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（2）利润表

单位：元
项目 2019年 1- 6月 2018年度 2017年度 2016年度

一、营业收入 497, 040, 976.47 955, 685, 277.53 911, 343, 084.60 925, 323, 937.13
减：营业成本 357, 978, 959.61 678, 698, 460.69 644, 892, 290.54 637, 037, 396.10
营业税金及附加 3, 185, 716.83 4, 576, 712.85 6, 101, 267.67 6, 248, 613.62
销售费用 68, 031, 494.84 158, 051, 528.47 149, 804, 108.38 215, 037, 695.96
管理费用 30, 653, 943.54 60, 334, 352.52 158, 536, 386.14 63, 306, 746.56
研发费用 - - - 13, 460, 274.87
财务费用 595, 399.04 491, 584.56 648, 044.79 - 508, 292.72
其中：利息费用 622, 838.85 663, 019.19 1, 763, 784.42 2, 289, 007.82
利息收入 - 27, 229.00 - 164, 022.36 - 1, 006, 850.80 - 2, 790, 169.25
信用减值损失 170, 702.36 / / /
资产减值损失 - 1, 459, 527.15 634, 747.49 668, 695.72
加：投资收益 1, 316, 213.79 2, 825, 354.22 185, 799, 551.55 11, 888, 746.96
资产处置收益 43, 660.38 43, 357.17 2, 317, 066.78 1, 680, 461.42
其他收益 24, 332, 179.00 744, 021.89 5, 610, 766.80 -
二、营业利润 62, 116, 813.42 55, 685, 844.57 144, 453, 624.72 3, 642, 015.40
加：营业外收入 1, 132, 591.76 113, 784.70 35, 048.00 13, 833, 429.98
减：营业外支出 13, 637.70 325, 068.84 419, 285.57 602, 913.93
三、利润总额 63, 235, 767.48 55, 474, 560.43 144, 069, 387.15 16, 872, 531.45
减：所得税费用 16, 645, 208.71 13, 348, 343.74 23, 003, 254.84 12, 037, 042.95
四、净利润 46, 590, 558.77 42, 126, 216.69 121, 066, 132.31 4, 835, 488.50
五、其他综合收益的税后净
额 - - - 299, 014.85 226, 062.64

可供出售金融资产公允价
值变动 - - - 299, 014.85 226, 062.64

六、综合收益总额 46, 590, 558.77 42, 126, 216.69 120, 767, 117.46 5, 061, 551.14
（3）现金流量表

单位：元
项目 2019年 1- 6月 2018年度 2017年度 2016年度

一、经营活动产生的现金流量：
销售商品、提供劳务收到的
现金 566, 927, 381.82 1, 053, 377, 396.72 1, 035, 802, 288.77 1, 125, 717, 226.53

收到其他与经营活动有关
的现金 60, 800, 857.66 1, 859, 656.18 40, 679, 411.86 200, 065, 089.99

经营活动现金流入小计 627, 728, 239.48 1, 055, 237, 052.90 1, 076, 481, 700.63 1, 325, 782, 316.52
购买商品、接受劳务支付的
现金 321, 019, 577.80 248, 782, 313.36 1, 465, 038, 558.73 352, 758, 676.08

支付给职工以及为职工支
付的现金 181, 088, 546.98 342, 831, 067.18 306, 738, 472.41 192, 981, 767.25

支付的各项税费 34, 243, 225.14 63, 202, 053.53 56, 566, 484.30 81, 231, 924.69
支付其他与经营活动有关
的现金 38, 813, 833.53 129, 815, 845.39 75, 441, 311.81 149, 216, 886.50

经营活动现金流出小计 575, 165, 183.45 784, 631, 279.46 1, 903, 784, 827.25 776, 189, 254.52
经营活动产生的现金流量
净额 52, 563, 056.03 270, 605, 773.44 - 827, 303, 126.62 549, 593, 062.00

二、投资活动产生的现金流量
取得投资收益收到的现金 1, 316, 213.79 2, 058, 110.22 291, 905, 500.06 11, 888, 746.96
处置固定资产、无形资产和
其他长期资产收回的现金
净额

220, 002.09 1, 671, 933.79 4, 269, 069.41 3, 831, 522.28

处置子公司及其他营业单
位收到的现金净额 - 1, 787, 244.00 - -

收到其他与投资活动有关
的现金 - - 437, 560, 662.25 -

投资活动现金流入小计 1, 536, 215.88 5, 517, 288.01 733, 735, 231.72 15, 720, 269.24
购建固定资产、无形资产和
其他长期资产支付的现金 50, 794, 144.13 117, 268, 635.80 80, 603, 248.19 45, 773, 980.73

取得子公司及其他营业单
位支付的现金净额 - 111, 560, 000.00 50, 040, 000.00

支付其他与投资活动有关
的现金 - - - 277, 477, 268.10

投资活动现金流出小计 50, 794, 144.13 228, 828, 635.80 130, 643, 248.19 323, 251, 248.83
投资活动产生的现金流量
净额 - 49, 257, 928.25 - 223, 311, 347.79 603, 091, 983.53 - 307, 530, 979.59

三、筹资活动产生的现金流量
吸收投资收到的现金 - - 326, 049, 474.00 -
收到其他与筹资活动有关
的现金 - - 211, 551, 131.19 9, 400, 000.00

筹资活动现金流入小计 - - 537, 600, 605.19 9, 400, 000.00
分配股利、利润或偿付利息
支付的现金 - - 339, 603, 269.56 -

支付其他与筹资活动有关
的现金 2, 000, 000.00 6, 561, 320.72 211, 551, 131.19 4, 238, 035.00

筹资活动现金流出小计 2, 000, 000.00 6, 561, 320.72 551, 154, 400.75 4, 238, 035.00
筹资活动产生的现金流量
净额 - 2, 000, 000.00 - 6, 561, 320.72 - 13, 553, 795.56 5, 161, 965.00

四、汇率变动对现金及现金
等价物的影响 - - - -

五、现金及现金等价物净增
加额 1, 305, 127.78 40, 733, 104.93 - 237, 764, 938.65 247, 224, 047.41

加：期初现金及现金等价物
余额 52, 949, 302.49 12, 216, 197.56 249, 981, 136.21 2, 757, 088.80

六、期末现金及现金等价物
余额 54, 254, 430.27 52, 949, 302.49 12, 216, 197.56 249, 981, 136.21

（二）报告期非经常性损益的具体内容
根据普华永道出具的《良品铺子股份有限公司 2016 年度、2017 年度、

2018 年度及截至 2019 年 6 月 30 日止 6 个月期间非经常性损益明细表专项
报告》（普华永道中天特审字（2019）第 3026 号），报告期内公司非经常性损益
的具体内容、金额及扣除非经常性损益后的净利润金额如下：

单位：万元
项目 2019年 1- 6月 2018年度 2017年度 2016年度

非流动资产处置净损益 - 0.58 - 25.65 355.61 58.99
计入当期损益的政府补助 4, 087.20 829.88 2, 406.97 2, 421.89
除上述各项之外的其他营业外收入和支出 166.26 75.13 - 33.91 - 4.50
浮动收益理财产品取得的投资收益 726.86 2, 025.88 2, 770.46 1, 592.05
固定收益理财产品取得的投资收益 48.90 1, 165.58 318.06 264.58
处置子公司产生的投资收益 - 21.81 - -
一次性计入当期损益的股份支付 - - - 11, 775.50 - 180.82
小计 5, 028.65 4, 092.64 - 5, 958.31 4, 152.20
减：所得税影响额 1, 158.62 1, 016.96 1, 470.63 1, 015.24
减：归属于少数股东的影响额（税后） - 17.47 - 21.87 3.77 - 28.73
归属于母公司股东的非经常性损益 3, 887.49 3, 097.55 - 7, 432.72 3, 165.69
归属于母公司所有者的净利润 19, 519.96 23, 853.99 3, 843.36 9, 895.55
扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利
润 15, 632.46 20, 756.43 11, 276.08 6, 729.86

非经常性损益净额占净利润的比重 19.92% 12.99% - 193.39% 31.99%
（三）报告期主要财务指标
1、公司最近三年基本财务指标

财务指标 2019.06.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31
流动比率（倍） 1.30 1.16 1.12 0.98
速动比率（倍） 1.03 0.81 0.84 0.70
资产负债率（母公司）（%） 33.37 32.72 39.18 81.42
资产负债率（合并口径）（%） 56.98 64.85 71.05 83.90
无形资产（土地使用权、水面养殖权和采
矿权等除外）占净资产的比例（%） 0.90 1.78 4.42 7.57

财务指标 2019年 1- 6月 2018年度 2017年度 2016年度
应收账款周转率（次） 26.02 64.25 58.54 51.29
存货周转率（次） 3.97 6.65 6.25 5.19
息税折旧摊销前利润（万元） 31, 552.44 43, 611.87 19, 853.83 23, 357.64
利息保障倍数 / / / /
每股经营活动产生的现金流量净额（元） 0.55 0.41 1.51 /
每股净现金流量（元） 0.81 - 0.01 1.77 /

注 1：各指标具体计算方法如下：
①流动比率 = 流动资产 / 流动负债
②速动比率 =（流动资产 - 存货）/ 流动负债
③资产负债率 = 总负债 / 总资产
④期末无形资产（土地使用权、水面养殖权和采矿权等除外）占净资产的

比例＝期末无形资产（土地使用权、水面养殖权和采矿权等除外）/ 期末净资产
⑤应收账款周转率 = 主营业务收入 / 应收账款平均余额
⑥存货周转率 = 主营业务成本 / 存货平均余额
⑦息税折旧摊销前利润 = 利润总额 + 利息支出 + 折旧费用 + 无形资产

摊销 + 长期待摊费用摊销 + 投资性房地产摊销
⑧利息保障倍数 = 息税前利润 / 利息支出
⑨每股经营活动产生的现金流量 = 经营活动产生的现金流量净额 / 期末

股本总额
⑩每股净现金流量 = 现金及现金等价物净增加额 / 期末股本总额
注 2：报告期内，公司不存在利息支出，因此不适用利息保障倍数指标。
2、每股收益和净资产收益率
根据中国证监会《公开发行证券公司信息编报规则第 9 号一净资产收益

率和每股收益的计算及披露》（2010 修订）的规定，公司报告期的净资产收益
率及每股收益如下：

项目 加权平均净资产收益率
每股收益（元）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东的
净利润

2019年 1- 6月 16.62% 0.54 0.54
2018年度 24.92% 0.66 0.66
2017年度 9.65% 0.11 0.11
2016年度 30.06% / /

扣除非经常性损益后归属
于公司普通股股东的净利
润

2019年 1- 6月 13.31% 0.43 0.43
2018年度 21.68% 0.58 0.58
2017年度 28.32% 0.33 0.33
2016年度 20.44% / /

注：计算公式
①加权平均净资产收益率 =P/（E0＋NP÷2＋Ei×Mi÷M0－Ej×Mj÷

M0±Ek×Mk÷M0）
其中：P�分别对应于归属于公司普通股股东的净利润、扣除非经常性损益

后归属于公司普通股股东的净利润；NP�为归属于公司普通股股东的净利润；
E0�为归属于公司普通股股东的期初净资产；Ei�为报告期发行新股或债转股等
新增的、归属于公司普通股股东的净资产；Ej�为报告期回购或现金分红等减少
的、 归属于公司普通股股东的净资产；M0�为报告期月份数；Mi�为新增净资产
下一月份起至报告期期末的月份数；Mj�为减少净资产下一月份起至报告期期
末的月份数；Ek�为因其他交易或事项引起的净资产增减变动；Mk�为发生其他
净资产增减变动下一月份起至报告期期末的月份数。

②基本每股收益 =P÷（S0＋S1＋Si×Mi÷M0－Sj×Mj÷M0－Sk）
③稀释每股收益 =[P+（已确认为费用的稀释性潜在普通股利息－转换费

用）×（1- 所得税率）]/（S0＋S1＋Si×Mi÷M0－Sj×Mj÷M0 一 Sk+ 认股权
证、股份期权、可转换债券等增加的普通股加权平均数）

其中：P�为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属
于普通股股东的净利润；S0�为期初股份总数；S1�为报告期因公积金转增股本
或股票股利分配等增加股份数；Si�为报告期因发行新股或债转股等增加股份
数；Sj�为报告期因回购等减少股份数；Sk�为报告期缩股数；M0�报告期月份
数；Mi�为增加股份下一月份起至报告期期末的月份数；Mj�为减少股份下一月
份起至报告期期末的月份数。

（四）管理层分析与讨论
1、财务状况分析
报告期各期末，公司资产总额分别为 260,119.05 万元、295,560.08 万元、

318,276.05 万元和 305,206.84 万元，随着公司经营规模的扩大和股东投入的
增加呈增长趋势。其中，2017 年末和 2018 年末公司资产总额较上期末分别增
加 35,441.04 万元和 22,715.96 万元，分别同比增加 13.62%和 7.69%。

2019 年 6 月末， 公司资产总额为 305,206.84 万元， 较上年期末下降
13,069.21�万元，主要系受销售的季节性变动影响，期末存货较 2018 年末下
降 24,633.38�万元。 报告期内，由于公司销售存在季节性特征，年中无需大量
备货应对年货节销售高峰，因此存货、应付票据及应付账款等流动资产、流动
负债均会较年末大幅下降。

报告期各期末， 公司流动资产占总资产的比例分别为 82.18%、79.51%、
74.70%，和 73.59%，占比较高与公司经营方式相关，具体原因如下：

①公司主要从事休闲食品的研发、采购、销售和运营业务，较少涉及生产
加工环节，伴随业务发展，公司固定资产、在建工程等非流动资产规模虽有所
增长，但相对公司资产规模仍较低。

②公司所处行业特点和公司经营模式决定公司与经营相关的流动资产金
额较高。首先，公司通过门店及线上平台开展休闲食品的销售，销售回款迅速，
经营性的现金流入充沛，且采购结算主要为先货后款，并使用一定比例票据进
行支付，使得公司在日常经营中可获得较大金额的净现金流入；同时，为满足
日常经营所需货物，公司需准备一定规模存货；且公司经营规模较大，2018 年
实现营业收入 63.78 亿，因此，与经营活动相关的流动资产金额较大。

③线上业务周期性特征更为明显，使得期末流动资产规模进一步增加
公司线上业务规模较大，使得期末流动资产金额进一步提升。 一般而言，

线上平台在“双十一”、“双十二”以及“年货节”等促销活动的影响下，销售旺季
更为集中，主要集中于第四季度，因此公司期末可积累较大金额货币资金。 且
线上平台的春节销售高峰期较线下提前， 备货时间一般集中于 12 月中下旬，
使得公司各年底存货规模进一步提升。

2019 年 6 月末，公司流动资产占资产总额比例较上年末略有下降，主要
系受销售的季节性影响， 公司存货金额较 2018 年末有所下降 24,633.38�万
元。

报告期各期末， 公司合并口径的资产负债率分别为 83.90%、71.05%、
64.85%和 56.98%，报告期内，公司负债主要为经营活动产生的应付账款、应
付票据等流动负债。

2017 年末，公司资产负债率由 83.90%下降至 71.05%，主要是：一方面，
在国内市场的消费升级的背景下，公司迎来了难得的战略机遇期，持续盈利；
另一方面，随着自身业绩的快速增长和品牌知名度的不断提升，投资者对公司
未来的发展前景持续看好，因此 2017 年度公司收到了股东 32,604.95 万元的
增资款。 在上述背景下，公司 2017 年度净资产较上年有所增加，资产负债率
也相应下降。

2018 年末，公司资产负债率由 71.05%下降至 64.85%，系公司持续盈利
带来充沛现金流，在此基础上公司建设金银湖办公楼，购入土地使用权，使得
公司期末资产持续增加，资产负债率有所降低。

2019 年 6 月末，公司资产负债率由 64.85%下降至 56.98%，主要原因为：
一方面， 公司持续盈利贡献利润使得公司资产负债率随着股东权益的增加而
有所下降。 另一方面，在经营的季节性影响下，公司 2019 年 6 月末应付票据
和应付账款等营运所需的短期负债有所下降。

报告期内， 公司息税折旧摊销前利润分别为 23,357.64 万元、19,853.83
万元、43,611.87 万元和 31,552.44 万元，利润来源稳定持续，且无对外借款及
利息，债务偿还能力较强。 2017 年，公司息税折旧摊销前利润下降系当期计提
股份支付金额 13,081.75 万元。

2、盈利能力分析
报告期内， 公司业务规模快速增长， 盈利情况良好， 分别实现营业收入

428,936.85 万元、542,406.97 万元、637,755.86 万元和 350,450.24 万元，
2017 年 、2018 年和 2019 年 1-6 月分别同比增长 26.45% 、17.58%和
15.46%； 分别实现扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润
6,729.86 万元、11,276.08 万元、20,756.43 万元和 15,632.46 万元，2017 年、
2018 年和 2019 年 1-6 月分别实现 67.55%、84.07%和 64.00%的增长。

2017 年，公司实现归属于母公司所有者的净利润 3,843.36 万元，较 2016
年下降 61.16%，系当期计提股份支付金额 13,081.75 万元所致，公司盈利能
力未发生重大不利变化。

3、现金流量分析
报告期内， 公司的现金及现金等价物净增加额分别为 24,765.31 万元、

63,745.09 万元、-518.27 万元和 29,071.08 万元。
2018 年， 公司现金及现金等价物金额较 2017 年末下降 518.27 万元，系

公司受 2017 年末和 2018 年末公司春节备货节奏影响，2018 年存货备货支
出增加， 经营活动产生的现金流量有所减少。 同时，2018 年公司建设良品大
楼，购买土地使用权，构建长期资产支付现金 26,348.27 万元，使得当期期末
现金及现金等价物金额较上年末有所下降。

2019 年 6 月末， 公司现金及现金等价物金额较 2018 年末增加
29,071.08 万元，主要为经营活动产生现金净流入 19,939.45 万元。

4、财务报告审计截止日后主要财务信息及经营状况
（1）财务报告审计截止日后的主要财务信息
公司审计截止日为 2019 年 6 月 30 日。 普华永道中天会计师事务所（特

殊普通合伙）对 2019 年 9 月 30 日的合并及公司资产负债表，截至 2019 年 9
月 30 日止九个月期间及 2019 年 7 月 1 日至 2019 年 9 月 30 日止三个月期
间的合并及公司利润表、 合并及公司股东权益变动表和合并及公司现金流量
表以及财务报表附注进行了审阅，出具了“普华永道中天阅字（2019）第 0066
号”《审阅报告》，审阅意见如下“根据我们的审阅，我们没有注意到任何事项使
我们相信 2019 年第三季度财务报表没有在所有重大方面按照《企业会计准则
第 32 号一中期财务报告》的规定编制。 ”

公司 2019 年 1-9 月《审阅报告》财务报表主要数据如下：
① 合并资产负债表

单位：万元
项目 2019年 9月 30 日 2018年 12月 31日

流动资产 255, 225.24 237, 757.54
非流动资产 80, 174.80 80, 518.51
资产合计 335, 400.04 318, 276.05
流动负债 191, 100.51 205, 622.49
非流动负债 823.08 781.61
负债合计 191, 923.59 206, 404.10
所有者权益合计 143, 476.46 111, 871.94
负债和所有者权益总计 335, 400.04 318, 276.05

②合并利润表
单位：万元

项目 2019年 1- 9月 2018年 1- 9月 2019年 7- 9月 2018年 7- 9月
营业收入 545, 966.74 456, 297.71 195, 516.50 152, 768.99
营业利润 42, 517.03 24, 668.08 16, 399.18 8, 439.97
利润总额 42, 671.89 24, 610.17 16, 404.80 8, 437.30
净利润 31, 794.26 17, 522.40 12, 183.89 6, 182.05
归属于母公司所有者的净
利润 31, 441.97 17, 105.96 11, 922.01 5, 898.23

扣除非经常性损益后归属
于母公司所有者的净利润 26, 821.05 14, 942.48 11, 188.59 5, 410.78

公司 2019 年 1-9 月实现营业收入 545,966.74 万元，较 2018 年同期增长
19.65%；实现归属于母公司所有者净利润 31,441.97 万元，较 2018 年同期增
长 83.81%；实现扣除非经常损益后归属于母公司所有者净利润 26,821.05 万
元，较 2018 年同期增长 79.50%。

③ 合并现金流量表
单位：万元

项目 2019年 1- 9月 2018年 1- 9月 2019年 7- 9月 2018年 7- 9月
经营活动产生的现金流
量净额 34, 831.06 - 2, 136.10 14, 891.62 - 4, 802.81

投资活动产生的现金流
量净额 - 65, 147.48 - 47, 866.22 - 74, 526.52 29, 083.43

筹资活动产生的现金流
量净额 - 547.40 - 476.13 - 300.00 - 368.21

汇率变动对现金及现金
等价物的影响 0.00 0.00 0.00 0.00

现金及现金等价物净增
加额 - 30, 863.82 - 50, 478.45 - 59, 934.90 23, 912.42

（2）财务报告审计截止日后的经营状况
审计截止日后至本招股意向书签署日，公司整体经营状况良好，生产和销

售情况正常，公司经营模式、主要原材料的采购规模及采购价格，主要产品的
市场规模和盈利能力，主要客户及供应商的构成，税收政策以及其他可能影响
投资者判断的重大事项等方面均未发生重大变化。 公司的持续盈利能力不存
在重大不确定性及其他可能影响投资者判断的重大事项。

公司预计 2019 年年度的财务数据情况如下：
单位：万元

项目 2019年度预计
（未经审计）

2018年度
（经审计） 同比变动

营业收入 723, 800.00～796, 200.00 637, 755.86 13.49%～24.84%
净利润 33, 800.00～37, 000.00 24, 798.14 36.30%～49.20%
归属于母公司所有者的净利润 33, 400.00～36, 600.00 23, 853.99 40.02%～53.43%
扣除非经常性损益后归属于母公司所有
者的净利润 27, 700.00～30, 300.00 20, 756.43 33.45%～45.98%

注：公司 2019 年度业绩预计中的相关财务数据仅为管理层对经营业绩的
合理估计，未经审计或审阅，预计数不代表公司最终可实现收入、净利润，亦不
构成公司盈利预测。

公司预计 2019�年全年实现营业收入 723,800.00�至 796,200.00 万元，较
上年同期增长 13.49%至 24.84%； 预计实现净利润 33,800.00 至 37,000.00
万元，较上年同期增长 36.30%至 49.20%；预计实现归属于母公司股东净利润
33,400.00 至 36,600.00 万元，较上年同期增长 40.02%至 53.43%；预计实现
扣除非经常性损益后归属于母公司股东净利润 27,700.00�至 30,300.00 万
元，较上年同期增长 33.45%至 45.98%。 公司预计 2019�年全年不存在业绩大
幅下降的情况。

（五）股利分配情况
2017 年 8 月 5 日，良品有限唯一股东达永有限作出以下决定：同意将良

品有限将未分配利润中的 4,000.00 万元分配给股东。
2017 年 8 月 7 日，良品有限唯一股东达永有限作出以下决定：同意将良

品有限未分配利润中的 9,809.78 万元、任意盈余公积 1,606.21 万元、资本公
积 8,537.28 万元，扣税后共计 17,957.94 万元转增注册资本，作为追加投资。
变更后注册资本为 33,174.00 万元。

2018 年 6 月 10 日，公司 2018 年第二次临时股东大会审议通过了《关于

良品铺子股份有限公司首次公开发行人民币普通股前的滚存未分配利润由新
老股东共享的议案》，公司在首次公开发行人民币普通股之日前的滚存未分配
利润由首次公开发行后的新老股东按其所持股份比例共同享有。

在综合考虑《公司章程（草案）》的规定和公司未来的经营计划、投资规划
和资金安排后，公司制定上市后未来三年股东回报规划如下：

1、股东回报规划的制定原则
在满足正常经营所需资金的前提下， 公司实行持续、 稳定的利润分配政

策，重视对投资者的合理投资回报并兼顾公司的可持续发展。公司的股东分红
回报规划充分考虑和听取股东（特别是公众投资者和中小投资者）、独立董事
和监事的意见，在保证公司正常经营业务发展的前提下，坚持现金分红为主这
一基本原则， 公司单一年度以现金方式分配的利润不少于当年度实现的可分
配利润的 10%。 公司最近 3 年以现金方式累计分配的利润不少于最近 3 年实
现的年均可分配利润的 30%。 在确保最低现金分红比例的条件下，公司在经
营状况良好，并且董事会认为公司股票价格与公司股本规模不匹配、发放股票
股利有利于公司全体股东整体利益时， 可以在确保最低现金分红比例的条件
下，提出股票股利分配预案。

2、股东回报规划制定的考量因素
公司将着眼于长远和可持续发展，在综合考虑公司实际经营情况、发展目

标、股东要求和意愿，尤其是中小投资者的合理回报需要、公司外部融资环境、
社会资金成本等因素的基础上，建立对投资者持续、稳定、科学的回报规划与
机制，从而对利润分配作出制度性安排，以保持未来公司利润分配政策的连续
性和稳定性。

3、股东回报规划的制定周期
公司至少每三年重新审阅一次《股东分红回报规划》，根据股东（特别是公

众投资者）、独立董事和监事的意见对公司正在实施的股利分配政策作出适当
且必要的修改，确定该时段的股东回报计划。

4、股东回报规划的决策程序
公司董事会审议通过利润分配预案后， 利润分配事项方能提交股东大会

审议。 董事会在审议利润分配预案时，需经全体董事过半数同意，并且经 1/2
以上独立董事同意方可通过。

监事会对董事会拟定的利润分配具体方案进行审议， 并经监事会全体监
事过半数表决通过。

公司利润分配政策的制订提交股东大会审议时， 应当由出席股东大会的
股东（包括股东代理人）所持表决权的 2/3 以上通过。 公司股东大会审议利润
分配政策事项时， 应安排通过网络投票系统等方式为中小股东参加股东大会
提供便利。

5、股东回报的主要形式及实施条件
（1）现金分红条件及比例
在公司当年盈利、累计未分配利润为正数、上年经营活动产生的现金流量

净额为正且保证公司能够持续经营和长期发展的前提下， 如公司无重大投资
计划或重大现金支出安排，公司应当优先采取现金方式分配股利。

重大投资计划、重大现金支出是指公司未来 12 个月内拟对外投资、收购
资产或购买设备累计支出超过公司最近一期经审计的合并报表净资产的
30%，实施募集资金投资项目除外。该等重大投资计划或者重大现金支出须经
董事会批准，报股东大会审议通过后方可实施。

公司单一年度以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的
10%， 具体每个年度的分红比例由董事会根据公司年度盈利状况和未来资金
使用计划提出预案，并按照《公司章程（草案）》、本规划规定的决策程序审议后
提交公司股东大会审议。

公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利
水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照《公司章程
（草案）》规定的程序，提出差异化的现金分红政策：

① 公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的， 进行利润分配时，
现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 80%；

② 公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的， 进行利润分配时，
现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 40%；

③ 公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的， 进行利润分配时，
现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 20%；

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的， 可以按照前项规定处
理。

（2）股票股利分配的条件
在确保最低现金分红比例的条件下，公司在经营状况良好，并且董事会认

为公司股票价格与公司股本规模不匹配、 发放股票股利有利于公司全体股东
整体利益时， 可以在确保最低现金分红比例的条件下， 提出股票股利分配预
案。

6、未来三年股东回报计划
公司在足额预留法定公积金、任意公积金以后进行利润分配。在保证公司

正常经营的前提下，优先采用现金分红的利润分配方式。公司单一年度以现金
方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的 10%，在确保最低现金分红
比例的条件下，公司可以另行增加股票股利分配。每个年度的具体分红计划由
董事会根据公司年度盈利状况和未来资金使用计划提出预案，并按照《公司章
程（草案）》等规定的决策程序审议后提交公司股东大会审议。公司的股东分红
回报规划充分考虑和听取股东（特别是公众投资者和中小投资者）、独立董事
和监事的意见。

（六）发行人子公司基本情况
1、全资子公司
（1）湖北良品铺子食品工业有限公司

成立时间： 2013年 7月 23日
注册资本： 3, 000.00 万元
实收资本： 3, 000.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 武汉市东西湖区走马岭革新大道 8号（13）

良品工业主要从事食品采购与批发。
良品工业股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 3, 000.00 100.00%

合计 3, 000.00 100.00%
良品工业 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 189, 541.53 营业收入 236, 830.19
净资产 21, 734.60 净利润 3, 678.58
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 195, 550.25 营业收入 445, 924.98
净资产 18, 060.84 净利润 10, 323.69

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（2）湖北良品铺子物流有限公司
成立时间： 2014年 7月 17日
注册资本： 100.00 万元
实收资本： 100.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 武汉市东西湖区走马岭革新大道 8号（13）

良品物流主要从事货物运输。
良品物流股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 100.00 100.00%

合计 100.00 100.00%
良品物流 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月
总资产 6, 056.36 营业收入 15, 854.96
净资产 403.59 净利润 408.52
项目 2018.12.31 项目 2018年
总资产 6, 734.96 营业收入 32, 647.37
净资产 - 1.22 净利润 - 69.32

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（3）江苏良品铺子食品工业有限公司
成立时间： 2014年 7月 18日
注册资本： 1, 000.00 万元
实收资本： 1, 000.00 万元
法定代表人： 杨银芬
注册地址： 靖江市西来镇泥桥街 1号

江苏良品工业主要从事食品采购与批发。
江苏良品工业股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 000.00 100.00%

合计 1, 000.00 100.00%
江苏良品工业 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 1, 615.58 营业收入 -
净资产 1, 595.92 净利润 6.54
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 1, 608.90 营业收入 11, 796.14
净资产 1, 589.39 净利润 132.01

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（4）江西良品铺子食品有限公司
成立时间： 2010年 9月 21日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本： 1, 001.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 江西省南昌市东湖区阳明东路 66号央央春天投资大厦

江西良品主要从事连锁店经营、食品批发和零售。
江西良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
江西良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 2, 183.06 营业收入 6, 654.89
净资产 1, 407.96 净利润 - 26.30
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 1, 927.72 营业收入 12, 406.12
净资产 1, 446.78 净利润 29.67

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道

审计。
（5）湖南良品铺子食品有限公司

成立时间： 2010年 10 月 12日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本： 1, 001.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 湖南省长沙市芙蓉区雄天路 98号孵化楼 2号楼 6楼 606室

湖南良品从事连锁店经营、食品批发和零售。
湖南良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 认缴注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
湖南良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 2, 483.95 营业收入 10, 327.72
净资产 1, 725.41 净利润 485.09
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 2, 542.33 营业收入 19, 863.82
净资产 1, 261.13 净利润 83.76

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（6）四川良品铺子食品有限公司
成立时间： 2013年 1月 17日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本： 1, 001.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 成都市金牛区金沙路 9号 3层 3号

四川良品主要从事连锁店经营、食品批发和零售。
四川良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
四川良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 3, 219.69 营业收入 11, 323.02
净资产 2, 156.81 净利润 1, 316.70
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 2, 565.73 营业收入 20, 579.20
净资产 858.58 净利润 604.45

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（7）河南良品铺子食品有限公司
成立时间： 2015年 05月 11日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本： 1, 001.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 郑州航空港区四港联动大道东侧 25号 6号楼 108室

河南良品主要从事连锁店经营、食品批发和零售。
河南良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
河南良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 1, 409.94 营业收入 7, 091.29
净资产 - 110.48 净利润 394.18
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 1, 858.92 营业收入 13, 390.72
净资产 - 491.68 净利润 - 112.80

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（8）深圳良品铺子食品有限公司
成立时间： 2017年 7月 4 日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本： 1, 001.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 深圳市南山区粤海街道南山区天利中央商务广场（二期）C- 1103

深圳良品主要从事连锁店经营、食品批发和零售。
深圳良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
深圳良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 1, 022.83 营业收入 3, 112.20
净资产 736.30 净利润 - 171.98
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 1, 375.40 营业收入 4, 144.61
净资产 913.21 净利润 - 22.82

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（9）重庆良品铺子食品有限公司
成立时间： 2017年 11月 9日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本 1, 001.00 万元
法定代表人： 张国强
注册地址： 重庆市渝中区时代天街 2号 1幢 17- 10#

重庆良品主要从事连锁店经营、食品批发和零售。
重庆良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
重庆良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 900.50 营业收入 855.95
净资产 840.89 净利润 - 53.69
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 1, 012.04 营业收入 732.34
净资产 899.75 净利润 - 95.16

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（10）陕西良品铺子食品有限公司
成立时间： 2017年 7月 18日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本： 1, 001.00 万元
法定代表人： 杨红春
注册地址： 西安国际港务区港务大道 99号 1号楼 B 座 6层 22号

陕西良品主要从事连锁店经营、食品批发和零售。
陕西良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
陕西良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：

单位：万元
项目 2019.06.30 项目 2019年 1- 6月

总资产 1, 381.60 营业收入 2, 223.76
净资产 1, 093.40 净利润 81.90
项目 2018.12.31 项目 2018年

总资产 1, 391.30 营业收入 2, 481.99
净资产 1, 018.18 净利润 12.64

注：以上数据系合并于良品铺子申报报表内的数据，申报报表经普华永道
审计。

（11）江苏良品铺子食品有限公司
成立时间： 2017年 11月 6日
注册资本： 1, 001.00 万元
实收资本： 1, 001.00 万元
法定代表人： 张国强
注册地址： 南京市浦口区星甸街道三明南路 8号 - 18

江苏良品主要从事连锁店经营、食品批发和零售。
江苏良品股权结构如下：

单位：万元
序号 股东名称 注册资本 出资比例
1 良品铺子 1, 001.00 100.00%

合计 1, 001.00 100.00%
江苏良品 2018 年及 2019 年 1-6 月主要财务数据如下：
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