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（上接 D23 版 ）
（7）其他流动资产
报告期各期末，公司其他流动资产分别为 0 万元、20.95 万元、8,921.10

万元和 2,958.59 万元， 占流动资产合计的比例分别 0%、0.04%、14.28%和
3.64%， 其他流动资产主要为公司用闲置资金购买的银行理财产品。 2019
年 6 月末公司其他流动资产减少主要是由于公司部分理财产品到期所致。

2、非流动资产
报告期各期末，公司非流动资产及其构成情况如下：

项目
2019年 6月 30日 2018年 12月 31

日
2017年 12月 31

日
2016年 12月 31

日
金额（万
元）

占比
（%）

金额（万
元）

占比
（%）

金额（万
元）

占比
（%）

金额（万
元）

占比
（%）

非流动资产：
可供出售金融资
产 - - - - 9,748.34 37.64 - -

长期股权投资 - - 9,635.75 35.48 - - - -
其他权益工具投
资 39.03 0.10 - - - - - -

投资性房地产 596.49 1.58 639.40 2.35 1,456.29 5.62 1,542.11 13.45

固定资产 24,891.29 65.95 11,754.0
4 43.28 9,874.10 38.13 8,327.35 72.64

在建工程 710.32 1.88 234.50 0.86 53.65 0.21 18.10 0.16
无形资产 7,641.88 20.25 1,339.69 4.93 1,415.45 5.47 1,025.61 8.95
商誉 2,764.72 7.33 2,764.72 10.18 2,764.72 10.68 466.65 4.07
长期待摊费用 125.43 0.33 137.65 0.51 146.42 0.57 8.81 0.08
递延所得税资产 353.18 0.94 147.87 0.54 122.58 0.47 74.56 0.65
其他非流动资产 617.75 1.64 506.17 1.86 315.83 1.22 - -

非流动资产合计 37,740.09 100.00 27,159.7
9 100.00 25,897.3

9 100.00 11,463.1
9 100.00

（1）可供出售金融资产和长期股权投资
报告期各期末，公司可供出售金融资产分别为 0 万元、9,748.34 万元、

0 万元和 0 万元， 长期股权投资分别为 0 万元、0 万元、9,635.75 万元和 0
万元。2017 年 11 月，星帅尔收购了浙特电机 24.99%的股权，由于 2017 年末
星帅尔未向浙特电机委任董事、监事或高级管理人员，未参与浙特电机的
经营管理，对其不构成重大影响，因此将该笔股权投资计入可供出售金融
资产，使得 2017 年末可供出售金融资产增加 9,748.34 万元；由于公司已于
2018 年 2 月向浙特电机委派两名董事，参与浙特电机经营管理，对浙特电
机构成重大影响， 因此 2018 年末公司将该笔股权投资由可供出售金融资
产重分类至长期股权投资，使得可供出售金融资产减少，长期股权投资增
加。 2019 年初，公司再次收购浙特电机股权，本次收购后累计持有浙特电
机 46.76%股权，构成控制并将其纳入合并报表范围，因此长期股权投资降
至 0 万元。

（2）固定资产
报告期各期末，公司固定资产账面价值分别为 8,327.35 万元、9,874.10

万元、11,754.04 万元和 24,891.29 万元， 占非流动资产合计的比例分别
72.64%、38.13%、43.28%和 65.95%。 2017 年末， 公司固定资产较 2016 年末
增加 1,546.75 万元，增幅 18.57%，主要是由于合并新都安所致；2018 年末
固定资产较 2017 年末增加 1,879.94� 万元，增幅 19.04%主要是由于公司因
募集资金投资项目“热保护器系列产品扩能项目”、“起动器系列产品扩能
项目”需要，新购置了部分机器设备等固定资产所致。 2019 年 6 月末，固定
资产较 2018 年末增加 13,137.25 万元， 增幅 111.77%主要是由于合并浙特
电机时，以浙特电机固定资产公允价值入账，金额较大。

（3）无形资产
报告期各期末， 公司无形资产分别为 1,025.61 万元、1,415.45 万元、

1,339.69 万元和 7,641.88 万元， 占非流动资产合计的比例分别为 8.95%、
5.47%、4.93%和 20.25%。 2016 年末、2017 年末和 2018 年末无形资产的金额
及占比相对稳定，2019 年 6 月末无形资产较 2018 年末增加 6,302.19 万元，
增幅 470.42%一方面是由于合并浙特电机时，将浙特电机无形资产中的土
地、专利使用权等以公允价值入账，使得无形资产增长较多；另一方面，公
司新购置一块土地用于扩大生产经营，也使得无形资产增加。

（4）投资性房地产
报告期各期末， 公司投资性房地产分别为 1,542.11 万元、1,456.29 万

元、639.40 万元和 596.49 万元， 占非流动资产合计的比例分别为 13.45%、
5.62%、2.35%和 1.58%。 公司的投资性房地产为子公司华锦电子的房地产
中用于对外出租的部分。 2018 年末，投资性房地产较 2017 年末减少 816.90
万元，降幅 56.09%主要是由于华锦电子将出租厂房收回改为自用所致。

（5）商誉
报告期各期末， 公司商誉分别为 466.65 万元、2,764.72 万元、2,764.72

万元和 2,764.72 万元， 占非流动资产合计的比例分别为 4.07%、10.68%、
10.18%和 7.33%。 2016 年末商誉 466.65 万元系公司于 2013 年收购子公司
华锦电子股权时而产生；2017 年， 公司收购新都安 51%的股权产生商誉
2,298.07 万元，使得商誉进一步增加。

①合并华锦电子产生商誉的计算过程
2013 年公司向杭州华锦电子有限公司原股东以人民币 7,777,500.00 元

的作价收购其持有的 51.00%股权， 收购日确认华锦电子可辨认净资产公
允价值为 6,100,000.00 元，因此收购支付对价大于 51.00%股权对应的可辨
认净资产公允价值的部分 4,666,500.00 元（7,777,500-6,100,000×51%=4,
666,500）确认为商誉。

②合并新都安产生商誉的计算过程
2017 年公司向常熟新都安电器股份有限公司原股东以人民币

51,000,000.00 元的作价收购其持有的 51.00%股权，收购日确认新都安可辨
认净资产公允价值为 54,939,776.98 元， 因此收购支付对价大于 51.00%股
权 对 应 的 可 辨 认 净 资 产 公 允 价 值 的 部 分 22,980,713.74 元
（51,000,000.00-54,939,776.98×51%=22,980,713.74）确认为商誉。

（二）负债构成情况

项目

2019年 6月 30
日

2018年 12月 31
日

2017年 12月 31
日

2016年 12月
31日

金额（万
元）

占比
（%）

金额（万
元）

占比
（%）

金额（万
元）

占比
（%）

金额
（万元）

占比
（%）

流动负债：

短期借款 - - - - 2,000.00 13.53 1,000.0
0 11.76

应付票据 5,946.34 25.97 5,733.54 37.01 5,613.37 37.98 3,046.9
9 35.85

应付账款 9,201.86 40.19 4,917.64 31.74 4,938.81 33.41 2,989.5
1 35.17

预收款项 134.13 0.59 88.52 0.57 28.95 0.20 35.78 0.42

应付职工薪酬 894.46 3.91 1,231.27 7.95 1,390.87 9.41 1,058.9
0 12.46

应交税费 1,157.40 5.06 439.75 2.84 527.62 3.57 324.19 3.81
其他应付款 3,463.84 15.13 3,027.72 19.54 207.17 1.40 44.75 0.53

流动负债合计 20,798.03 90.85 15,438.4
4 99.65 14,706.7

9 99.50 8,500.1
2 100.00

非流动负债： - - -
递延所得税负债 1,539.87 6.73 54.10 0.35 73.77 0.50 - -
递延收益 556.05 2.43 - - - - - -
非流动负债合计 2,095.93 9.15 54.10 0.35 73.77 0.50 - -

负债合计 22,893.96 100.00 15,492.5
3 100.00 14,780.5

6 100.00 8,500.1
2 100.00

1、短期借款
报告期各期末， 公司短期借款余额分别为 1,000.00 万元、2,000.00 万

元、0 万元、0 万元，占负债合计的比例分别为 11.76%和 13.53%、0%、0%。随
着公司 IPO 募集资金到账，公司逐步偿还了银行借款，使得短期借款余额
降至 0 万元。

2、应付票据
报告期各期末， 公司应付票据金额分别为 3,046.99 万元、5,613.37 万

元、5,733.54 万元和 5,946.34 万元， 占负债合计的比例分别为 35.85% 、
37.98%、37.01%和 25.97%。 2017 年末应付票据较 2016 年末增加 2,566.38 万
元，增幅 84.23%，一方面是由于将新都安纳入合并报表范围，余额中增加
了新都安的应付票据； 另一方面是由于公司背书转让的应收票据减少，自
行开具的应付票据增加。

3、应付账款
报告期各期末， 公司应付账款分别为 2,989.51 万元、4,938.81 万元、

4,917.64 万元和 9,201.86 万元，占负债合计的比例分别为 35.17%、33.41%、
31.74%和 40.19%。2017 年末应付账款较 2016 年末增加 1,949.29 万元，增幅
65.20%，一方面是由于合并了新都安，另一方面，公司采购规模随着营业收
入的增长而增加， 应付账款也相应增加；2019 年 6 月末， 公司应付账款较
2018 年末增加 4,284.22 万元，增幅 87.12%主要是由于合并了浙特电机。

4、应付职工薪酬
报告期各期末， 公司应付职工薪酬分别为 1,058.90 万元、1,390.87 万

元、1,231.27 万元和 894.46 万元， 占负债合计的比例分别为 12.46% 、
9.41%、7.95%和 3.91%。 2017 年末应付职工薪酬较 2016 年末增加 331.97 万
元，增幅 31.35%，主要是由于合并了新都安。 2019 年 6 月末，公司应付职工
薪酬金额较低主要是由于年末余额中包含计提的奖金已经发放所致。

5、应交税费
单位：万元

项目 2019.6.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31
增值税 210.73 169.30 139.16 32.64
城市维护建设税 25.79 12.72 11.75 4.83
企业所得税 313.44 217.09 316.92 187.33
教育费附加 11.62 5.27 5.04 3.40
地方教育附加 5.87 3.81 3.36 1.91
代扣代缴个人所得税 483.71 2.69 12.19 41.09
土地使用税 63.24 - - -
房产税 38.47 - - -
其他 4.55 28.87 39.19 52.99

合 计 1,157.40 439.75 527.62 324.19
报告期各期末，公司应交税费分别为 324.19 万元、527.62 万元、439.75

万元和 1,157.40 万元， 占负债合计的比例分别为 3.81%、3.57%、2.84%和
5.06%。 2016 年末、2017 年末、2018 年末应交税费金额及占比基本保持稳
定。 2019 年 6 月末应交税费增加一方面是由于公司合并了浙特电机，使得
应交税费增长；另一方面，浙特电机于 2019 年 6 月进行了分红，公司应代
扣代缴的个人所得税尚未缴纳也使得应交税费金额较高。

6、其他应付款
报告期各期末， 公司其他应付款分别为 44.75 万元、207.17 万元、

3,027.72 万元和 3,463.84 万元， 占负债合计的比例分别 0.53% 、1.40% 、
19.54%和 15.13%。 2016 年末及 2017 年末其他应付款金额及占比均较低。
2018 年末其他应付款增加主要是由于公司发行限制性股票，增加限制性股
票回购义务而确认了其他应付款 2,821.11 万元所致。 2019 年 6 月末，其他
应付款增加主要是由于合并浙特电机增加了押金所致。

7、递延所得税负债
报告期各期末， 公司递延所得税负债分别为 0 万元、73.77 万元、54.10

万元和 1,539.87 万元， 占负债合计的比例分别为 0% 、0.50% 、0.35%和
6.73%。2016 年末、2017 年末及 2018 年末，递延所得税负债金额及占比均较
低。2019 年 6 月末公司递延所得税负债大幅增加主要是由于合并了浙特电
机，浙特电机固定资产和无形资产等评估增值较高，形成递延所得税负债。

8、递延收益
报告期各期末， 公司递延收益分别为 0 万元、0 万元、0 万元和 556.05

万元，占负债合计的比例分别为 0%、0%、0%和 2.43%。 2019 年 6 月末递延
收益系浙特电机与资产相关的政府补助。 根据《国家发展改革委关于下达
节能重点工程、循环经济和资源节约重大示范项目及重点工业污染治理工
程 2014 年中央预算内投资计划（第六批） 的通知》（发改投资 [2014]1457
号），浙特电机“60 万 KW 高效节能建设项目”获得财政补助款 1,000.00 万
元。 2016 年度该项目经相关部门验收合格，该笔财政补助款由专项应付款
转入递延收益核算，并按相关资产的剩余使用年限进行摊销，递延收益随
着每年的摊销逐年下降。

（三）偿债能力分析
报告期各期末，公司偿债能力指标情况如下：

项目 2019.6.30/
2019年 1-6月

2018.12.31
/2018年度

2017.12.31
/2017年度

2016.12.31
/2016年度

流动比率 3.91 4.05 3.76 3.61

速动比率 3.27 3.53 3.31 2.97

资产负债率（合并）
（%） 19.22 17.29 18.19 20.18

利息保障倍数 - 9,508.51 358.47 102.87

注：上述指标的计算公式如下：
流动比率＝流动资产 / 流动负债；
速动比率＝（流动资产 - 存货）/ 流动负债；
资产负债率＝总负债 / 总资产×100%；
利息保障倍数＝（利润总额 + 利息支出）/ 利息支出；
1、流动比率、速动比率分析
2016 年末、2017 年末、2018 年末和 2019 年 6 月末， 公司流动比率分别

为 3.61、3.76、4.05 和 3.91，速动比率分别为 2.97、3.31、3.53 和 3.27。 公司
流动比率和速动比率较高，且未发生重大变化。

报告期各期末，同行业可比公司的流动比率、速动比率情况如下：
公司名称 证券代码 2019.6.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

流动比率

天银机电 300342.SZ 2.04 2.10 2.79 4.09

广州森宝 832593.OC 2.29 2.15 1.87 2.31

星帅尔 002860.SZ 3.91 4.05 3.76 3.61

速动比率

天银机电 300342.SZ 1.60 1.66 2.36 3.61

广州森宝 832593.OC 1.67 1.43 1.27 1.69

星帅尔 002860.SZ 3.27 3.53 3.31 2.97

除 2016 年末外， 其他各期末公司流动比率、 速动比率均高于可比公
司，公司短期偿债能力较强。

2、资产负债率、利息保障倍数分析
2016 年末、2017 年末、2018 年末和 2019 年 6 月末，公司资产负债率（合

并）分别为 20.18%、18.19%、17.29%和 19.22%。 公司资产负债率较低，且未
发生重大变化。

2016 年、2017 年、2018 年， 公司利息保障倍数分别为 102.87、358.47、
9,508.51，2019 年 1-6 月公司利息支出为 0。 报告期内，公司利息支出金额
较少，利息保障倍数均较高，不存在偿债风险。

报告期内，同行业可比公司的资产负债率和利息保障倍数情况如下：
公司名称 证券代码 2019.6.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31

资产负债率（合并）（%）
天银机电 300342.SZ 30.92 29.80 22.71 16.02
广州森宝 832593.OC 33.86 34.93 39.56 39.64
星帅尔 002860.SZ 19.22 17.29 18.19 20.18

利息保障倍数
天银机电 300342.SZ 11.39 6.69 30.81 62.94
广州森宝 832593.OC - - - -
星帅尔 002860.SZ - 9,508.51 358.47 102.87
与同行业可比公司相比，报告期内星帅尔的资产负债率较低，利息保

障倍数较高，公司长期偿债能力较强。
（四）营运能力分析
报告期内，公司营运能力指标如下：

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

应收账款周转率（次） 1.90 3.21 3.46 3.78

存货周转率（次） 2.14 3.36 3.42 3.35

注：上述指标的计算公式如下：
1、应收账款周转率 = 营业收入 /［（期初应收账款余额 + 期末应收账

款余额）/2］
2、存货周转率 = 营业成本 /［（期初存货余额 + 期末存货余额）/2］
报告期内，公司应收账款周转率分别为 3.78、3.46、3.21 和 1.90，存货

周转率分别为 3.35、3.42、3.36 和 2.14，公司的应收账款和存货周转速度较
快，且报告期内基本保持稳定，未发生重大变化。 报告期各期末，公司账龄
为 1 年以内的应收账款占比较高，且应收账款对应的客户以国内外知名压
缩机厂商为主，公司应收账款可收回性较高。

报告期内，同行业可比上市公司营运能力指标比较情况如下：
公司名称 证券代码 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

应收账款周转率
天银机电 300342.SZ 1.12 2.19 2.60 2.91
广州森宝 832593.OC 1.22 2.29 2.86 2.83
星帅尔 002860.SZ 1.90 3.21 3.46 3.78

存货周转率
天银机电 300342.SZ 1.10 2.49 3.41 4.13
广州森宝 832593.OC 1.37 2.35 3.14 3.11
星帅尔 002860.SZ 2.14 3.36 3.42 3.35

从上表来看，星帅尔的应收账款周转率与存货周转率与可比公司相比
不存在重大差异，公司的应收账款和存货周转情况良好，营运能力较强。

二、公司盈利能力分析
报告期内，公司盈利能力指标情况如下：

单位：万元
项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

营业收入 33,970.22 40,917.90 35,479.85 29,448.53

营业利润 6,742.74 11,446.79 10,153.51 8,096.73

利润总额 7,099.66 11,488.24 10,516.05 8,637.99

净利润 5,960.75 10,111.20 9,142.43 7,373.71

归属于母公司所有
者的净利润 5,067.22 9,541.24 8,940.39 7,373.71

（一）营业收入分析
报告期内，公司营业收入情况如下：

单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

主营业务收入 33,333.03 40,539.24 35,141.97 29,200.35

其他业务收入 637.19 378.66 337.89 248.18

合计 33,970.22 40,917.90 35,479.85 29,448.53

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司营业收入分别为
29,448.53 万元、35,479.85 万元、40,917.90 万元和 33,970.22 万元，保持持续
稳步增长趋势。 公司营业收入主要来源于主营业务收入，主营业务收入占
营业收入的比例分别为 99.16%、99.05%、99.07%和 98.12%。 公司其他业务
收入主要为少量租金收入，以及少量残次部件及废料的处置收入。

1、主营业务收入按产品分类情况
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度
保护器 5,828.54 10,071.10 9,801.84 9,451.64
起动器 6,312.87 11,140.19 11,576.81 11,935.45
接线柱 3,214.28 6,153.47 5,999.60 4,891.12
组合式两器 3,495.20 6,384.16 4,360.16 2,917.74
温控器 3,092.46 6,693.33 3,019.24 -
电机 11,314.21 - - -
其他 75.48 96.99 384.31 4.40
小 计 33,333.03 40,539.24 35,141.97 29,200.35

公司主营业务收入主要来源于保护器、起动器、接线柱、组合式两器、
温控器和电机， 主营业务中的其他主要为除了上述主要产品之外的产品，
如通讯用的电磁继电器、接地线等。其他收入金额较低，且占主营业务收入
的比重较低。

（1）保护器
2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司保护器产品收入分别

为 9,451.64 万元、9,801.84 万元、10,071.10 万元和 5,828.54 万元，占主营业
务收入的比例分别为 32.37%、27.89%、24.84%和 17.49%。 公司保护器收入
呈现逐年稳步增长的趋势，占主营业务收入的比例逐年下滑一方面是由于
组合式两器销售收入增加；另一方面，公司收购了新都安和浙特电机，新增
温控器和电机产品，也使得保护器收入占比下降。

（2）起动器
2016 年 、2017 年 、2018 年和 2019 年 1-6 月 ， 起 动 器 收 入 分 别 为

11,935.45 万元、11,576.81 万元、11,140.19 万元和 6,312.87 万元， 占主营业
务收入的比例分别为 40.87%、32.94%、27.48%和 18.94%。 公司起动器产品
收入基本保持稳定，略有下滑主要是部分下游客户如东贝系公司、华意系
公司和美的系公司由于自身产品结构调整，更多的向公司采购组合式两器
替代起动器产品所致；起动器收入占主营业务收入的比例逐年下滑一方面
是由于组合式两器销售收入增加，另一方面，公司收购了新都安和浙特电
机，新增温控器和电机产品，也使得起动器收入占比下降。

（3）组合式两器
2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 组合式两器收入分别为

2,917.74 万元、4,360.16 万元、6,384.16 万元和 3,495.20 万元， 占主营业务
收入的比例分别为 9.99%%、12.41%、15.75%和 10.49%，组合式两器收入逐
年增加，占主营业务收入的比例也不断上升主要是由于部分下游客户由原
先分别采购保护器和起动器，改为采购组合式两器所致。 2019 年 1-6 月组
合式两器占主营业务收入的比例有所下降主要是由于合并浙特电机后新
增电机产品收入所致。

（4）接线柱
2016 年 、2017 年 、2018 年和 2019 年 1-6 月 ， 接 线 柱 收 入 分 别 为

4,891.12 万元、5,999.60 万元、6,153.47 万元和 3,214.28 万元， 占主营业务
收入的比例分别为 16.75%、17.07%、15.18%和 9.64%。接线柱系子公司华锦
电子生产，报告期内接线柱收入不断增加主要是由于子公司华锦电子成功
开发了新客户，2018 年占主营业务收入的比重下降主要是由于组合式两器
和温控器收入增加所致。 2019 年 1-6 月占主营业务收入的比重下降主要
是由于合并浙特电机，使得电机收入增加。

（5）温控器
公司于 2017 年收购了新都安， 主营业务中新增温控器产品，2017 年、

2018 年和 2019 年 1-6 月，温控器收入分别为 3,019.24 万元、6,693.33 万元
和 3,092.46 万元， 占主营业务收入的比例分别为 8.59%、16.51%和 9.28%。
温控器产品系由公司子公司新都安所生产， 公司自 2017 年 8 月份开始将
新都安纳入合并报表范围。 2019 年 1-6 月，公司温控器收入占主营业务收
入的比例下降主要是由于电机收入占比上升所致。

（6）电机
公司于 2019 年收购浙特电机， 并于 2019 年 2 月将其纳入合并报表范

围， 主营业务中新增电机产品，2019 年 1-6 月， 电机收入为 11,314.21 万
元，占主营业务收入的比例为 33.94%。

2、主营业务收入按地区分类情况
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

国内 31,219.29 38,765.51 33,616.16 27,638.93

国外 2,113.74 1,773.73 1,525.81 1,561.42

合计 33,333.03 40,539.24 35,141.97 29,200.35

报告期内，公司主营业务收入主要来源于国内销售收入，国内销售收
入占主营业务收入的比例分别为 94.65%、95.66%、95.62%和 93.66%， 国外
销售收入占主营业务收入的比例分别为 5.35%、4.34%、4.38%和 6.34%，
2019 年 1-6 月外销收入占比有所提高主要是由于合并了浙特电机， 浙特
电机外销收入占比相对较高所致。

（二）营业成本分析
1、营业成本基本构成情况

单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

主营业务成本 22,601.20 24,413.54 20,479.38 17,069.61

其他业务成本 339.23 267.76 189.98 137.99

合计 22,940.44 24,681.29 20,669.36 17,207.59

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司营业成本主要来自主
营业务成本， 主营业务成本占营业成本的比例分别为 99.20%、99.08%、
98.92%和 98.52%，其他业务成本占比较低，公司营业成本及主营业务成本
的变动趋势与收入变动趋势基本匹配。

2、主营业务成本按成本构成情况
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

原材料 18,312.33 18,442.49 15,964.78 13,611.37

占比（%） 81.02 75.54 77.96 79.74

人工成本 1,822.85 2,459.11 1,970.67 1,283.51

占比（%） 8.07 10.07 9.62 7.52

制造费用 2,466.03 3,511.93 2,543.93 2,174.73

占比（%） 10.91 14.39 12.42 12.74

合计 22,601.20 24,413.54 20,479.38 17,069.61

报告期内，公司主营业务成本中原材料、人工成本和制造费用的占比
基本保持稳定。 2017 年公司主营业务成本构成中， 人工成本占比上升较
多，从而导致原材料及制造费用占比下降，主要是由于随着全国特别是江
浙地区工人薪酬增长，公司用工成本增加所致。 2018 年公司主营业务成本
构成中，原材料占比下降主要是由于大宗原材料价格下降，使得单个产品
的原材料成本略有下降所致，制造费用上升较多主要是由于公司因募集资
金投资项目“热保护器系列产品扩能项目”、“起动器系列产品扩能项目”
新购置了部分机器设备，导致折旧费用上升所致。 2019 年 1-6 月，主营业
务成本中原材料占比有所回升主要是由于将浙特电机纳入合并报表，其主
营成本构成中原材料占比较高所致。

3、分产品主营业务成本分析
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

保护器 3,124.09 5,529.91 5,071.19 5,098.68

起动器 3,743.59 6,582.97 6,888.13 7,049.89

接线柱 2,439.14 4,396.21 3,943.87 3,263.12

组合式两器 2,039.68 3,661.05 2,414.91 1,655.22

温控器 2,010.52 4,179.83 1,869.64 -

电机 9,171.92 - - -

其他 72.25 63.56 291.65 2.68

小 计 22,601.20 24,413.54 20,479.38 17,069.61

报告期内，各类产品成本的金额及占比变动趋势与其营业收入的金额
和占比变动趋势基本保持一致。

4、分地区主营业务成本分析

单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

国内 21,165.31 23,537.31 19,744.30 16,274.50

国外 1,435.89 876.23 735.08 795.10

合计 22,601.20 24,413.54 20,479.38 17,069.61

报告期内，公司国内、国外对应的营业成本金额及占比与相应地区营
业收入的金额和占比变动趋势基本一致。

（三）毛利率分析
公司最近三年及一期分产品毛利率情况如下：

单位：%
项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

保护器 46.40 45.09 48.26 46.06
起动器 40.70 40.91 40.50 40.93
接线柱 24.12 28.56 34.26 33.28
组合式两器 41.64 42.65 44.61 43.27
温控器 34.99 37.55 38.08 -
电机 18.93 - - -
其他 4.28 34.47 24.11 38.96
小 计 32.20 39.78 41.72 41.54

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司主营业务毛利率分别
为 41.54%、41.72%、39.78%和 32.20%， 公司主营业务毛利率较高且基本保
持稳定，2019 年 1-6 月主营业务毛利率有所降低一方面是因为合并浙特
电机，浙特电机所生产的电机产品毛利率相对于星帅尔较低；另一方面是
由于公司接线柱和温控器产品毛利率降低所致。

1、保护器
2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司保护器产品毛利率分

别为 46.06%、48.26%、45.09%、46.40%。 公司的保护器产品分为圆形保护器
和扁形保护器， 扁形保护器的生产工艺和性能相对于圆形保护器更为优
异，毛利率也较高。 2017 年保护器产品毛利率有所提高一方面是由于扁形
保护器的销售收入占比提高；另一方面，公司保护器产品销量增长，进一步
摊薄相对固定的制造费用， 也使得保护器毛利率提高；2018 年保护器产品
毛利率有所降低主要是由于销售单价有所降低。 2019 年 1-6 月，扁形保护
器的销售占比有所上升，使得保护器产品的毛利率有所提高。

2、起动器
2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司起动器产品毛利率分

别为 40.93%、40.50%、40.91%和 40.70%， 公司起动器产品毛利率处于较高
水平且基本保持稳定，未发生重大变化。

3、接线柱
2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司接线柱产品毛利率分

别为 33.28%、34.26%、28.56%和 24.12%，自 2018 年开始，接线柱产品毛利
率下降主要是由于以下原因：（1） 接线柱系由子公司华锦电子生产， 为进
一步扩大接线柱产品的销售规模， 华锦电子下调了接线柱产品的销售单
价；（2）华锦电子研发了新产品空调压缩机接线柱，并于 2018 年开始批量
生产，新投资固定资产较多，且目前产量仍较小，单位成本相对较高，毛利
率较低，也使得接线柱毛利率有所下降。

4、组合式两器
2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司组合式两器产品毛利

率分别为 43.27%、44.61%、42.65%和 41.64%， 公司的组合式两器产品型号
众多， 且各类型组合式两器之间毛利率存在差异，2018 年以来组合式两器
产品毛利率有所下降主要是由于组合式两器中的不同型号产品结构发生
调整，毛利率较低的组合式两器销售占比有所提高。

5、温控器
2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司温控器产品毛利率分别为

38.08%、37.55%和 34.99%， 温控器产品系子公司新都安生产，2019 年 1-6
月，公司温控器产品毛利率降低一方面是由于单价有所下降，另一方面，新
都安厂房搬迁使得温控器产量有所下降，单位产品分摊的固定成本有所提
高，毛利率相应下降。

6、电机
公司于 2019 年 2 月将浙特电机纳入合并报表范围， 因此最近一期新

增电机产品收入，电机产品毛利率为 18.93%。
（四）期间费用分析

单位：万元
项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

销售费用 547.70 859.50 759.76 569.29

管理费用 2,311.49 2,758.34 2,634.19 2,037.53

研发费用 1,273.20 1,956.92 1,618.71 1,020.75

财务费用 -162.40 -486.48 -221.33 49.90

合计 3,969.99 5,088.28 4,791.34 3,677.47

占营业收入的比
例（%） 11.69 12.44 13.50 12.49

1、销售费用
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度
职工薪酬 98.53 230.62 243.30 255.08
运输费 176.11 218.43 226.17 173.16
质量扣款 - 117.93 52.89 -
仓储费 49.57 95.33 36.30 25.69
差旅费 48.16 76.87 76.93 74.63
业务招待费 85.95 50.68 33.50 21.35
业务宣传费 - 28.96 44.06 -
返修费 26.62 - - -
样品费用 17.73 - - -
其他 45.04 40.69 46.61 19.39
合 计 547.70 859.50 759.76 569.29

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司销售费用分别为
569.29 万元、759.76万元、859.50万元和 547.70万元，占营业收入的比例分别为
1.93%、2.14%、2.10%和 1.61%，2019年 1-6月占比有所降低主要是由于合并了浙
特电机，浙特电机的销售费用占营业收入的比例较低。 2018 年公司运输费有所
降低主要是由于华锦电子购置了运输车辆后，对部分客户自行送货，成本较物
流公司送货有所降低。2019年 1-6月公司返修费系产品质量瑕疵公司进行返修
产生的费用，样品费用系公司向客户提供样品所产生。

2、管理费用
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度
职工薪酬福利 952.05 1,278.89 1,409.71 1,120.02
折旧费 284.00 480.85 430.04 371.65
限制性股票成本 264.32 212.67 - -
租赁费 - 133.28 69.73 -
认证费 45.58 76.58 77.40 106.87
审计费 41.70 70.60 173.84 2.64
办公费 87.24 66.58 59.74 85.49
差旅费 36.29 65.09 113.48 47.09
咨询费 158.33 - - -
搬迁费 32.99 - - -
修理费 123.32 - - -
业务招待费 74.36 - - -
其他 211.31 373.80 300.25 303.77
合 计 2,311.49 2,758.34 2,634.19 2,037.53

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司管理费用分别为
2,037.53 万元、2,634.19 万元、2,758.34 万元和 2,311.49 万元， 占营业收入
的比例分别为 6.92%、7.42%、6.74%和 6.80%。 2017 年，公司管理费用及占
营业收入的比例较高一方面是由于子公司华锦电子业绩增长良好，公司向
华锦电子管理层发放奖金较高； 另一方面，2017 年公司收购新都安 51%股
权和收购浙特电机 24.99%股权支付的审计费用较高， 也使得管理费用较
高。 2017 年开始，公司新增租赁费是由于合并新都安，新都安租赁厂房，使
得租赁费增加。 2018 年公司向员工授予限制性股票，管理费用中增加限制
性股票成本。 2019 年 1-6 月管理费用增加一方面是由于合并了浙特电机；
此外，2019 年 1-6 月咨询费系公司为收购浙特电机 21.77%股权向中介机
构支付的费用；搬迁费系新都安厂房搬迁所产生，修理费系子公司浙特电
机厂房修理费用，业务招待费主要系新都安开拓新客户而产生。

3、研发费用
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度
职工薪酬 616.13 890.14 638.70 468.23
直接材料 401.13 722.07 668.22 424.00
折旧与摊销 161.56 164.83 119.78 86.35
检测认证费 1.22 124.23 160.36 0.29
动力费 16.64 30.00 21.48 15.77
差旅费 4.20 7.88 7.94 19.03
其 他 72.32 17.77 2.23 7.08
合 计 1,273.20 1,956.92 1,618.71 1,020.75

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司研发费用分别为
1,020.75 万元、1,618.71 万元、1,956.92 万元和 1,273.20 万元， 占营业收入
的比例分别为 3.47%、4.56%、4.78%和 3.75%，2017 年研发费用占营业收入
的比例有所提高系公司上市以后，进一步加大了研发投入以保持公司的核
心竞争力所致；2019 年 1-6 月占比略有下降一方面是由于合并了浙特电
机，浙特电机研发费用占营业收入的比例相对较低；另一方面，公司销售收
入存在一定的季节性，上半年营业收入通常好于下半年，而研发费用支出
在全年均匀发生所致。

4、财务费用
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

利息支出 - 1.21 29.42 84.80

减：利息收入 67.51 442.09 320.28 26.12

汇兑损益 -77.46 -23.99 79.63 -40.29

手续费支出 8.74 10.34 10.59 11.79

现金折扣 - -31.96 -20.69 18.14

其他 -26.18 - - 1.60

合 计 -162.40 -486.48 -221.33 49.90

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月，公司财务费用分别为 49.90
万元、-221.33 万元、-486.48 万元和 -162.40 万元，除 2016 年外，报告期内
其他年度公司财务费用均为负主要是由于公司利息支出较少，而利息收入
较高。

（五）其他收益
财政部于 2017 年 5 月 10 日发布了《关于印发修订 < 企业会计准则第

16 号———政府补助 > 的通知》（财会 [2017]15 号，以下简称“新政府补助准
则”）。 根据新政府补助准则要求，与企业日常活动相关的政府补助应当按
照经济业务实质，计入其他收益或冲减相关的成本费用；与企业日常活动
无关的政府补助，应当计入营业外收入，企业应当在“利润表”中的“营业
利润”项目之上单独列报“其他收益”项目，反映计入其他收益的政府补
助。

公司根据相关规定自 2017 年 6 月 12 日起执行新政府补助准则，对
2017 年 1 月 1 日存在的政府补助采用未来适用法处理，对于 2017 年 1 月 1
日至 2017 年 6 月 12 日期间新增的政府补助按照新准则调整。

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司其他收益分别为 0 万
元、621.15 万元、521.26 万元和 473.77 万元，其他收益主要为与日常经营活
动相关的政府补助，其中金额较大的政府补助情况如下：

单位：万元
项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

增值税退回 65.32 392.53 445.46 -
土地使用税退回 12.24 - 12.24 -
60 万 KW 高效节能建设项
目 26.89 - - -

经信局十大工业优秀企业
奖励 10.00

就业管理处退还社会保险
费 274.95

富阳区科学技术局科研经
费补助 25.00

2018年度国家高新技术企
业认定奖励 45.00

2016 年度工业强区建设财
政补助资金 - 37.72 - -

2017 年度强化工业有效投
入项目财政补助奖励 - 15.12 - -

高精特新专项资金 - 10.00 - -
收到地税退回 16 年度土地
使用税 - - 27.29 -

2016 年度工业企业纳税贡
献奖 - - 24.49 -

财政局中小外贸企业开拓
市场资金补助 - - 23.44 -

富阳财政局 2017 年研发经
费补助 - - 22.18 -

财政局国际服务外包资金
补助 - - 16.00 -

2015年度纳税贡献奖 - - 12.63 -
（六）营业外收入和支出

1、营业外收入
报告期内，公司营业外收入明细如下：

单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

政府补助 351.66 12.58 441.00 525.57

无法支付的应付款 - 40.88 - -

其他 13.46 0.03 1.65 28.16

合 计 365.12 53.49 442.65 553.73

报告期内，公司的营业外收入主要为政府补助，各期金额较大的政府
补助情况如下：

单位：万元
项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

富阳市场监督局 2018年
标准化专项补助 25.00 - - -

总部型企业培育发展资金 307.54 - - -
国家绿色工厂奖励 10.00 - - -
杭富城际铁路附属配套工
程项目借地补偿款 - 10.18 - -

富阳财政上市资金奖励 - - 400.00 -
富阳财政利用资本市场扶
持资金经费 - - 25.00 -

富阳财政局 2016 年度战
略性新兴产业十强企业奖
励

- - 10.00 -

增值税优惠 - - - 373.42
中央外经贸发展专项资金 - - - 15.00
利用资本市场扶持资金 - - - 12.50
富阳工业企业财政专项奖
励资金 - - - 66.00

区标准化财政专项资金补
助 - - - 20.00

土地使用税退回 - - - 11.60
2、营业外支出 2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月，公司营业外

支出的金额分别为 12.47 万元、80.11 万元、12.04 万元和 8.20 万元，2017 年
营业外支出金额较高主要是由于资产报废、毁损损失金额较高。总的来说，
公司营业外支出金额较小，对公司的盈利能力未造成重大影响。

（七）非经常性损益
公司按照中国证券监督管理委员会公告 [2008]43 号《公开发行证券的

公司信息披露解释性公告第 1 号———非经常性损益（2008）》编制了最近三
年及一期非经常性损益表，具体情况如下：

单位：万元
项 目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

非流动资产处置损益 -66.77 2.63 -13.35 -27.33
计入当期损益的政府补助
（与企业业务密切相关，按照
国家统一标准定额或定量享
受的政府补助除外）

760.11 141.30 616.69 140.17

委托他人投资或管理资产的
损益 - 56.24 - -

除同公司正常经营业务相关
的有效套期保值业务外，持
有以公允价值计量且其变动
计入当期损益的金融资产、
以公允价值计量且其变动计
入当期损益的金融负债产生
的公允价值变动损益， 以及
处置以公允价值计量且其变
动计入当期损益的金融资
产、 以公允价值计量且其变
动计入当期损益的金融负债
和可供出售金融资产取得的
投资收益

243.19 - - -

除上述各项之外的其他营业
外收入和支出 5.26 28.94 -78.46 27.68

其他符合非经常性损益定义
的损益项目 -534.87 - - -

减：所得税影响数（所得税费
用减少以“-”表示） 61.04 37.28 85.03 23.14

归属于少数股东的非经常性
损益 232.48 29.29 -19.89 -

合计 113.40 162.53 459.73 117.37
2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月， 公司归属于母公司股东的

非经常性损益净额分别为 117.37 万元、459.73 万元、162.53 万元和 113.40
万元，占归属于母公司股东的净利润的比例分别为 1.59%、5.14%、1.70%和
2.24%， 归属于母公司股东的非经常性损益占归属于母公司股东的净利润
的比例较低，非经常性损益对公司盈利能力影响较小。

2019 年 1-6 月，非经常性损益中的投资收益系理财产品收益，其他符
合非经常性损益定义的损益项目金额为 -534.87 万元主要是由于公司继
2017 年收购浙特电机 24.99%股权后，于 2019 年再次收购浙特电机 21.77%
股权，该次收购后对浙特电机构成控制，并将其纳入合并报表范围，合并浙
特电机时， 公司原持有的浙特电机 24.99%股权账面价值与购买日对应浙
特电机可辨认净资产公允价值份额之间的差额计入非经常性损益所致。

（八）净资产收益率和每股收益分析
根据中国证监会发布的《公开发行证券公司信息披露编报规则第 9

号———净资产收益率和每股收益的计算及披露》（2010 年修订） 的规定，公
司最近三年及一期净资产收益率及每股收益情况如下：

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

加权平均净资产收益率
（%） 6.88 14.27 17.26 24.34

加权平均净资产收益率
（%）（扣除非经常性损益
后）

6.72 14.03 16.38 23.95

每股收益 （元 /
股）

基本 0.43 0.84 0.84 0.81

稀释 0.43 0.84 0.84 0.81

每股收益（扣除非
经常性损益后）
（元 /股）

基本 0.42 0.82 0.80 0.80

稀释 0.42 0.82 0.80 0.80

报告期内，随着公司净利润的不断增长，公司每股收益也呈现上升趋
势；2017 年公司加权平均净资产收益率下降主要是由于 2017 年 4 月，公司
首次公开发行股票并上市，发行新股 1,520 万股，募集资金扣除发行费用
的净额为 22,829.00 万元使得净资产增长较多所致。 2018 年净资产收益率
下降主要是由于 2018 年 8 月，公司推行股票激励计划，向 68 名激励对象
授予 271 万股限制性股票，授予价格为 10.41 元 / 股，使得净资产增长，净
资产收益率相应减少。

三、公司资本性支出分析
（一）最近三年及一期重大资本性支出情况
报告期内， 公司资本性支出由收购子公司的股权投资及对固定资产、

在建工程、无形资产的投资组成，具体情况如下：
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

收购子公司的股权投资 8,066.11 - 14,845.17 -

对固定资产、在建工程、无形
资产的投资 3,361.33 2,738.54 830.63 753.16

合计 11,427.44 2,738.54 15,675.80 753.16

（二）未来可预见的重大资本性支出计划
截至本募集说明书摘要出具日，公司未来可预见的资本性支出主要为

收购浙特电机股权及热保护器、起动器、电机等业务的扩产建设支出，具体
内容详见本募集说明书摘要“第六节 本次募集资金运用”之“三、本次募
集资金投资项目具体情况”之“（二）补充流动资金”。

四、现金流量分析
最近三年及一期，公司现金流量情况如下：

单位：万元
项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

经营活动现金流入小计 35,843.29 42,268.23 34,230.38 35,153.97
经营活动现金流出小计 34,438.90 32,928.75 26,413.15 28,006.52
经营活动产生的现金流量净额 1,404.39 9,339.48 7,817.23 7,147.45
投资活动现金流入小计 23,608.87 6,571.57 1,034.35 214.13
投资活动现金流出小计 12,015.24 18,366.08 14,765.51 897.50
投资活动产生的现金流量净额 11,593.62 -11,794.52 -13,731.16 -683.37
筹资活动现金流入小计 - 2,821.11 24,829.00 1,000.00
筹资活动现金流出小计 3,346.67 4,650.49 2,851.59 3,890.22
筹资活动产生的现金流量净额 -3,346.67 -1,829.38 21,977.41 -2,890.22
现金及现金等价物净增加额 9,693.07 -4,268.21 16,001.57 3,573.86

（一）经营活动产生的现金流量
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度
①销售商品、提供劳务收到的现
金 34,958.04 40,947.24 32,757.82 34,572.36

②营业收入 33,970.22 40,917.90 35,479.85 29,448.53
①/②（%） 102.91 100.07 92.33 117.40
③购买商品、接受劳务支付的现
金 23,777.04 20,262.49 14,912.95 19,694.62

④支付给职工以及为职工支付的
现金 4,580.97 6,336.63 5,443.63 3,584.42

③+④ 28,358.01 26,599.11 20,356.58 23,279.03
⑤营业成本 22,940.44 24,681.29 20,669.36 17,207.59
（③+④）/⑤（%） 123.62 107.77 98.49 135.28
⑥经营活动产生的现金流量净额 1,404.39 9,339.48 7,817.23 7,147.45
⑦归属于母公司所有者的净利润 5,067.22 9,541.24 8,940.39 7,373.71
⑥/⑦（%） 27.72 97.89 87.44 96.93

2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年 1-6 月，公司销售商品、提供劳务收
到的现金占营业收入的比例分别为 117.40%、92.33%、100.07%、102.91%，未
发生重大变化；购买商品、接受劳务支付的现金和支付给职工以及为职工
支付的现金之和占营业成本的比例分别为 135.28% 、98.49% 、107.77%和
123.62%，2017 年上述占比降低主要是由于应付票据和应付账款有所增加；
经营活动产生的现金流量净额占归属于母公司所有者的净利润的比例分
别为 96.93%、87.44%、97.89%和 27.72%，2017 年上述占比较低，主要是由于
销售商品、 提供劳务收到的现金占营业收入的比例有所降低所致，2019 年
1-6 月上述占比较低主要是由于购买商品、接受劳务支付的现金和支付给
职工以及为职工支付的现金之和占营业成本的比例有所提高所致。总的来
说，公司经营活动现金流量与公司的经营活动较为匹配。

（二）投资活动产生的现金流量
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度
收回投资收到的现金 - 1,245.08 800.00 200.00
取得投资收益收到的现金 2.34 11.84 - -
处置固定资产、无形资产和其他
长期资产收回的现金净额 2.35 14.32 234.35 14.13

收到其他与投资活动有关的现
金 23,604.17 5,300.33 - -

投资活动现金流入小计 23,608.87 6,571.57 1,034.35 214.13
购建固定资产、无形资产和其他
长期资产支付的现金 3,073.37 3,243.36 1,143.46 897.50

投资支付的现金 - 952.73 9,748.34 -
取得子公司及其他营业单位支
付的现金净额 7,041.87 - 3,873.71 -

支付其他与投资活动有关的现
金 1,900.00 14,170.00 - -

投资活动现金流出小计 12,015.24 18,366.08 14,765.51 897.50
投资活动产生的现金流量净额 11,593.62 -11,794.52 -13,731.16 -683.37

报告期内，公司购建固定资产、无形资产、收购新都安及浙特电机股权
以及购买理财产品，使得投资活动产生的现金净流出较多。 公司收到其他
与投资活动有关的现金和支付其他与投资活动有关的现金主要为购买银
行理财产品以及银行理财产品到期、赎回产生的现金收付。

（三）筹资活动产生的现金流量
单位：万元

项目 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

吸收投资收到的现金 - 2,821.11 22,829.00 -

取得借款收到的现金 - - 2,000.00 1,000.00

筹资活动现金流入小计 - 2,821.11 24,829.00 1,000.00

偿还债务支付的现金 - 2,000.00 1,000.00 2,000.00

分配股利、利润或偿付利息支付
的现金 3,346.67 2,650.49 1,851.59 1,890.22

其中：子公司支付给少数股东的
股利、利润 - 367.50 - -

筹资活动现金流出小计 3,346.67 4,650.49 2,851.59 3,890.22

筹资活动产生的现金流量净额 -3,346.67 -1,829.38 21,977.41 -2,890.22

报告期内，公司筹资活动产生的现金流入主要是首发上市、收到员工

股权激励支付的款项、以及取得银行借款收到的现金。 2017 年吸收投资收
到的现金较多系公司于当年首发上市募集资金到账所致；筹资活动现金流
出主要是还本付息以及向股东支付股利的现金支出。

五、报告期内会计政策及会计估计变更情况
（一）会计政策变更情况
1、执行《增值税会计处理规定》
财政部于 2016 年 12 月 3 日发布了 《增值税会计处理规定》（财会

[2016]22 号）， 适用于 2016 年 5 月 1 日起发生的相关交易。 将利润表中的
“营业税金及附加”项目调整为“税金及附加”项目；将自 2016 年 5 月 1 日
起企业经营活动发生的房产税、土地使用税、车船使用税、印花税从“管理
费用”项目重分类至“税金及附加”项目，2016 年 5 月 1 日之前发生的税费
不予调整。 比较数据不予调整。

2、执行最新修订的《企业会计准则第 16 号———政府补助》
财政部于 2017 年 5 月 10 日发布了《关于印发修订 < 企业会计准则第

16 号———政府补助 > 的通知》（财会 [2017]15 号，以下简称“新政府补助准
则”）。 根据新政府补助准则要求，与企业日常活动相关的政府补助应当按
照经济业务实质，计入其他收益或冲减相关的成本费用；与企业日常活动
无关的政府补助，应当计入营业外收入，企业应当在“利润表”中的“营业利
润”项目之上单独列报“其他收益”项目，反映计入其他收益的政府补助。

公司根据相关规定自 2017 年 6 月 12 日起执行新政府补助准则，对
2017 年 1 月 1 日存在的政府补助采用未来适用法处理，对于 2017 年 1 月 1
日至 2017 年 6 月 12 日期间新增的政府补助按照新准则调整。 由于上述会
计政策变更，对公司 2017 年度合并财务报表损益项目的影响为增加“其他
收益”6,211,506.73 元，减少“营业外收入”6,211,506.73 元；对 2017 年度母
公司财务报表损益项目的影响为增加“其他收益”1,394,824.25 元，减少“营
业外收入”1,394,824.25 元。

3、执行《财政部关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》
财政部于 2017 年 12 月 25 日发布了《财政部关于修订印发一般企业财

务报表格式的通知》（财会 [2017]30 号， 以下简称“新修订的财务报表格
式”）。 新修订的财务报表格式在“营业利润”之上新增“资产处置收益”项
目，反映企业出售划分为持有待售的非流动资产（金融工具、长期股权投资
和投资性房地产除外）或处置组确认的处置利得或损失、以及处置未划为
持有待售的固定资产、在建工程、生产性生物资产及无形资产而产生的处
置利得或损失；债务重组中因处置非流动资产产生的利得或损失和非货币
性资产交换产生的利得或损失。

公司按照《企业会计准则第 30 号———财务报表列报》等相关规定，对
此项会计政策变更采用追溯调整法，2017 年、2016 年度比较财务报表已重
新表述。 对 2016 年度合并财务报表相关损益项目的影响为增加“资产处置
收益”-273,253.66 元，减少“营业外支出”273,253.66 元；对 2016 年度母公
司财务报表相关损益项目的影响为增加“资产处置收益”-4,015.91 元，减
少“营业外收入”24,461.07 元，减少“营业外支出”28,476.98 元。

4、公司根据《财政部关于修订印发 2018 年度一般企业财务报表格式
的通知》（财会（2018）15 号）和企业会计准则的要求编制 2018 年度财务报
表，此项会计政策变更采用追溯调整法。

5、执行财政部发布的《关于 2018 年度一般企业财务报表格式有关问
题的解读》

财政部于 2018 年 9 月 5 日发布了《关于 2018 年度一般企业财务报表
格式有关问题的解读》（以下简称《解读》）。《解读》规定：企业作为个人所
得税的扣缴义务人，根据《中华人民共和国个人所得税法》收到的扣缴税款
手续费，应作为其他与日常活动相关的项目在利润表的“其他收益”项目中
填列；企业实际收到的政府补助，无论是与资产相关还是与收益相关，在编
制现金流量表时均作为经营活动产生的现金流量列报。

根据《企业会计准则第 30 号———财务报表列报》等相关规定，公司以
前年度比较财务报表无需进行重新表述。

6、财政部于 2017 年 3 月 31 日分别发布了《企业会计准则第 22 号———
金融工具确认和计量 (2017 年修订 )》(财会〔2017〕7 号 )、《企业会计准则第
23 号———金融资产转移 (2017 年修订 )》(财会〔2017〕8 号 )、《企业会计准则
第 24 号———套期会计 (2017 年修订 )》(财会〔2017〕9 号 )，于 2017 年 5 月 2
日发布了《企业会计准则第 37 号———金融工具列报 (2017 年修订 )》(财会
〔2017〕14 号 ) (上述准则以下统称“新金融工具准则”)，要求境内上市企业
自 2019 年 1 月 1 日起执行新金融工具准则。

新金融工具准则改变了原准则下金融资产的分类和计量方式，将金融
资产分为三类：按摊余成本计量、按公允价值计量且其变动计入其他综合
收益、按公允价值计量且其变动计入当期损益。 本公司考虑金融资产的合
同现金流量特征和自身管理金融资产的业务模式进行上述分类。权益类投
资需按公允价值计量且其变动计入当期损益， 但对非交易性权益类投资，
在初始确认时可选择按公允价值计量且其变动计入其他综合收益，该等金
融资产终止确认时累计利得或损失从其他综合收益转入留存收益，不计入
当期损益。

新金融工具准则将金融资产减值计量由原准则下的“已发生损失模
型”改为“预期信用损失模型”，适用于以摊余成本计量的金融资产、以公允
价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具投资、租赁应收款及财务
担保合同。

本公司按照新金融工具准则的相关规定，对比较期间财务报表不予调
整，首次执行日执行新准则与原准则的差异追溯调整本报告期期初留存收
益或其他综合收益。

7、财政部于 2019 年 4 月 30 日发布《关于修订印发 2019 年度一般企业
财务报表格式的通知》(财会〔2019〕6 号，以下简称“2019 年新修订的财务
报表格式”)，要求执行企业会计准则的非金融企业按本通知要求编制 2019
年度中期财务报表和年度财务报表及以后期间的财务报表。

2019 年新修订的财务报表格式除新金融工具准则的修订对报表项目
的影响外，补充“研发费用”核算范围，明确“研发费用”项目还包括计入管
理费用的自行开发无形资产的摊销；“营业外收入”和“营业外支出”项目中
删除债务重组利得和损失。

本公司按照《企业会计准则第 30 号———财务报表列报》等相关规定，
对此项会计政策变更采用追溯调整法，可比期间财务报表无需重新表述。

8、财政部于 2019 年 5 月 9 日发布《关于印发修订 < 企业会计准则第 7
号———非货币性资产交换 > 的通知》(财会〔2019〕8 号，以下简称“新非货
币性资产交换准则”)，自 2019 年 6 月 10 日起执行。

新非货币性资产交换准则规定对 2019 年 1 月 1 日至本准则施行日之
间发生的非货币性资产交换根据本准则进行调整， 对 2019 年 1 月 1 日之
前发生的非货币性资产交换，不需要进行追溯调整。

本公司按照规定自 2019 年 6 月 10 日起执行新非货币性资产交换准
则，对 2019 年 1 月 1 日存在的非货币性资产交换采用未来适用法处理。

9、财政部于 2019 年 5 月 16 日发布《关于印发修订《企业会计准则第
12 号———债务重组》的通知》(财会〔2019〕9 号，以下简称“新债务重组准
则”)，自 2019 年 6 月 17 日起施行。

新债务重组准则规定对 2019 年 1 月 1 日至本准则施行日之间发生的
债务重组根据本准则进行调整，对 2019 年 1 月 1 日之前发生的债务重组，
不需要进行追溯调整。

本公司按照规定自 2019 年 6 月 17 日起执行新债务重组准则， 对 2019
年 1 月 1 日存在的债务重组采用未来适用法处理。

（二）会计估计变更
报告期内，公司无应披露的重要会计估计变更。
（三）会计差错更正
报告期内，公司无应披露的会计差错更正事项。
六、重大担保、诉讼、其他或有事项和重大期后事项情况
（一）重大担保事项
截至本募集说明书摘要出具日，公司无对外担保。
（二）重大诉讼、仲裁、其他或有事项和重大期后事项等
2019 年 7 月 16 日， 公司控股子公司浙特电机收到财政部高效电机推

广补贴（第二批）资金 13,542.00 万元，其中约 3,400.00 万元按照相关规定
支付给客户。

2019 年 7 月 23 日， 公司 2019 年第二次临时股东大会决议审议通过了
《关于公司符合公开发行可转换公司债券条件的议案》，本次拟发行可转换
公司债券票面总额不超过人民币 28,000.00 万元（含 28,000.00 万元），债券
期限为发行之日起 6 年，截至报告期末，上述事项尚在进行中。

除上述事项外，截至本募集说明书摘要出具日，公司无需要说明的重
大未决诉讼或仲裁、其他或有事项。

七、公司财务状况和盈利能力的未来趋势分析
随着我国经济的快速发展， 以及近年来消费者生活水平的逐步提高，

我国家电、汽车等行业快速发展。公司将致力于在相关领域的长期发展，充
分发挥业务模式、客户资源、技术研发和质量保证等方面的优势，发挥公司
与子公司之间的协同效应，并建立健全人才引进与培育机制，提高防范风
险和应对风险的管理能力，不断攻坚克难，努力进取，保证公司的快速发
展。

本次可转换公司债券募集资金到位后，公司的总资产和总负债规模将
相应增加，能够增强公司的资金实力，为公司的后续发展提供有力保障。可
转债转股前，公司使用募集资金的财务成本较低，利息偿付风险较小。随着
可转债持有人陆续转股，公司的资产负债率将逐步降低，有利于优化公司
的资本结构、提升公司的抗风险能力。

此外，随着本次发行可转债募投项目的顺利实施，公司将从内生和外
延两个层面进一步提高自身的盈利能力、增强自身的财务状况。 一是浙特
电机将成为公司的全资子公司， 将有利于提高归属于母公司股东的净利
润；二是公司募集资金投资项目建设完成后，将进一步增强公司的盈利能
力，为公司股东贡献回报。

八、公司持有交易性金融资产和可供出售金融资产、借予他人款项、委
托理财等财务性投资的情况

截至 2019 年 6 月 30 日，公司不存在持有交易性金融资产、可供出售金
融资产、借予他人款项等情形，公司持有的其他权益工具投资、委托理财情
况如下：

1、其他权益工具投资
2019 年 6 月末，公司其他权益工具投资系子公司浙特电机持有的武汉

钢电股份有限公司的股权，浙特电机并不参与武汉钢电股份有限公司的实
际经营管理，该笔投资属于财务性投资。 武汉钢电股份有限公司的基本情
况如下：

名称 成立日期 类型 注册资
本

初始投资
金额

（万元）

公司持股
比例 经营范围

武汉钢电股
份有限公司

1993年 6
月 18日

股份有
限公司
（非上
市）

99,153
万人民
币

39.03 0.04%

发电、供电。 兼营蒸汽
供应；污泥处理；治金
原材料及副产品、金属
材料、机械、电器成套
设备、五金交电、电器
机械及器材批发兼零
售；发电、供电、冶金废
次资源的综合开发。
（依法须经审批的项
目，经相关部门审批后
方可开展经营活动）

2、委托理财
2019 年 6 月末，公司持有的委托理财均系用闲置资金购买的银行理财

产品，具体情况如下：
购买主体 产品名称 机构（银行）名称 金额（万元） 收益类型

星帅尔 结构性存款 兴业银行股份有限公司杭州
富阳支行 1,100.00 保本浮动收益型

新都安 日利盈 2号
（保本） 宁波银行股份有限公司 500.00 保本浮动收益型

新都安
启盈智能定期
理财 16号（可
质押）

宁波银行股份有限公司 620.00 保本浮动收益型

浙特电机 结构性存款 中信银行股份有限公司绍兴
嵊州支行 6,000.00 保本浮动收益型

浙特电机 结构性存款 中信银行股份有限公司绍兴
嵊州支行 6,000.00 保本浮动收益型

浙特电机 智能活期理财
1号 宁波银行股份有限公司 500.00 非保本浮动收益型

浙特电机 智能定期理财
12号 宁波银行股份有限公司 220.00 非保本浮动收益型

合计 - 14,940.00 -
报告期末，公司持有的的理财产品中绝大部分是保本产品，少部分非

保本产品的投资对象也主要是国债、央票、金融债、同业存单、信用债及现
金，同业存款、债券回购、同业拆借等同业资产、货币市场工具、衍生工具和
其他符合监管要求的资产，以及通过其他具有专业投资能力和资质的受金
融监督管理部门监管的机构发行的资产管理产品所投资的前述资产，上述
资产风险相对较小。因此，总的来说，公司所购买的理财产品主要是收益率
平稳、风险波动较小的理财产品，公司购买上述理财产品主要是为了对货
币资金进行现金管理，提高资金使用效率。因此，上述理财产品均不属于财
务性投资。

综上，报告期末，公司持有的财务性投资系对武汉钢电股份有限公司
的股权投资 39.03 万元，金额较小。

第六节 本次募集资金运用
一、本次募集资金运用概况
本次发行募集资金总额不超过 28,000.00 万元（含 28,000.00 万元），扣

除发行费用后用于以下项目：

募投项目 项目金额（万元） 拟投入募集资金金额（万元）

收购浙特电机 53.24%股权 19,725.98 19,600.00

补充流动资金 8,400.00 8,400.00

合计 28,125.98 28,000.00

募集资金到位后，若本次实际募集资金额（扣除发行费用后的净额）少
于项目拟投入募集资金总额，募集资金不足部分由公司自筹解决。 如本次
募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司可根据实际情况以其他资
金先行投入，待募集资金到位后予以置换。 在最终确定的本次募投项目范
围内，公司董事会可根据 项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺
序和金额进行适当调整。

二、本次募集资金投资项目的背景
（一）国家政策鼓励企业通过并购重组，实现公司快速发展
随着我国经济的快速发展以及资本市场的日益成熟，我国企业的并购

需求日益增加。 近几年来，国务院、证监会等相关政府部门出台了《关于进
一步优化企业兼并重组市场环境的意见》《进一步促进资本市场健康发展
的若干意见》《关于鼓励上市公司兼并重组、 现金分红及回购股份的通知》
等一系列政策意见，鼓励企业充分发挥资本市场在企业并购重组过程中的
作用，通过并购重组做大做强，同时通过简政放权和分类审核制度等，不断
优化审核流程，增强并购交易的灵活性，提高并购效率。

（二）电机行业具有广阔的发展空间
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