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年内ETF成交1.21万亿元 3只科技主题ETF冲进“百亿元俱乐部”
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多地出台战“疫”期地产新政
央行重申“房住不炒”
..............................A2版

深交所防疫专项债券
批量落地
..............................A3版

张 歆

央行2月19日晚公布2019年第
四季度中国货币政策执行报告并
对未来宏观经济进行展望。报告
指出，新冠肺炎疫情对中国经济造
成一定影响，但持续时间和规模都
有限，中国经济长期向好、高质量
增长的基本面没有变化。

笔者注意到，这已经是央行半
个月以来第三次公开强调“中国经
济长期向好、高质量增长的基本面
没有变化”。央行坚定表态的背后，
是中国经济发展筋骨的强健坚韧，是
每一个“肌体细胞”的不懈奋斗。

首先，虽然受到疫情扰动，但
宏观政策“升维”应对，将疫情对经
济的负面影响降到最低，中国经济
的发展并没有伤筋动骨。

不可否认，疫情短期内对部分服
务性行业、中小微企业造成了一定冲
击。但是，我国的宏观政策应对是及
时的，力度甚至是“升维”、超预期
的。各地区、各部门积极履职尽责，
研究出台了一系列有针对性的政策
措施。其中包括积极的财政政策，阶
段性、有针对性的减税降费措施，稳
健的货币政策灵活适度，实施就业优
先政策等。此外，政策面积极扩大内
需、稳定外需，优化地方政府专项债
券投向，加快推动建设一批重大项
目，加快释放新兴消费潜力。

经过1个月的发酵和实施，这
些政策效果已经开始显现——受
影响的企业和小微企业的流动性
获得了重要支撑，运营负担大幅降
低，大型项目的带动力已经显现
……中国经济的韧性持续显现。

其次，以“堵车指数”攀高为观
测口可以发现，有序推进的复工复
产正争分夺秒地为经济肌体增强
活力，为常态化生产奠定基础。

半个月以来，中国经济马达轰
鸣，全国复工复产已经取得了积极
进展：发改委19日公布的数据显示，
广东、江苏、上海等一些经济大省

（市）规模以上的工业企业复工率超
过50%；涉及疫情防控相关物资的复
工复产成效比较明显；37家重点监
测的粮油加工企业已经复工36家，
有色金属行业重点企业复工率达到
80%，炼油行业复工率超过60%；国
资委统计显示，96家中央企业所属2
万多户主要生产型子企业的开工率
超过80%；人社部表示，建立24小时
重点企业用工调度保障机制，千方
百计促进重点企业复工达产。

这些数据不仅展示了目前的
复工复产“回血”进度，也为生产回
归常态化进行了铺垫。

第三，经此一“疫”，中国经济
的核心竞争力不仅没受到影响，反
而进一步获得增强。

笔者注意到，近期多地出现了专
车专列专机运输人员返工的情景。
事实上，地方管理部门和中小微企业
对于经济形势的感受最为直观，各地
纷纷上演的“抢人大战”展示了微观
经济强大的自我修复能力和对于发
展的渴望。中小企业强大的自我调
整能力是我国经济的核心竞争力之
一。面对疫情的扰动和压迫，中小企
业与金融机构改革的动力增强，并愿
意更紧密地连接在一起。

此外，因为疫情影响而进行的
产业结构调整并不仅仅出现在防
疫物资领域。从对于“风口”最具
敏感性的资本市场的反应来看，在
线教育、生物医药等高科技、高附
加值行业，智慧农业、乡村振兴等
传统产业转型，均已率先吸引了资
金的大规模流入，资本市场对于实
体经济发展的引导力、杠杆力也将
很快得以显现。综合来看，宏观政
策的落地效力得以提升，中国经济
的核心竞争力进一步增强。

笔者认为，受疫情影响，经济
发展的获得感或许会迟到，但绝不
会缺席。央行的三次表态，不仅展
示了对于中国经济发展的信心，还
表示出对于政策及时推进的决
心。稳经济，每一个努力都算数！

央行三次发声经济长期向好
稳经济，每一个努力都算数！

本报记者 刘 琪

2月20日，贷款市场报价利率
(LPR)迎来新一轮报价。据全国银行
间同业拆借中公布的数据显示，1年
期品种报4.05%，前值为4.15%，下行
10个基点；5年期以上品种报4.75%，
前值为4.80%，下行5个基点。

值得一提的是，这是此前连续两
个月持平后，1年期LPR报价再度恢
复下行；而5年期品种则是自新LPR
亮相以来第2次下调。并且，这也是
自去年8月份LPR报价机制改革以
来，1年期LPR经历的第4次调降，下
降幅度为历次最高。截至本次报价，
1年期LPR较改革前已累计下行26个
基点，5年期累计下行10个基点。

此次LPR报价的下调符合市场
预期。今年2月3日，央行7天期和14
天期逆回购利率下调10个基点；2月
17日，1年期中期借贷便利（MLF）操
作利率同样下调10个基点。新版
LPR改按公开市场操作利率加点形
成的方式报价，其中公开市场操作利
率主要指MLF利率，加点幅度则受各
银行自身资金成本等因素影响。

“在MLF利率下调，且央行逆回
购利率下调带动银行货币市场边际
资金成本下行背景下，本月1年期
LPR报价随之下行顺理成章；主要针
对居民房贷的5年期以上品种下调
也符合市场预期——可以看到，
2019年11月份MLF利率下调后，也
曾带动5年期LPR报价下行。”东方金
诚首席宏观分析师王青在接受《证
券日报》记者采访时表示。

同时，王青指出，在2019年8月
份LPR改革至去年年底这段时间，1
年期LPR报价下调26个基点，而同期

新发放一般贷款利率下降幅度达到
36个基点，本次LPR下调也有望带动
新发放企业一般贷款利率下行幅度
超过10个基点。这意味着货币政策
传导效率提升。

相较于1年期LPR下调10个基
点，本次5年期以上LPR仅下调5个基
点，中国民生银行首席研究员温彬
认为，这反映出当前银行长期负债
成本较高，导致长期贷款利率报价
下降幅度有限。通过降准可以释放
长期资金，并有效降低银行长期资
金成本。下阶段投资将在稳增长中
发挥关键性作用，进一步降低5年期
以上LPR不仅有利于鼓励基础设施
投资，也有助于房地产市场在“因城
施策”调控的前提下，实现“稳地价、
稳房价、稳预期”的目标。

对于下阶段的工作，温彬认为，
在做好疫情防控工作的同时，金融
部门应积极支持企业复工复产和稳
增长，货币政策方面，降准降息还有
空间，同时也可适时适度下调存款
基准利率，继续引导LPR利率下行，
切实降低实体经济融资成本，特别
是采取提高小微企业“首贷率”和信
用贷款占比等措施，加大降低小微
企业综合融资成本的力度。

在王青看来，着眼于引导LPR持
续下行，预计未来央行或将主要采
取以下措施：一是继续下调MLF利
率，加大公开市场操作力度，降低银
行批发性融资成本。二是降准还有
一定空间，这样既可降低银行资金
成本，也能提高其放贷能力。三是
针对结构性存款等强化严监管，在
存款基准利率保持不动的背景下，
控制乃至适度引导商业银行存款成
本下行。

LPR报价如期下行 业内预计降准尚有空间

本报记者 张 颖

3030.15点！鼠年以来，上证指
数在完美补缺后于周四（2月 20日）
首次成功站上3000点。

对此，前海开源基金首席经济
学家杨德龙在接受《证券日报》记
者采访时表示，上证指数重回 3000
点，创业板指数继续高歌猛进，市
场赚钱效应明显提升。2019 年已
经开启慢牛长牛行情，疫情仅仅是
打乱了牛市的节奏，并没有改变牛
市的趋势。

可以看到，万亿元成交额、迭创
新高、分化加剧、增量资金和政策利
好等五大热门词，成为鼠年以来A股
市场本轮反弹中最高频词汇。

其一，万亿元成交额。继本周二
沪深两市成交额逼近万亿元后，周三
和周四市场连续两日成交额突破万
亿元大关。业内人士表示，万亿元成
交额的释放无疑是市场情绪快速回
升的重要体现。

历史总是惊人的相似，2019年 2

月 25日，沪深两市成交额突破万亿
元，随后市场迎来了激情四射的春季
行情，沪指从 2800 点最高涨到了
3288点才止步。

其二，迭创新高。2月 5日创业
板指完美补缺后，便走上了迭创新高
之路，不断刷新近三年以来的高点。
统计显示，节后开市以来，创业板指
累计涨幅达 13.44%。今年以来更是
以累计 21.61%的涨幅领跑全球股
市。

其三，分化加剧。强者恒强的现
象在 A 股市场中表现的淋漓尽致。
既有秀强股份的连续 11个涨停，节
后累计涨幅达180.77%，也有45只个
股同期累计跌幅超10%的黯然神伤。

其四，增量资金。节后开市以
来，增量资金入市的消息可谓不绝于
耳。投资者数量首次突破1.61亿，以
及节后爆款基金频现，无疑显示了投
资者热情的高涨。

值得关注的是，被称为“聪明钱”
的北上资金不断加仓，节后以来，北
上资金累计净流入资金达 791.64亿

元。另外，两融余额也不断攀升。截
至 2 月 19 日 收 盘 ，两 融 余 额 为
10781.16亿元，较节前增加410.92亿
元。

其五，利好频出。本周一，市场
迎来再融资新规落地和MLF“降息”
的两大重磅利好。周四早间，央行公
布2月份的LPR利率，一年期LPR利
率下调 10个基点，五年期 LPR利率
下调 5个基点。金百临咨询资深分
析师秦洪告诉《证券日报》记者，如此
信息就给市场注入了一针强心剂，比
直接释放流动性有着更为深远的影
响，将进一步抬升权益资产的收益率
的比价优势，从而驱动增量资金加大
对权益资产的配置力度。

秦洪认为，中短线看，A股市场
存在着进一步活跃的趋势。一是成
交量放大，增量资金鱼贯入场，短线
买力雄厚，驱动指数重心上移。二是
新的市场热点呼之欲出，从而给市场
参与者带来新的投资指引。如此，有
热点、有方向、有资金，指数自然就会
有新的高点出现。

有热点、有方向、有资金

量价齐升沪指成功站上3000点

本报记者 桂小笋

深圳到武汉，直线航行时间1小
时35分钟，在顺丰航空机长刘诗彬的
飞行生涯里，在空中看到过车水马
龙，看到过灯火璀璨，但是从没看到
过那般寂静的武汉。

“路上没有人，也没有车，九省通
衢的武汉一片空旷，挺伤感的。”在
接受《证券日报》记者采访时，刘诗彬
回忆道。

带头执飞驰援武汉

刘诗彬是顺丰航空的机长，从
1990年开战斗机算起，他有30年的

“驾龄”。
按照惯例，春节期间是顺丰航空

难得的淡季。“正常可以休息10天到
15天，航班量很少。”刘诗彬打算趁着
难得的清闲，大年初二带上家人去日
本度假，然而“1月23日，武汉封城了”，

“1月23日确定要加班，休假取消”。
为装载更多的物资，顺丰航空在

春节保障期间启用载量更大的B767
机型替换既有的B757机型，这为飞
行工作带来了挑战。“能飞B767的机
长较少，而一些机长放假之后，受多
地交通限制等影响，无法出行。”刘诗
彬对记者介绍，考虑到疫情带来的多
方面影响，他决定自己上，“主动和排

班员说，大年初一这班我来飞。一方
面是想为大家起个带头作用，另一方
面，也迫切地想为武汉做些什么”。

飞行任务确定后，初一早上5点
半，刘诗彬就起床准备飞行资料。在
他30年的职业经历里，穿防护服进驾
驶仓还是头一回。“特别别扭，大家有
意识地放缓节奏，仔细核实检查”。
而在停机坪排队等待塔台指示的时
候，让刘诗彬惊讶的小插曲发生了。
那时前面有两架客机，按照惯例，货
机会让位给客机。“但那天，管制员
说，客机等一下，让顺丰先走。”

大家都在急武汉所急，一路上经
过了三、四个管制区，“都给我们提供
了便利，能直飞的都让我们直飞，最
终，飞机提前15分钟落地，武汉的管制
员还说，‘代表湖北人民感谢你们’”。

把希望带给武汉

在飞完前几班后，新的困难出现
了。按照地方政府要求，从武汉返回
后，要隔离14天，飞完第一班后，刘诗
彬刚进家门就接到了当地派出所的
电话，“问我是不是去武汉了。后来
才知道，是手机大数据信息监测到了
我，没多大会儿，物业、派出所、居委
会六七个人跑到家里来量体温、问情
况。还好我没有被强制隔离。”

为保证人员的充足，刘诗彬向公

司建议，考虑到特殊时期人员流动可
能产生的风险，尽量安排固定机组执
飞武汉航线，已经“逆飞”过武汉的飞
行员，将再次、甚至多次接受考验。

“到2月18日，我已经飞完了第10趟，
运送了超过350吨的物资。”

在刘诗彬的带动下，有外籍飞行
员也主动发来信息，“要求加入团队”。

与此同时，顺丰航空也积极调派
资源，想尽办法运送物资。截至2月
19日，顺丰航空累计执行驰援航班
107架次，运输防疫及生活物资总量
达2682吨。这其中，直飞武汉的航班
总量已达100架次。

此外，在运送防疫物资的同时，
顺丰航空还想办法启动生活、生产资
料补给专线的保障运行。2月14日，
顺丰航空“呼和浩特-武汉”航线快速
开航，计划通过5个航班将400吨内蒙
古自治区优产的肉制品运抵武汉。
同日，顺丰航空首条欧洲航线“无锡-
重庆-哈恩-无锡”提前复航，可有效
整合顺丰全球供应链在通关、转运、
配送方面的优势，帮助企业重启进出
口贸易渠道、尽快复工生产。

刘诗彬对《证券日报》记者介绍，顺
丰航空货运航班已全面复航，日平均班
次达120个，接近历史运行最高峰值。

看到武汉机场停机坪上的顺丰
货机，刘诗彬庆幸自己的坚持，“飞过
去，就是把希望带给武汉”。

30年驾龄机长带头上“前线”
顺丰上百架次航班升空打通空中动脉

北京时间2月20日5时7分，中国在西昌卫星发射中心用长征二号丁运载火箭，采取“一箭四星”方式，成功将新
技术试验卫星C星、D星、E星、F星发射升空。卫星顺利进入预定轨道，任务获得圆满成功。新技术试验卫星C星、D
星、E星、F星，主要用于在轨开展新型对地观测技术试验。图为长征二号丁运载火箭整流罩。中新社发 孙公明 摄

一箭四星一箭四星 中国成功发射中国成功发射44颗新技术试验卫星颗新技术试验卫星


