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本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实 、准确 、完整 ，没有虚假记
载 、误导性陈述或重大遗漏 。

重要内容提示：
（一）天马轴承集团股份有限公司（以下简称公司）全资附属机构徐州市德煜管

理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称徐州德煜）拟收购徐州睦德信息科技有限公
司（以下简称徐州睦德）持有南京宏天阳网络科技有限公司 100%股权、持有徐州隽
雅信息服务有限公司 100%股权、持有的徐州市鼎弘咨询管理合伙企业（有限合伙）
99.76%财产份额、徐州市鼎裕咨询管理合伙企业（有限合伙）99.91%财产份额，本次
交易价款由喀什星河创业投资有限公司（以下简称喀什星河）代付。

（二）公司董事长武剑飞持有徐州睦德 75%的股权并担任其执行董事，根据《深
圳证券交易所股票上市规则（2019 年 4 月修订）》（以下简称《上市规则》）第 10.1.5
条第（二）项和第 10.1.3 条第（三）项的规定，公司及徐州德煜与徐州睦德构成关联
方；喀什星河原为公司控股股东，现为持有公司 5%以上股份的股东，根据《上市规
则》第 10.1.3 条第（一）项、第 10.1.6 条第（二）项和第 10.1.3 条第（四）项的规定，公
司、喀什耀灼、徐州德煜与喀什星河构成关联方，本次交易构成关联交易，但本次交
易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

（三）本次交易已经第六届董事会第四十八次（临时）会议审议通过（关联董事已回避
表决），尚需提交公司 2020年第四次临时股东大会审议（关联股东需回避表决）。

（四）特别风险提示：
1、交易审批风险
本次交易需要提交公司股东大会进行审议， 公司股东喀什星河为关联股东，回

避表决。 由于股东大会能否通过上述交易存在不确定性，故本次交易能否实施亦存
在不确定性。

2、估值风险
本次交易为市场化收购，以资产评估结果作为定价依据。 本公司聘请了北京中

锋资产评估有限责任公司及深圳市鹏信资产评估土地房地产估价有限公司对交易
标的进行了评估，本次收购资产最终收购估值为 22,178.71 万元，另，因标的资产之
一南京宏天阳网络科技有限公司原股东于评估基准日后实缴出资 500 万元，调整后
资产最终估值 22,678.71 万元，交易价格为 22,546 万元。

虽然评估机构在评估过程中履行了勤勉尽责的职责，但仍存在因未来实际情况
与评估假设不一致，未来盈利达不到评估时的预测水平，致使收购资产的估值与实
际情况不符的风险。

3、市场竞争风险
若本次收购标的公司未来不能正确判断、 把握市场变化并及时调整经营战略，

将面临因竞争加剧所带来的风险。
4、标的资产权属瑕疵的风险
截至本报告出具日，徐州睦德附属机构控制的北京新锐移动信息技术有限公司

4.32%的股权、青岛索引翱申教育服务有限公司 5.5556%的股权、北京世纪金光半导
体有限公司 0.71%的股权、厦门象形远教网络科技股份有限公司 6.7491%的股权，已
经签署协议，并支付了全部转让价款，但因为疫情等原因，尚未过户至徐州睦德附
属机构名下，徐州睦德附属机构持有的前述少数股权存在权属瑕疵。

就该等情形，徐州睦德已作出承诺，无论疫情未来持续的影响程度为何，至迟
于 2020 年 6 月 30 日完成北京新锐移动信息技术有限公司 4.32%的股权、青岛索引
翱申教育服务有限公司 5.5556%的股权、 北京世纪金光半导体有限公司 0.71%的股
权、厦门象形远教网络科技股份有限公司 6.7491%的股权过户其对应的附属机构名
下的工作。 如届时任一股权（股份）过户不能完成，徐州睦德将以等值资产或现金予
以置换。

5、债权到期无法偿付的风险
本次收购的资产中，包含受让徐州睦德附属机构对武汉市阳逻中扬贸易有限公

司（以下简称“阳逻中扬”）享有的债权，若债务人不能按时足额清偿全部或部分债
务或丧失清偿能力，则该债权存在到期无法偿付的风险。

为保障徐州鼎裕对标的债权的实现，徐州睦德已承诺，若阳逻中扬出现任何一
次未按照《回购及价款支付协议》之约定按时足额清偿其全部或部分债务的，徐州
睦德将予以现金补足。

一、关联交易概述
（一）关联交易基本情况
公司全资附属机构徐州德煜拟收购徐州睦德持有南京宏天阳网络科技有限公

司（以下简称南京宏天阳）100%股权、持有徐州隽雅信息服务有限公司（以下简称徐
州隽雅）100%股权、持有的徐州市鼎弘咨询管理合伙企业（有限合伙）（以下简称徐
州鼎弘）99.76%财产份额、徐州市鼎裕咨询管理合伙企业（有限合伙）（以下简称徐
州鼎裕）99.91%财产份额（前述资产合称标的资产）。

本次交易的价款合计人民币【22,546】万元，其中南京宏天阳 100%股权作价人
民币【7,175.25】 万元， 徐州隽雅 100%股权作价人民币【99.82】 万元， 徐州鼎弘
99.76%财产份额作价人民币【3,909.96】万元，徐州鼎裕 99.91%财产份额作价人民币
【11,360.97】万元。 本次交易的价款由喀什星河代徐州德煜向徐州睦德支付，且徐州
睦德接受喀什星河的远期支付安排。 无论日后喀什星河的远期支付安排是否及何
时兑现，徐州睦德均不再向徐州德煜和公司主张任何形式的支付义务。 基于，截至
本次会议召开日， 喀什星河作为公司原控股股东尚未向公司足额清偿资金占用款
项，且喀什星河并不负有向徐州德煜清偿资金占用款项之义务，公司和徐州德煜在
此确认， 本次交易喀什星河代徐州德煜支付的款项等额冲抵喀什星河应向公司偿
付的资金占用额及对应的孳息， 并由此产生公司对徐州德煜的等额债权暨徐州德
煜对公司的等额债务。 公司与徐州德煜之间债权债务的清偿期限和清偿方式由公
司和徐州德煜另行约定，与徐州睦德和喀什星河无涉。

（二）关联关系
本次交易的收购主体均为徐州德煜，其系成立于 2019 年 11 月 7 日的有限合伙

企业，共有 2 名合伙人，其中公司作为有限合伙人直接持有徐州德煜 99.76%的财产
份额（对应的投资额为人民币 4,110 万元），普通合伙人徐州赫荣信息科技有限公司
（以下简称“徐州赫荣”）直接持有徐州德煜 0.24%的财产份额（对应的投资额为人民
币 10 万元），因徐州赫荣系公司的全资附属机构，因此公司直接及间接合计持有徐
州德煜的全部财产份额，享有徐州德煜的全部权益。

公司董事长武剑飞持有徐州睦德 75%的股权并担任其执行董事，根据《深圳证
券交易所股票上市规则（2019 年 4 月修订）》（以下简称《上市规则》）第 10.1.5 条第
（二）项和第 10.1.3 条第（三）项的规定，公司、徐州德煜与徐州睦德构成关联方；喀
什星河原为公司控股股东，现为持有公司 5%以上股份的股东，根据《上市规则》第
10.1.3 条第（一）项、第 10.1.6 条第（二）项和第 10.1.3 条第（四）项的规定，公司、徐
州德煜与喀什星河构成关联方，本次交易构成关联交易。

（三）审议程序
经独立董事事前认可，公司第六届董事会第四十八次会议审议通过了《关于公

司全资附属机构徐州市德煜管理咨询合伙企业（有限合伙）收购徐州睦德信息科技
有限公司持有南京宏天阳网络科技有限公司 100%股权的议案》《关于公司全资附属
机构徐州市德煜管理咨询合伙企业（有限合伙）收购徐州睦德信息科技有限公司持
有徐州隽雅信息服务有限公司 100%股权的议案》《关于公司全资附属机构徐州市德
煜管理咨询合伙企业（有限合伙）收购徐州睦德信息科技有限公司持有的徐州市鼎
弘咨询管理合伙企业（有限合伙）99.76%财产份额的议案》《关于公司全资附属机构
徐州市德煜管理咨询合伙企业（有限合伙）收购徐州睦德信息科技有限公司持有的
徐州市鼎裕咨询管理合伙企业（有限合伙）99.91%财产份额的议案》，公司董事会成
员 7 名，武剑飞为关联董事，喀什星河提名的董事李武、姜学谦从严认定为关联董
事，均回避表决。 依据《上市规则》第 10.2.1 条第一款的规定，本次交易经 4 名非关
联董事审议通过。

公司独立董事对此次关联交易发表了独立意见。 该事项尚需提交公司 2020 年
第四次临时股东大会审议，关联股东喀什星河将回避表决。

（四）本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组
二、交易对方基本情况
（一）徐州睦德的基本情况
名称：徐州睦德信息科技有限公司
统一社会信用代码：91320324MA1XLGKY2U
法定代表人：武剑飞
类型：有限责任公司
注册资本：3,000 万元
成立日期：2018 年 12 月 13 日
住所：睢宁县沙集镇工业集中区 79 号
经营范围：信息技术研发、技术转让、技术咨询服务。（依法须经批准的项目 ,经

相关部门批准后方可开展经营活动）
股权结构：武剑飞持股 75%，湖北天乾资产管理有限公司持股 25%。
（二）关联关系说明
公司董事长武剑飞持有徐州睦德 75%的股权并担任其执行董事，根据《上市规

则》第 10.1.5 条第（二）项和第 10.1.3 条第（三）项的规定，公司、徐州德煜与徐州睦
德构成关联方。

（三）主要的财务数据
截至 2020 年 3 月 31 日， 徐州睦德未经审计的主要财务数据为： 总资产为

48,807.1 万元，总负债为 46,557.98 万元，所有者权益为 2,249.12 万元。
（四）经核查，徐州睦德不属于失信被执行人。
三、交易标的基本情况
（一）南京宏天阳 100%股权
本次交易中，南京宏天阳 100%股权的交易价格为 7175.25 万元，南京宏天阳为

徐州睦德的全资子公司，其通过湖州泰元投资合伙企业（有限合伙）（以下简称湖州
泰元）间接控制徐工集团工程机械股份有限公司（以下简称徐工机械）【16,233,766】
股限售流通股票，占徐工机械总股本的【0.2072】%。 南京宏天阳的股权结构图如下：

1、基本情况
公司名称 南京宏天阳网络科技有限公司
公司类型 有限责任公司（法人独资）
住所 南京市鼓楼区五塘村 129号众悦产业园 B200

法定代表人 李玉平
成立日期 2016年 5月 16日
注册资本 20000万元人民币

统一社会信用代码 91320106MA1MKW523G

经营范围 网络技术开发、技术服务、技术咨询、技术转让；商务信息咨询，企业管理
咨询，财务信息咨询；企业营销策划；展览展示服务。

2、股权结构
截至本公告披露日，南京宏天阳的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%）
1 徐州睦德信息科技有限公司 20,000.00 100.00

合计 20,000.00 100.00
3、财务状况
根据大华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称大华）审计并出具的大华审

字[2020]004305 号《审计报告》，南京宏天阳自 2019 年 1 月 1 日至 2010 年 2 月 29 日
经审计的财务指标如下：

单位：人民币元
项目 2020年 2月 29日 2019年 12月 31日

资产总额 76,769,704.93 73,003,737.57
应收款项总额 32,699.60 482,699.60
负债总额 10,017,176.23 58,194,184.39-
所有者权益 66,752,528.70 14,809,553.18

项目 2020年 1-2月 2019年度
营业收入 - -
营业利润 4,215,967.36 20,464,959.82
利润总额 4,215,967.36 20,464,959.82
净利润 3,161,975.52 16,501,775.43

经营活动产生的现金流量净额 1,305.19 177,921.11
4、主营业务
截至目前，南京宏天阳的主要业务为对外投资，主要的对外投资情况为持有湖

州泰元的合伙份额。
根据湖州泰元在登记管理机关备案的《湖州泰元投资合伙企业（有限合伙）合

伙协议（编号 HZTY-JJ201906）》，南京宏天阳持有湖州泰元【1.7544】%财产份额（对
应投资额人民币 5000 万元），根据 2018 年 7 月 9 日签订的《湖州泰元投资合伙企业
（有限合伙）合伙协议之补充协议（HZTY-201807BC）》第一条第 2 款的约定，南京
宏天阳依据其实缴投资额对应享有徐工机械 16,233,766 股限售流通股股票，该股票
数量是对应合伙人享受权利的分配基础。 湖州泰元持有徐工机械【327,131,169】股
限售流通股， 其中， 南京宏天阳享有权益的徐工机械限售流通股股票数量为
16,233,766 股，占湖州泰元所持徐工机械总股票的 4.9625%，即南京宏天阳享有湖州
泰元的权益为 4.9625%。 徐工机械为上市公司，证券代码 000425，主营业务工程起重
机械、铲运机械、压实机械、混凝土机械、路面机械、消防机械、其他工程机械及工程
机械备件的研发、制造和销售，根据徐工机械 2019 年度第三季报，截至 2019 年 9 月
30 日，其总资产 69,118,569,994.52 元，营业收入 43,238,846,038.23 元，归属于上市
公司的净利润 3,020,012,958.34 元（未经审计）。 徐工机械于 2020 年 1 月 23 日发布
的 2019 年度业绩快报（公告编号：2020-3），其 2019 年度预计归属于上市公司股东
的净利润为 360,000� 万元至 400,000� 万元（未经审计）。

5、交易标的权属情况
徐州睦德于 2020 年 3 月与北京宏阳投资管理有限公司签署《股权转让协议》，

约定徐州睦德以 8600 万元的价格受让北京宏阳投资管理有限公司持有南京宏天阳
的 100%股权，截至目前，徐州睦德持有南京宏天阳 100%的股权，南京宏天阳权属清
晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、
冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

截至目前，湖州泰元持有徐工机械【327,131,169】股限售流通股，占徐工机械总
股本的【4.18】%，其所持 245,027,273 股股票已质押，合计占湖州泰元所持徐工机械
比例的 74.90%。

6、交易标的评估情况
公司已聘请深圳市鹏信资产评估土地房地产估价有限公司（以下简称深圳鹏

信）进行评估工作，并以 2020 年 2 月 29 日为基准日出具了资产评估报告（鹏信资评
报字[2020]第 S020 号）。 该《评估报告》的主要内容：

采用资产基础法评估的「南京宏天阳」于评估基准日 2020 年 02 月 29 日的评估
结论如下：

总资产账面价值 7,676.97 万元，评估值 7,676.97 万元，评估增值 0.00 万元，增
值率 0.00%。

总负债账面价值 1,001.72 万元，评估值 1,001.72 万元，评估增值 0.00 万元，增
值率 0.00%。

净资产账面价值 6,675.25 万元，评估值 6,675.25 万元，评估增值 0.00 万元，增
值率 0.00%。

评估汇总情况详见下表：
金额单位：人民币万元

项目 账面值 评估值 评估增减值 增减率
流动资产 7,676.97 7,676.97 0.00 0.00%
非流动资产 0.00 0.00 0.00 0.00%
资产总计 7,676.97 7,676.97 0.00 0.00%
流动负债 500.00 500.00 0.00 0.00%
非流动负债 501.72 501.72 0.00 0.00%
负债总计 1,001.72 1,001.72 0.00 0.00%
股东权益总计 6,675.25 6,675.25 0.00 0.00%

即：采用资产基础法评估的「南京宏天阳」的股东全部权益于评估基准日 2020
年 02 月 29 日的市场价值为：6,675.25 万元。 该评估报告所载评估结论，未考虑其股
权用于质押对评估值的影响，且本次评估南京宏天阳按照 4.9625%对湖州泰元享受
权益。

另，根据《评估报告》期后事项披露，2020 年 3 月 23 日，南京宏天阳原股东北京
宏阳投资管理有限公司实缴出资 5,000,000 元， 截止本报告日， 公司实缴资本累计
额为 56,701,000 元。

7、经核查，南京宏天阳不属于失信被执行人。
（二）徐州隽雅 100%股权
本次交易中，徐州隽雅 100%股权的交易价格为 99.82 万元，徐州隽雅系本次收

购标的资产徐州鼎弘和徐州鼎裕及其附属机构等 10 家合伙企业的普通合伙人，并
担任该等合伙人的执行事务合伙人，徐州隽雅股权结构图如下：

1、徐州隽雅基本情况
公司名称 徐州隽雅信息服务有限公司
类型 有限责任公司（法人独资）
住所 睢宁县沙集镇工业集中区 86号
统一社会信用代码 91320324MA1XPBDC6N
法定代表人 武剑飞
成立日期 2018年 12月 28日
注册资本 1,000万元

经营范围

商务信息咨询服务（投资与资产管理除外）、企业管理信息咨询（投资类与资
产管理除外）、劳务信息咨询服务；会议与展览服务；会计代理记账服务；会计
咨询、税务咨询、审计咨询服务；企业证件代办服务；大型活动策划、组织服
务。

2、股权结构
截至本公告披露日，徐州隽雅的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%）

1 徐州睦德信息科技有限公司 1,000.00 100.00

合计 1,000.00 100.00

3、财务状况
根据大华审计并出具的《审计报告》（大华审字 [2020]004306 号），徐州隽雅自

2019 年 1 月 1 日至 2020 年 3 月 31 日的财务指标如下：
单位：人民币元

项目 2020年 3月 31日 2019年 12月 31日
资产总额 998,200.48 250.28

应收款项总额 - -
负债总额 - 1,000.00

所有者权益 998,200.48 -749.72
项目 2020年 1-3月 2019年度

营业收入 - -
营业利润 -1,049.80 -749.72
利润总额 -1,049.80 -749.72
净利润 -1,049.80 -749.72

经营活动产生的现金流量净额 -2,049.80 250.28
4、主营业务
徐州隽雅未实际开展业务，主要对外投资如下：

序号 名称
认缴出资
比例（GP
份额）

认缴出资额
（万元）

实缴出资额
（万元）

1. 徐州市鼎信管理咨询合伙企业（有限合伙） 0.32% 10 0
2. 徐州市鼎弘咨询管理合伙企业（有限合伙） 0.24% 10 0
3. 徐州市鼎裕咨询管理合伙企业（有限合伙） 0.09% 10 0
4. 徐州市晨星管理咨询合伙企业（有限合伙） 1% 10 0
5. 徐州市荣晋管理咨询合伙企业（有限合伙） 1% 10 0
6. 徐州市辉霖管理咨询合伙企业（有限合伙） 1% 10 0
7. 徐州市鸿儒咨询管理合伙企业（有限合伙） 1% 10 0
8. 徐州市正隆咨询管理合伙企业（有限合伙） 1% 10 0
9. 徐州市嘉恒管理咨询合伙企业（有限合伙） 1% 10 0
10. 徐州市润熙管理咨询合伙企业（有限合伙） 1% 10 0

徐州隽雅为上述合伙企业的普通合伙人，并担任执行事务合伙人。
5、交易标的权属情况
徐州隽雅为徐州睦德于 2018 年新设公司，徐州隽雅权属清晰，不存在抵押、质

押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼，仲裁事项或查封、冻结等司法措施，也
不存在妨碍权属转移的其他情况。

6、交易标的评估情况
公司聘请北京中锋资产评估有限责任公司（以下简称北京中锋）对徐州隽雅全

部权益进行评估工作，并以 2020 年 3 月 31 日为基准日出具了资产评估报告（中锋
评报字（2020）第 01028 号），该评估报告的主要内容：

截至评估基准日 2020 年 3 月 31 日， 徐州隽雅全部股东权益账面值为
998,200.48 元，评估值为 998,200.48 元，无增减值变化。 评估汇总情况详见下表：

（三）徐州鼎弘 99.76%的财产份额
本次交易中，徐州鼎弘 99.76%财产份额的交易价格为 3,909.96 万元，徐州鼎弘持有

徐州市鼎信管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“徐州鼎信”）99.68%的财产份额，并
通过徐州鼎信而间接控制厦门象形远教网络科技股份有限公司（以下简称“象形股份”）
6.7491%的股权（对应 14.9342万股股份）； 徐州鼎弘持有徐州市辉霖管理咨询合伙企业
（有限合伙）（以下简称“徐州辉霖”）99%的财产份额，并通过徐州辉霖间接控制北京世纪
金光半导体有限公司（以下简称“世纪金光”）0.71%股权（对应人民币 200 万元出资额）。
截至本公告之日，由于疫情的影响，象形股份 6.7491%的股权尚未过户至徐州鼎信名下，
及，世纪金光 0.71%的股权尚未过户至徐州辉霖名下。

在本次交易价款中，象形股份 6.7491%的股份的价值为人民币【3,040】万元，世
纪金光 0.71%股权的价值为人民币【870】万元。 徐州鼎弘的股权结构图如下：

1、徐州鼎弘的基本情况
（1）基本情况

公司名称 徐州市鼎弘咨询管理合伙企业（有限合伙）
类型 有限合伙企业
住所 睢宁县沙集镇电商园 397号
统一社会信用代码 91320324MA20N1WR3B
执行事务合伙人 徐州隽雅信息服务有限公司
成立日期 2019年 12月 19日
注册资本 4,110万元

经营范围

商务信息咨询服务（投资与资产管理除外）、企业管理信息咨询（投资类与资
产管理除外）、劳务信息咨询服务；会议与展览服务；会计代理记账服务；会计
咨询、税务咨询、审计咨询服务；企业证件代办服务；大型活动策划、组织服
务。

（2）股权结构
截至本公告披露日，徐州鼎弘的股权结构为：

序号 合伙人名称 出资额（万元） 出资比例（%） 承担责任方式
1 徐州睦德信息科技有限公司 4,100.00 99.76 有限责任
2 徐州隽雅信息服务有限公司 10 0.24 无限责任

合计 4,110.00 100.00 -
（3）财务情况
根据大华出具的《审计报告》（大华审字[2020]004304 号），徐州鼎弘 2019 年 1 月

1 日至 2019 年 11 月 30 日主要模拟财务数据（合并口径）如下：

单位：人民币元
项目 2019年 11月 30日

资产总额 39,106,690.00
应收款项总额 -
负债总额 2,000.00
所有者权益 39,104,690.00

项目 2019年 1-11月
营业收入 -
营业利润 -1,895,310.00
利润总额 -1,895,310.00
净利润 -1,895,310.00

经营活动产生的现金流量净额 -
（4）主营业务
徐州鼎弘未实际开展业务， 主要对外投资为间接控制象形股份 6.7491%的股

份、世纪金光 0.71%股权。
（5）交易标的权属情况
徐州鼎弘为徐州睦德于 2019 年新设有限合伙企业，徐州鼎弘产权清晰，不存在

抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法
措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

（6）徐州鼎弘评估情况
公司已聘请北京中锋进行评估工作， 并以 2019 年 11 月 30 日为基准日出具了

资产评估报告（中锋评报字（2020）第 01029 号），评估情况为：
经资产基础法评估，徐州市鼎弘模拟总资产账面价值 3,910.67 万元，评估价值

3,910.67 万元，无增减值变化；模拟总负债账面价值为 0.20 万元，评估价值为 0.20
万元， 无增减值变化； 模拟所有者权益账面价值为 3,910.47 万元， 评估价值为
3,910.47 万元，无增减值变化。

评估汇总情况详见下表：
资产评估结果汇总表

金额单位：万元

模拟项目名称
账面价值 评估价值 增减值 增值率%

A B C=B-A D=C/A×100%
流动资产 3,910.67 3,910.67 - -
其中： 货币资金 0.16 0.16 - -
交易性金融资产 3,910.51 3,910.51 - -
非流动资产

资产总计 3,910.67 3,910.67 - -
流动负债 0.20 0.20 - -
非流动负债 - - -

负债总计 0.20 0.20 - -
净 资 产 3,910.47 3,910.47 - -

（7）经核查，徐州鼎弘不属于失信被执行人。
2、象形股份的基本情况
（1）基本情况

公司名称 厦门象形远教网络科技股份有限公司
类型 股份有限公司(非上市、自然人投资或控股)
住所 厦门市思明区曾厝垵 8号一楼 A250

统一社会信用代码 91350203051178896E
法定代表人 陈广任
成立日期 2012年 10月 16日
注册资本 221.2776万人民币

经营范围

科技中介服务；社会人文科学研究；软件开发；动画、漫画设计、制作；其他未
列明信息技术服务业（不含需经许可审批的项目）；信息系统集成服务；信息
技术咨询服务；数据处理和存储服务；集成电路设计；数字内容服务；呼叫中
心（不含需经许可审批的项目）；互联网接入及相关服务（不含网吧）；其他互
联网服务（不含需经许可审批的项目）；计算机、软件及辅助设备批发；其他机
械设备及电子产品批发；服装批发；鞋帽批发；化妆品及卫生用品批发；厨房、
卫生间用具及日用杂货批发；灯具、装饰物品批发；家用电器批发；其他家庭
用品批发；文具用品批发；体育用品及器材批发（不含弩）；工艺品及收藏品批
发(不含文物、象牙及其制品)；珠宝首饰批发；其他文化用品批发；服装零售；
鞋帽零售；钟表、眼镜零售；箱、包零售；化妆品及卫生用品零售；厨房用具及
日用杂品零售；自行车零售；其他日用品零售；文具用品零售；体育用品及器
材零售（不含弩）；珠宝首饰零售；其他文化用品零售；乐器零售；照相器材零
售；五金零售；灯具零售；家具零售；涂料零售；木质装饰材料零售；卫生洁具
零售；陶瓷、石材装饰材料零售；其他室内装饰材料零售；计算机、软件及辅助
设备零售；通信设备零售；其他电子产品零售；日用家电设备零售；家用视听
设备零售；互联网销售。

（2）股权结构
截至本公告披露日，象形股份的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例
1 陈广任 67.3046 30.4164%
2 北京现代兴业网络技术有限公司 24.6415 11.1360%
3 徐州鼎信咨询管理合伙企业（有限合伙） 14.9342 6.7491%
4 天汇复隆（武汉）股权投资中心（有限合伙） 14.4293 6.5209%
5 北京亦为创通咨询有限公司 8.9606 4.0495%
6 李志艺 8.2821 3.7429%
7 武汉天慧瑞源投资管理合伙企业（有限合伙） 7.2146 3.2604%

8 厦门泛荣高技术服务业创业投资合伙企业（有
限合伙） 6.4417 2.9111%

9 杭州赛智锋赢投资合伙企业（有限合伙） 5.7717 2.6084%
10 夏友群 5.3763 2.4297%
11 李强 4.5091 2.0378%
12 李雪梅 4.2517 1.9214%
13 终南股权投资基金管理（上海）有限公司 3.6073 1.6302%
14 厦门象亲象爱股权投资合伙企业（有限合伙） 2.9869 1.3498%
15 北京中青合睿创业投资合伙企业（有限合伙） 2.9869 1.3499%
16 陈素珍 2.8987 1.3100%
17 吴丽洪 2.6284 1.1878%
18 无锡全鑫汇菁投资中心（有限合伙） 1.9325 0.8733%
19 杨威 1.4934 0.6749%
20 陈淑环 1.4934 0.6749%
21 钟标新 1.1042 0.4990%
22 宁波逐鸿投资企业（有限合伙） 7.3759 3.3333%
23 宁波慧盈股权投资合伙企业（有限合伙） 2.3972 1.0833%

24 宁波梅山保税港区正利投资管理合伙企业（有
限合伙） 2.0284 0.9167%

25 福州象屿若可股权投资合伙企业（有限合伙） 7.3759 3.3333%
26 厦门象屿创富投资合伙企业（有限合伙） 7.3759 3.3333%

27 北京京西晨辉互联网产业投资管理中心（有限
合伙） 1.4752 0.6667%

合计 221.2776 100.0000%
（3）财务状况
根据北京蓝雨会计师事务所（普通合伙）出具的《审计报告》（蓝雨审字 [2020]

L20350152 号）， 象形股份自 2018 年 1 月 1 日至 2019 年 11 月 30 日的财务指标如
下：

单位：人民币元
项目 2019年 11月 30日 2018年 12月 31日

资产总额 250,780,311.41 198,034,015.98
负债总额 32,104,394.43 94,349,949.49
所有者权益 218,675,916.98 103,684,066.49

项目 2019年 1-11月 2018年度
营业收入 93,482,087.89 80,801,939.68
营业利润 34,885,954.42 29,092,349.28
利润总额 40,794,247.16 31,287,828.44
净利润 35,694,966.27 24,698,851.46

经营活动产生的现金流量净额 -31,979,351.99 14,537,815.25
（4）主营业务
厦门象形远教网络科技股份有限公司创立于 2007 年，始终立足于制造企业，服

务蓝领员工， 主要从事为制造业工厂提供企业员工培训系统和员工生活服务客户
端，是国内专门为蓝领员工提供培训及服务的公司。 公司以企业员工培训及企业管
理为入口，通过 B2B2C 的方式，面向生产制造业蓝领工人提供包括学习、交流、娱乐
等方面的内容，并为企业提供移动管理手段，打造近距离、强互动的蓝领移动社区。

2014 年公司开发 APP—-“超级企业 +”。“超级企业 +”专注于企业员工团队的
建设和成长，高粘性、强互动，集学习、工作、生活为一体，从学习管理、交流互动、福
利激励、休闲娱乐等多个维度助力企业成长，志在为蓝领员工打造一个有温度的线
上企业家园。 于 2017 年升级了“超级企业 +”APP，旨在开启蓝领新世界，定义工厂
新生活方式：在原有学历服务的基础上，为蓝领提供以零售为主的线下的工厂生活
服务区，通过改造厂区已有场地，以“休闲水吧”为切入口，提供包括水吧、快剪、特
卖、娱乐等生活服务内容，并通过 APP 和线下门店覆盖蓝领生活并促进厂区内部的
社交互动。 将水吧休闲、百货服装、生活服务、游戏娱乐等引入工厂生活，打通线上
线下，链接企业与职工间的关系，建立蓝领专属的生活和社交中心，助力企业招工、
留人、文化建设等，给职工的心安个家，推动工厂职工生活迈进高品质的 4.0 时代。

（5）交易标的权属情况
徐州鼎信于 2020 年 3 月与心湖（厦门）投资有限公司签署《股份转让协议》，约定徐

州鼎信以 3,100 万元受让心湖（厦门）投资有限公司持有象形股份 6.7491%的股份，该标
的股权不存在抵押、质押情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，截至目
前，由于疫情影响，象形股份 6.7491%的股份尚未过户至徐州鼎信名下。

（6）交易标的评估情况
公司已聘请北京中锋进行评估工作， 并以 2019 年 11 月 30 日为基准日出具了

资产评估报告（中锋评报字（2020）第 01029 号），评估的主要结论为：
1）收益法评估结果
采用收益法评估后徐州市鼎信管理咨询合伙企业（有限合伙）持有的交易性金

融资产， 即持有的厦门象形远教网络科技股份有限公司 6.7491%股权价值为
3,040.12 万元，较账面净资产 3,040.12 万元无增减值变化。

2）市场法评估结果
采用市场法评估后徐州市鼎信管理咨询合伙企业（有限合伙）持有的交易性金

融资产， 即持有的厦门象形远教网络科技股份有限公司 6.7491%股权价值为
3,636.51 万元，较账面净资产 3,040.12 万元增值 596.39 万元，增值率 19.62%。

3）评估结果的最终确定
市场法是以现实市场上的参照物来评价评估对象的现行公平市场价值。由于我

国目前市场化、信息化程度尚不高，可比上市公司（或交易案例）与评估对象的相似
程度较难准确量化和修正，因此市场法评估结果的准确性较难准确考量，而且市场
法基于基准日资本市场的时点影响进行估值而未考虑市场周期性波动的影响，因
此本次评估市场法仅仅作为对评估结果的验证。

收益法是采用预期收益折现的途径来评估企业价值，不仅考虑了企业以会计原
则计量的资产， 同时也考虑了在资产负债表中无法反映的企业实际拥有或控制的
资源，如在执行合同、客户资源、销售网络、潜在项目、企业资质、人力资源等，而该
等资源对企业的贡献均体现在企业的净现金流中，所以，收益法的评估结论能更好
体现企业整体的成长性和盈利能力， 故本次评估采用收益法评估结果作为本次评
估的最终评估结论。

徐州鼎信持有的交易性金融资产， 即持有的象形股份 6.7491%的股权价值为
3,040.12 万元。

（7）经核查，象形股份不属于失信被执行人。
3、世纪金光
（1）基本情况

公司名称 北京世纪金光半导体有限公司

类型 有限责任公司(自然人投资或控股)

住所 北京市北京经济技术开发区通惠干渠路 17号院 2号楼 3层、4层、5层

统一社会信用代码 911103025674741869

法定代表人 李百泉

成立日期 2010年 12月 24日

注册资本 28029.43万人民币

经营范围

生产砷化镓单晶片、碳化硅单晶片、4英寸碳化硅单晶片、6英寸碳化硅单晶
片、碳化硅和氮化镓外延片、碳化硅功率器件肖特基二极管、金属氧化物半导
体场效应晶体管、碳化硅功率模块、氮化镓功率器件；销售电子产品、电子元
器件；技术转让、技术咨询、技术服务；货物进出口、代理进出口。（企业依法
自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后
依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经
营活动。 ）

（2）股权结构
截至本公告披露日，世纪金光的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例
1. 李百泉 17564.8 62.67%
2. 李伟健 1000 3.57%
3. 邱永新 100 0.35%
4. 郭琳 50 0.18%
5. 田瑞君 50 0.18%
6. 北京易万亿投资管理中心（有限合伙） 4691.2 16.74%
7. 徐州市辉霖咨询管理合伙企业（有限合伙） 200 0.71%
8. 国家集成电路产业投资基金股份有限公司 2957 10.55%

9. 上海聚源聚芯集成电路产业股权投资基金
中心（有限合伙） 1416.43 5.05%

合计 28029.43 100.00%
（3）财务状况
根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》（瑞华审字 [2020]

31020002 号），世纪金光自 2018 年 1 月 1 日至 2019 年 11 月 30 日的财务指标如下：
单位：人民币元

项目 2019年 11月 30日 2018年 12月 31日
资产总额 1,064,070,608.43 893,154,973.66
负债总额 555,927,114.76 452,545,904.34
所有者权益 508,143,493.67 440,609,069.32

项目 2019年 1-11月 2018年度
营业收入 229,455,577.87 251,965,435.53
营业利润 19,539,094.17 51,429,631.40
利润总额 19,551,317.49 51,308,246.85
净利润 17,534,424.35 45,674,578.76

经营活动产生的现金流量净额 -57,907,840.01 -91,698,079.23
（4）主营业务
北京世纪金光半导体有限公司是一家致力于第三代宽禁带半导体功能材料和

功率器件研发与生产的国家级高新技术企业。 成立于 2010 年 12 月，目前主营业务
为砷化镓单晶片、碳化硅单晶片、4 英寸碳化硅单晶片、6 英寸碳化硅单晶片、碳化
硅和氮化镓外延片、碳化硅功率器件肖特基二极管、金属氧化物半导体场效应晶体
管、碳化硅功率模块、氮化镓功率器件的研发、生产以及销售；电子产品、电子元器
件的销售。

公司专注于战略新兴半导体材料的研发与生产，以“自主创新”为战略，经过多
年的发展，公司已完成从碳化硅功能材料生长、功率元器件和模块制备、行业应用
开发和解决方案提供等关键领域的全面布局。 逐步突破国外技术封锁，实现全产业
链自主可控。

公司研发实力雄厚， 共承担国家科研项目 70 余项， 其中国家科技重大专项 8
项，12 项成果处于国内同类技术领先水平，5 项成果达到国际先进水平， 国内发明
专利 53 项（已授权 11 项），实用新型专利 48 项（已授权 45 项），申请的国际 PCT 专
利 7 项；取得 14 项商标权，积累了丰富的科研成果和雄厚的研发力量，为第三代半
导体产品的工程化和产业化奠定了坚实的基础。

（5）交易标的权属情况
徐州辉霖于 2020 年 3 月与天风天睿投资股份有限公司签署《股权转让协议》，

约定徐州辉霖以 1000 万元受让天风天睿投资股份有限公司持有世纪金光 0.71%的
股权。 该标的股权不存在抵押、质押的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等
司法措施，截至目前，由于疫情影响，世纪金光 0.71%的股权尚未过户至徐州辉霖名
下。

（6）交易标的评估情况
公司已聘请北京中锋进行评估工作， 并以 2019 年 11 月 30 日为基准日出具了

资产评估报告（中锋评报字（2020）第 01029 号），评估的主要结论为：
本次评估采用市场法，主要原因为：市场法中常用的两种具体方法是上市公司

比较法和交易案例比较法。 本次评估选用上市公司比较法。
上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当的

价值比率，在与被评估企业比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。
可比公司是一个在主营业务、 增长潜力和风险等方面与目标公司相类似的公

司。 一般来讲，如果同行业内有足够多的可比公司用以选择，应尽量在同行业内选
择可比公司，如果同行业内没有足够多的可比公司用以选择，也可以在其他行业内
选择具有类似业务、增长潜力和风险因素的公司作为可比公司。

采用上市公司比较法进行股权价值评估，依据上述规定和理论，结合目标公司
的现状，选取 A 股资本市场半导体制造行业的上市公司作为可比公司，收集可比公
司的一些标准参数如 EBIT 比率乘数、EBITDA 比率乘数等，将可比公司分别与目标
公司进行比较分析，计算出修正后的 EBIT 比率乘数、EBITDA 比率乘数，从而测算
出以 EBIT 比率乘数为乘数修正后的目标公司价值和以 EBITDA 比率乘数为乘数
修正后的目标公司价值， 再将上述两个结果加权平均或选择其中之一作为市场法
评估的目标公司价值。

采用上市公司比较法进行评估，具有评估角度和评估途径直接、评估过程直观、
评估数据直接取材于市场、评估结果说服力强的特点，其市场定价可以作为目标公
司市场价值的参考。 目前我国国内股票市场上电气机械及器材制造行业上市公司
较多，其市场定价基本可以作为市场价值的参考。

采用市场比较法中的上市公司比较法， 由于选择的可比公司均为上市公司，而
被投资企业权益价值是非上市前提条件下的价值，而如果所有其它方面都相同，那
么在市场上可流通的一项投资的价值要高于不能在市场上流通的价值。 为此，评估
人员需要对评估结果进行缺少流通性折扣调整。

缺乏市场流通性折扣是企业价值评估中需要经常考虑的一项重要参数。这里所
谓的缺乏市场流通性折扣， 其折扣内涵是参照上市公司的流通股交易价格而得到
的价值折扣。

采用市场法评估后徐州辉霖持有的交易性金融资产，即持有的世纪金光 0.71%
股权价值为 870.39 万元，较账面净资产 870.39 万元无增减值变动。

（7）经核查，世纪金光不属于失信被执行人。
（四）徐州鼎裕 99.91%财产份额
本次交易中，徐州鼎裕 99.91%财产份额的交易价格为 11,360.97 万元，徐州鼎

裕持有徐州市鸿儒咨询管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“徐州鸿儒”）【99】%的
财产份额，并通过徐州鸿儒而间接持有北京新锐移动信息技术有限公司（以下简称
“新锐移动”）4.32%的股权（对应 129.7076 万元出资额）；徐州鼎裕持有徐州市嘉恒
管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“徐州嘉恒”）【99】%的财产份额，并通过徐
州嘉恒间接持有青岛索引翱申教育服务有限公司（以下简称“索引教育”）5.5556%
的股权（对应 142.8571 万元出资额）；徐州鼎裕持有徐州市荣晋管理咨询合伙企业
（有限合伙）（以下简称“徐州荣晋”）【99】%的财产份额，并通过徐州荣晋而间接持有
华艺生态园林股份有限公司【0.83】%的股权（对应 100 万股股份）；徐州鼎裕持有徐
州隽武信息科技有限公司（以下简称“徐州隽武”）【100】%的股权，并通过徐州隽武
间接持有常州网拍天下网络科技有限公司（以下简称“网拍天下”）25%的股权（对应
33.33 万元出资额）和环球雅途集团有限公司（以下简称“环球雅途”）0.55%的股权
（对应 55 万元出资额）； 及徐州鼎裕对武汉市阳逻中扬贸易有限公司享有债权，即
回购价款本金人民币 7,500 万元，以及以回购价款本金为基数，自 2018 年 12 月 20
日起至实际清偿完毕之日按年利率 7%计算的回购溢价款）、担保权利（如有），以及
由此派生或与此有关的其他法定或约定的附属权利、权益。（以下简称标的债权）。

截至目前，华艺园林 0.83%的股权已过户至徐州荣晋名下，网拍天下 25%的股
权已过户至徐州隽武名下，环球雅途 0.55%的股权已过户至徐州隽武名下，但由于
疫情的影响，新锐移动 4.32%股权尚未过户至徐州鸿儒名下，及，索引教育 5.5556%
股权尚未过户至徐州嘉恒名下。

在本次交易价款中，新锐移动 4.32%股权的交易价格为人民币 673 万元，索引
教育 5.5556%股权的交易价格为人民币 1225 万元。 华艺园林 0.83%股权的交易价格
为人民币 330 万元， 网拍天下 25%股权的交易价格为人民币 1588 万元， 环球雅途
0.55%股权的交易价格为人民币 63 万元，标的债权的交易价格为人民币 7500 万元。
徐州鼎裕的股权结构图如下：

1、徐州鼎裕
（1）基本情况

公司名称 徐州市鼎裕咨询管理合伙企业（有限合伙）
类型 有限合伙企业
住所 睢宁县沙集镇电商园 392号
统一社会信用代码 91320324MA20N3223E
执行事务合伙人 徐州隽雅信息服务有限公司
成立日期 2019年 12月 19日
注册资本 11,110万元

经营范围

商务信息咨询服务（投资与资产管理除外）、企业管理信息咨询（投资类与资
产管理除外）、劳务信息咨询服务；会议与展览服务；会计代理记账服务；会计
咨询、税务咨询、审计咨询服务；企业证件代办服务；大型活动策划、组织服
务。

（2）股权结构
截至本公告披露日，徐州鼎裕的股权结构为：

序号 合伙人名称 出资额（万元） 出资比例（%） 承担责任方式
1 徐州睦德信息科技有限公司 11,100 99.91 有限责任
2 徐州隽雅信息服务有限公司 10 0.01 无限责任

合计 11,110.00 100.00 -
（3）财务状况
根据大华出具《审计报告》（大华审字[2020]004303 号），徐州鼎裕 2019 年度主要

模拟财务数据（合并口径）如下：
单位：人民币元

项目 2019年 12月 31日
资产总额 114,502,453.21

应收款项总额 75,002,000.00
负债总额 875,613.30

所有者权益 111,000,000.00
项目 2019年度

营业收入 -
营业利润 3,502,453.21
利润总额 3,502,453.21
净利润 2,626,839.91

经营活动产生的现金流量净额 -
（4） 主营业务徐州鼎裕未实际开展业务， 主要对外投资为间接控制新锐移动

4.32%股权、索引教育 5.5556%股权、华艺生态园 0.83%的股份、网拍天下 25%的股
权、环球雅途 0.55%的股权。

（5）交易标的权属情况
徐州鼎裕为徐州睦德 2019 年新设有限合伙企业，徐州鼎裕产权清晰，不存在抵

押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措
施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

（6）徐州鼎裕的评估情况
公司已聘请北京中锋进行评估工作，并以【2019】年【12】月【31】日为基准日出具

了资产评估报告（中锋评报字（2020）第 01031 号），经资产基础法评估，截至评估基
准日 2019 年 12 月 31 日， 徐州鼎裕纳入评估范围内的模拟所有者权益账面值为
11,362.68 万元，评估值为 11,493.17 万元，增值额为 130.48 万元，增值率为 1.15%。
评估汇总情况详见下表：
资产评估结果汇总表

金额单位：万元

模拟项目名称
账面价值 评估价值 增减值 增值率%

A B C=B-A D=C/A×100
流动资产 11,450.25 11,580.73 130.48 1.14
非流动资产 0.00 0.00 0.00 0.00

资产总计 11,450.25 11,580.73 130.48 1.14
流动负债 0.00 0.00 0.00 0.00
非流动负债 87.56 87.56 0.00 0.00

负债总计 87.56 87.56 0.00 0.00
净 资 产 11,362.68 11,493.17 130.48 1.15

（7）经核查，徐州鼎裕不属于失信被执行人。
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