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苏州赛伍应用技术股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要
（上接 C36 版）
公司 2017 年第五次临时股东大会审议通过了《关于制定〈苏州赛伍应用

技术股份有限公司上市后三年内股东分红回报规划〉的议案》，对上市后未来
三年的股利分配作出了具体的进一步安排。公司足额预留法定公积金后，每年
向股东以现金方式分配利润不低于当年实现的可供分配利润的 10%。 公司在
进行利润分配时，现金分红在该次利润分配中所占比例最低应达到 20%，最终
比例由董事会根据公司实际情况制定后提交股东大会审议。 公司董事会应当
综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大
资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照公司章程规定的程序，提出差异
化的现金分红政策：（1） 公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进
行利润分配时， 现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 80%；（2）公
司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在
本次利润分配中所占比例最低应达到 40%；（3）公司发展阶段属成长期且有重
大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最
低应达到 20%；（4）公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按
照前项规定处理。

具体利润分配政策及公司上市后三年利润分配规划详见招股意向书摘要
本节之“九、公司发行上市后股利分配政策”相关内容。

十一、本次发行完成前滚存利润的分配安排
根据公司 2017 年第五次临时股东大会审议通过的《关于本次公开发行人

民币普通股（A 股）股票前滚存未分配利润的分配方案的议案》，公司滚存利润
的分配政策如下：若发行新股成功，则公司在发行前实现的所有累计滚存未分
配利润，由本次发行新股完成后的全体新老股东按持股比例共享。

十二、财务报告审计截止日后的主要财务信息和经营状况
（一）财务报告审计截止日后的主要经营状况
公司主要从事薄膜形态功能性高分子材料的研发、生产和销售，产品广泛

应用于光伏、智能手机、声学产品、高铁车辆和智能空调等领域，下游市场较为
平稳。

最近一期财务报告审计截止日为 2019 年 12 月 31 日，财务报告审计截止
日至招股意向书摘要签署日，公司经营情况良好，经营模式、主要原材料的采
购规模及采购价格、主要产品的生产销售规模及销售价格、主要客户及供应商
的构成、 税收政策以及其他可能影响投资者判断的重大事项均未发生重大变
化。

（二）2020 年一季度的预计经营情况
公司预计 2020 年一季度的营业收入约为 50,732.45 万元 -51,732.45 万

元，较 2019 年同期增长 0.87%-2.86%；预计 2020 年一季度扣除非经常性损益
后归属于母公司所有者的净利润约为 4,198.64 万元 -�4,615.14 万元， 较 2019
年同期增长 3.04%-13.26%。公司预计 2020 年一季度不存在业绩大幅下滑的情
况，上述 2020 年一季度业绩预计中的相关财务是公司财务部门初步测算的结
果，不构成公司的盈利预测及利润承诺。
第二节 本次发行概况
1、股票种类 人民币普通股（A 股）
2、每股面值 人民币 1.00 元

3、发行股数 本次拟公开发行新股数量不超过 4, 001 万股， 最终发行数量将由董事会根据相关规定及实际情况与主承销商协
商确定；公司股东不公开发售股份。

4、发行股数占发行后总股本比例 不超过 10.00%

5、每股发行价格 【】元 /股（通过向发行对象进行询价，根据初步询价结果由发行人和保荐机构（主承销商）协商确定最终发行价
（或届时通过中国证监会认可的其他方式确定发行价格））

6、发行前每股收益 0.5149 元（按经审计 2019 年度扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行前股本计算）
7、发行后每股收益 【】元（按经审计【】年度扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后股本计算）

8、发行市盈率 【】倍（发行价格除以每股收益，每股收益按照【】年度经审计的扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发
行后总股本计算）

9、发行前每股净资产 3.63 元 /股（根据 2019 年 12 月 31 日经审计的归属于母公司股东权益除以本次发行前总股本计算）

10、发行后每股净资产 【】元 /股（根据【】年【】月【】日经审计的归属于母公司股东权益加上本次发行预计募集资金净额之和除以本次
发行后总股本计算）

11、发行市净率 【】倍（按照每股发行价格和发行后每股净资产计算）
12、发行方式 采取网下向投资者询价配售与网上按市值申购定价发行相结合的方式或中国证监会认可的其他发行方式
13、发行对象 符合资格的询价对象和在上海证券交易所开户的境内自然人、法人等投资者（国家法律、法规禁止购买者除外）
14、承销方式 余额包销
15、预计募集资金总额 【】万元
16、预计募集资金净额 【】万元
17、发行费用概算 5, 195.24 万元
其中：承销及保荐费用 3, 773.58 万元
审计及验资费用 613.21 万元
律师费用 263.21 万元
用于本次发行的信息披露费用 490.57 万元
发行手续费及其他费用 54.67 万元

第三节 发行人基本情况
一、发行人基本资料

中文名称： 苏州赛伍应用技术股份有限公司
英文名称： Cybrid�Technolog ies �Inc.
注册资本 36, 000 万元
法定代表人 吴小平
成立日期 2008年 11 月 04 日
住所 吴江经济技术开发区叶港路 369 号
邮政编码 215299
电话 0512-82878808
传真号码 0512-82878811
互联网网址 http : //www .cybrid.com.cn
电子信箱 s z-cybrid@cybrid.net.cn

二、发行人历史沿革及改制重组情况
（一）发行人设立方式及简要历史沿革
发行人系由赛伍有限整体变更设立的股份有限公司。
赛伍有限成立于 2008 年 11 月，由苏州泛洋、银煌投资、鹰翔化纤、爱普电

器、东运创投共同投资设立，投资总额 2 亿元人民币，注册资本 1.1 亿元人民
币。

2010 年 4 月 20 日，鹰翔化纤将其持有的对赛伍有限 1,300.00 万元出资额
转让给东运创投； 爱普电器将其持有的对赛伍有限 800.00 万元出资额转让给
苏州泛洋。 2010 年 4 月 23 日，鹰翔化纤将其持有的对赛伍有限 300.00 万元出
资额转让给东方国发，对赛伍有限 200.00 万元出资额转让给吴江创投，对赛伍
有限 200.00 万元出资额转让给苏州泛洋。 2010 年 5 月 26 日，赛伍有限完成本
次股权转让的工商变更登记手续。

2010 年 12 月， 苏州泛洋将其持有的赛伍有限 4.50%股权（对应出资额
500.00 万元）按 1,000.00 万元的价格转让给领峰创投。 领峰创投向赛伍有限增
资 1,500.00 万元，增资后赛伍有限注册资本为 12,500.00 万元。

2012 年 6 月，金茂创投向赛伍有限增资 1,000.00 万元，增资后赛伍有限注
册资本为 13,500.00 万元。

2012 年 8 月，领峰创投、意腾投资、国发天使、承裕投资、百利宏向赛伍有
限增资 1,036.00 万元，增资后赛伍有限注册资本为 14,536.00 万元。

2013 年 5 月，银煌投资向赛伍有限增资 315.00 万元，增资后赛伍有限注
册资本为 14,851.00 万元。

2015 年 5 月，领峰创投将所持赛伍有限 15.05%股权（对应 2,235.00 万元出
资额）按 8,331.56 万元的价格转让给汇至投资。

2017 年 3 月 20 日， 赛伍有限召开董事会， 同意赛伍有限以 2017 年 3 月
31 日作为股份改制基准日整体变更为股份有限公司。截至 2017 年 3 月 31 日，
赛伍有限经审计的净资产总额为 694,700,401.02 元，赛伍有限经评估的净资产
总额为 81,159.64 万元。 2017 年 4 月 28 日，赛伍有限召开董事会，同意以赛伍
有限经审计的净资产 694,700,401.02 元按照 1:0.4768 折合成股份公司的股本
331,200,000 股，每股面值人民币 1.00 元，折股后股份有限公司的股本总额为
人民币 331,200,000 元。 净资产超过股本总额的 363,500,401.02 元计入股份公
司的资本公积。 2017 年 5 月 24 日，公司经苏州市工商行政管理局核准注册登
记，并领取了统一社会信用代码为 913205096770234824 的《营业执照》。

2017 年 6 月，苏州苏宇、苏州赛盈向赛伍技术增资 7,084.80 万元，其中注
册资本增加 2,880 万元，增资后赛伍技术注册资本为 36,000.00 万元。

（二）发起人及其投入的资产内容
公司由赛伍有限整体变更设立， 原赛伍有限的资产和负债全部由公司承

继。公司变更设立前后均主要从事薄膜形态功能性高分子材料的研发、生产和
销售，并拥有开展相应业务对应的房产、设备、专利及商标。公司在设立前后拥
有的主要资产和实际从事的主要业务均未发生重大变化。

公司设立时，发起人及其持股情况如下：
序号 股东名称 持股数（万股） 持股比例（%）
1 苏州泛洋 11, 596.8024 35.0145
2 银煌投资 7, 392.9470 22.3217
3 汇至投资 4, 984.3944 15.0495
4 东运创投 4, 014.2765 12.1204
5 金茂创投 2, 230.1683 6.7336
6 东方国发 669.0571 2.0201
7 意腾投资 495.0778 1.4948
8 承裕投资 459.4075 1.3871
9 百利宏 459.4075 1.3871
10 吴江创投 446.0271 1.3467
11 国发天使 372.4344 1.1245

合计 33, 120.00 100.00

三、有关股本的情况
（一）总股本、本次发行的股份、股份流通限制和锁定安排
公司本次发行前股本为 36,000 万股， 本次拟公开发行股数不超过 4,001

万股，不超过发行完成后公司股本总额的 10.00%。
发行人股东均对所持公司股份作出了自愿锁定的承诺， 具体情况见本招

股意向书摘要第一节内容。
2017 年 8 月 25 日，江苏省人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称

“江苏省国资委”）出具《江苏省国资委关于苏州赛伍应用技术股份有限公司国
有股权管理事项的批复》（苏国资复[2017]43 号），批复意见为：“截至目前，股份
公司总股本 360,000,000 股， 其中吴江东运创投有限公司为国有股东， 持有
40,142,765 股，占总股本的 11.1508%；苏州市吴江创业投资有限公司为国有股
东，持有 4,460,271 股，占总股本的 1.239%；原则同意股份公司国有股权管理方
案，如苏州赛伍应用技术股份有限公司在境内发行股票并上市，上述国有股东
在中国证券登记结算有限公司登记的证券账户应加注‘SS’标识”。

根据 2017 年 11 月 8 日国务院发布的《划转部分国有资本充实社保基金
实施方案》（国发〔2017〕49 号文）的规定，本次发行后公司国有股东东运创投和
吴江创投无须履行国有股转持义务。

（二）股东持股数量及比例
1、发起人持股情况
截至招股意向书摘要签署日，公司发起人股东持股情况如下：

序号 股东名称 持股数（万股） 持股比例（%）
1 苏州泛洋 11, 596.80 32.2134
2 银煌投资（境外法人股） 7, 392.95 20.5360
3 汇至投资 4, 984.39 13.8455
4 东运创投（SS） 4, 014.28 11.1508
5 金茂创投 2, 230.17 6.1949
6 东方国发 669.06 1.8585
7 意腾投资 495.08 1.3752
8 承裕投资（境外法人股） 459.41 1.2761
9 百利宏 459.41 1.2761
10 吴江创投（SS） 446.03 1.2390
11 国发天使 372.43 1.0345

合计 33, 120.00 92.0000
注 1：SS 系国有股东标识（State-owned�Shareholder 的缩写）

注 2：上表中持股比例为四舍五入得出，实际持股比例根据持股数量决定

2、前十名股东持股情况
截至招股意向书摘要签署日，公司前十名股东持股情况如下：

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%）
1 苏州泛洋 115, 968, 024 32.2134
2 银煌投资 73, 929, 470 20.5360
3 汇至投资 49, 843, 944 13.8455
4 东运创投 40, 142, 765 11.1508
5 苏州苏宇 27, 319, 622 7.5888
6 金茂创投 22, 301, 683 6.1949
7 东方国发 6, 690, 571 1.8585
8 意腾投资 4, 950, 778 1.3752
9 承裕投资 4, 594, 075 1.2761
10 百利宏 4, 594, 075 1.2761

合计 350, 335, 007 97.3153

3、前十名自然人股东
截至招股意向书摘要签署日，公司不存在自然人直接持有股份的情形。
4、国家股、国有法人股股东
截至招股意向书摘要签署日，公司国有法人股股东持股情况如下：

序号 股东名称 持股数（万股） 持股比例（%）
1 东运创投（SS） 4, 014.28 11.1508
2 吴江创投（SS） 446.03 1.2390

合计 4, 460.31 12.3898

注：SS 系国有股东标识（State-owned�Shareholder 的缩写）
5、外资股股东
截至招股意向书摘要签署日，公司外资股股东持股情况如下：

序号 股东名称 持股数（万股） 持股比例（%）
1 银煌投资（境外法人股） 7, 392.95 20.5360
2 承裕投资（境外法人股） 459.41 1.2761

合计 7, 852.36 21.8121

（三）发行人的发起人、控股股东和主要股东之间的关系
截至 2019 年 12 月 31 日， 公司各股东间的关联关系及关联股东的各自

持股比例如下：
1、公司实际控制人吴小平、吴平平夫妇合计持有苏州泛洋 100.00%的股

权；同时，吴平平女士为苏州苏宇、苏州赛盈的执行事务合伙人，吴小平、吴平
平夫妇合计持有苏州苏宇 42.33%的财产份额及苏州赛盈 16.17%的财产份
额。 苏州泛洋、 苏州苏宇和苏州赛盈分别持有公司 32.2134%、7.5888%和
0.4112%的股份。

2、吴江创投持有东方国发 13.33%的股权；此外，吴江创投的控股股东苏
州市吴江东方国有资本投资经营有限公司通过其全资子公司苏州市吴江创
联股权投资管理有限公司间接持有东方国发 13.33%的股权。吴江创投和东方
国发分别持有公司 1.2390%和 1.8585%的股份。

3、苏州国发创业投资控股有限公司持有东方国发 13.33%的股权，同时，
苏州国发创业投资控股有限公司作为有限合伙人持有国发天使 5.00%的财产
份额，并持有国发天使普通合伙人苏州国发融富创业投资管理企业（有限合
伙）100%的财产份额。 东方国发和国发天使分别持有公司 1.8585%和 1.0345%
的股份。

4、柳传志系银煌投资的间接股东联想控股股份有限公司的董事长，联想
控股股份有限公司的全资子公司南明有限公司间接持有银煌投资 20%的股
权； 柳林持有 Anssence�Investments�Limited�100%的股权，Anssence�Investments�
Limited 持有承裕投资 14.00%股权，柳传志与柳林系父子关系。 银煌投资和承
裕投资分别持有公司 20.5360%和 1.2761%的股份。

5、 发行人股东吴江创投的股东苏州市吴江东方国有资本投资经营有限
公司持有东方国发的股东苏州市吴江创联股权投资管理有限公司 100%的股
权，苏州市吴江东方国有资本投资经营有限公司通过苏州市信用再担保有限
公司、苏州国发中小企业担保投资有限公司间接享有苏州国发新兴产业创业
投资企业（有限合伙）的部分权益。

6、 发行人股东东方国发的股东苏州国发创业投资控股有限公司持有国
发天使 5%的财产份额， 通过直接和间接方式合计享有国发天使的普通合伙
人苏州国发融富创业投资管理企业（有限合伙） 100%的权益，同时，苏州国发
创业投资控股有限公司持有国发天使的有限合伙人苏州国发新兴产业创业
投资企业（有限合伙）11.05%的财产份额，并通过苏州国发股权投资基金管理
有限公司、苏州国发科技小额贷款有限公司间接享有苏州国发新兴产业创业
投资企业（有限合伙）的部分权益；除苏州国发创业投资控股有限公司外，苏
州国发创业投资控股有限公司的间接股东苏州市营财投资集团公司、苏州国
际发展集团有限公司通过苏州国发新兴产业创业投资企业（有限合伙）间接
享有国发天使的部分权益。

7、 发行人股东百利宏与银煌投资的间接股东联想控股股份有限公司间
接享有国寿东吴（苏州）城市产业投资企业（有限合伙）的部分权益；百利宏、
联想控股股份有限公司均系国发天使的间接股东。

四、发行人的业务与技术情况
（一）发行人主营业务、主要产品或服务及用途
1、发行人主营业务情况
公司主要从事薄膜形态功能性高分子材料的研发、生产和销售。 公司将

“材料设计、树脂改性、胶粘剂配方、界面技术、测试评价”的基干技术与“涂
布、复合、流延制膜”的工艺技术构成技术平台，在同一技术平台上不断开发
适用不同应用领域的功能性材料，实现同心圆多元化经营模式；同时公司在
不同细分市场领域内通过创新工程实现差异化竞争优势或成本竞争优势。目
前公司已形成光伏和非光伏两个业务板块，建立了光伏材料、工业胶带材料、
电子电气材料三类产品体系，产品广泛应用于光伏、智能手机、声学产品、高
铁车辆和智能空调等领域。

2、发行人主要产品介绍及用途
（1）光伏领域
公司在光伏领域主要的产品分为太阳能背板、太阳能电池封装胶膜和背

板修补胶带等其他产品，具体情况如下：
①太阳能背板
报告期内公司最主要的太阳能背板产品包括 KPF 型背板和 KPK 型背

板。
KPF型背板 KPK型背板

KPF 型背板是公司自主研发的原创性产品， 其采用了氟皮膜新技术，以
氟皮膜取代了传统 KPK 型背板的内层 PVDF 氟膜， 同时由于该氟皮膜具有
对背板中间层 PET 薄膜的自粘性， 因而取消了将内层 PVDF 氟膜粘接在中
间层 PET 薄膜上的胶粘剂层，保留了 KPK 型背板内层 PVDF 氟膜优越的耐
紫外性能的同时实现了成本的大幅度下降。 KPK 型背板是采用双面复合工
艺， 通过公司自主研发配制的胶粘剂将上下两层 PVDF 膜与 PET 膜相互粘
接而成。该产品内层光反射率较高，紫外线屏蔽性能较强，并具有优良的导热
性能和阻水性能。 报告期内， 公司除采用法国阿科玛公司生产的 kynar?牌
PVDF 薄膜用于制成 KPK�? 背板外， 还采用 SKC、 福膜科技等公司生产的
PVDF 薄膜制成其他 KPK 型背板产品。

②太阳能电池封装胶膜
太阳能电池封装胶膜处于太阳能电池组件的中间位置，包裹住电池片并

与玻璃及背板相互粘结。 太阳能电池封装胶膜的主要作用包括：为太阳能电
池线路装备提供结构支撑、为电池片与太阳能辐射提供最大光耦合、物理隔
离电池片及线路、传导电池片产生的热量等。因此，封装胶膜产品需要具有高
水汽阻隔率、高可见光透过率、高体积电阻率、耐候性能和抗 PID 性能等特
性。

③背板修补胶带及其他
由于光伏发电组件大多安装在自然环境恶劣的地方，因此对背板的耐候

性提出了较高的要求，而市场中背板种类众多，且质量良莠不齐，部分背板出
现了开裂、粉化、划伤的情况，严重影响了光伏发电组件的发电效率和寿命，
公司自主研发出原创的背板修补胶带、修补液等产品，专门用于对背板的开
裂、粉化、划伤等问题进行修复。

（2）非光伏领域
①超薄胶带
超薄胶带主要用于石墨散热片和电子产品的粘结，在保持粘性的同时克

服了厚度的问题。 石墨散热片利用其导热、可塑等特性将电子产品内部产生
的热量快速散开，而石墨散热片需要超薄胶带才能牢固紧密地贴合在液晶屏
背面。

②保护膜
公司目前主要的保护膜产品为触摸屏用 PU 保护膜， 具有良好的吸附

性、稳定性，可自动排气且不易残胶和转移，PU 保护膜正成为触摸屏保护膜
的市场主力。

③耐高温热固型绝缘胶膜
公司目前主要的耐高温热固型绝缘胶膜产品为叠层母线排绝缘胶膜，用

于叠层母线排中相邻导体材料间的粘结和绝缘。
叠层母线排（BusBar）一般用于大功率电源柜以及各种大功率变流装置，

主要采用铜板或铝板做导体，导体之间采用绝缘膜进行隔离绝缘。 导体可以
结合一些紧固件、连接器、线缆实现总路与各支路之间以及大功率元器件之
间的打电流的传递。与传统的、笨重的、费时和麻烦的分立母线和线缆方法相
比，使用叠层母线排可以提供现代的、易于设计、安装快速和结构清晰的配电
的系统。 叠层母线排广泛应用于电动汽车、轨道交通牵引设备、变频器、逆变
频、有源滤波装置、无功补偿装置、大型网络设备、大中型计算机、电力开关系
统、焊接系统、军用设备系统等设备上。

④结构胶膜
结构胶膜是一种热固型的接着胶膜，可用于金属、塑料、玻璃等材料之间

的复合粘结，可以满足客户端的快速加工，其固化后的产品具有尺寸安定性
好、耐热性高、抗老化性能卓越等特点。该产品主要应用于耐高温电子结构件
的封装，如应用于微型扬声器振膜的复合粘接，工艺简单、成本低，能有效提
升微型扬声器在高频段的表现能力。

（二）产品销售方式和渠道
报告期内，公司采取直销和经销两种方式。

销售模式 具体内容

直销
非 VMI 直销 公司直接与终端客户签订产品销售合同
VMI直销 公司直接与终端客户签订产品寄售合同

居间 公司直接与终端客户签订产品销售合同，与居间商签订居间合同
经销 公司与经销商签订产品销售合同

（1）非 VMI 直销
公司产品的销售模式主要为直销，目前以国内市场为主。 公司设立了销

售中心，并下设光伏销售部和非光伏销售部负责对应产品业务线的市场销售
工作规划并部署实施。

此外，公司还专门设立了市场部，负责跟踪、收集和分析行业信息；负责
学术交流与推广，制定产品价格和服务策略；负责拟定公司年度销售计划，新

品的上市规划等任务。同时，公司销售支持管理部负责公司产品售前、售后的
技术服务工作。

（2）VMI（供应商管理库存）
VMI（Vendor�Managed�Inventory）即供应商管理库存，是以用户和供应商

双方都获得最低成本为目的，在一个共同的协议下由供应商或者第三方管理
库存，并不断监督协议执行情况和修正协议内容，使库存管理得到持续地改
进的合作性策略。 VMI 库存管理策略打破了传统的各自为政的库存管理模
式，体现了供应链的集成化管理思想，适应市场及行业发展方向的要求，是一
种新的、有代表性的库存管理思想。

发行人执行 VMI 销售模式又称为寄售模式，VMI 相关合同主要内容约
定了客户下达寄售订单后，公司应根据客户需求进行生产，并发货至客户指
定仓库（寄售仓库）。客户对产品进行检验，检验合格产品进入寄售仓，管理权
转移至客户，物权仍归公司所有。在客户领用之前，因客户方过错造成的损失
由客户承担。客户领用产品后，产品的所有权转移至客户。公司在月底与客户
核对对账清单，公司根据双方核对确认的最终金额开具发票，客户根据双方
签订的采购合同约定的付款周期付款。

（3）居间模式
居间模式下，公司与居间商签署居间代理合同。根据合同，居间商负责相

关客户的维护，订单的推进以及协助公司催促应收账款。 在居间商的居间协
调下，公司直接与终端客户签订产品销售合同，按促成的销售量或销售额乘
以约定的佣金单价或比率计提销售佣金，佣金的收取方式主要为在销售行为
促成并收回货款后支付。

（4）经销商模式
经销商模式下，公司与经销商直接签署购销合同。 定价政策为参考市场

定价协商确定。 公司发货至经销商指定地点，经经销商或经销商指定的收货
方签收后，确认销售收入。报告期内经销产品以胶带保护膜为主，由于胶带保
护膜的一些客户比较分散，直接销售的成本较大，公司为争取更多市场份额，
开拓新的领域和客户，采用经销的模式。

（三）所需主要原材料
公司主要产品为太阳能背板， 其主要原材料为 PET 基膜、PVDF 薄膜和

合成树脂等，原材料市场供应充足，竞争充分。 2017 年度、2018 年度和 2019
年度， 公司主要原材料 PET 基膜、PVDF 薄膜和合成树脂的采购总额分别为
110,421.37 万元、121,954.14 万元和 121,760.27 万元， 分别占当期原材料采购
总额的比例为 88.17%、80.50%和 77.20%。 2018 年度主要原材料占比下降主要
是由于太阳能电池封装胶膜产量大幅增加， 其原材料 POE 粒子的采购占比
大幅增加。

原材料采购的主要构成如下：
单位：万平方米、吨、万元

期间 原材料 采购数量 采购金额 占原材料采购总额比例

2019年度

PET基膜 17, 276.50 68, 584.09 43.48%
PVDF薄膜 16, 645.30 43, 660.28 27.68%
合成树脂 3, 945.15 9, 515.89 6.03%
其他化学品 3, 842.56 4, 759.97 3.02%

合计 126, 520.24 80.22%

2018年度

PET基膜 15, 995.67 64, 230.73 42.40%
PVDF薄膜 13, 869.82 45, 943.22 30.33%
合成树脂 4, 636.48 11, 780.19 7.78%
其他化学品 3, 461.43 6, 088.66 4.02%

合计 128, 042.79 84.52%

2017年度

PET基膜 13, 185.76 52, 076.37 41.58%
PVDF薄膜 11, 426.07 48, 367.73 38.62%
合成树脂 4, 127.64 9, 977.27 7.97%
其他化学品 2, 884.58 4, 015.74 3.21%

合计 114, 437.11 91.38%

公司胶粘剂的主要原材料为化学品，包含合成树脂和其他化学品，其他
化学品的主要构成如下：

单位：万元
期间 类型 采购金额 占比

2019年度

功能性添加剂 1, 811.97 38.07%
溶剂 2, 087.00 43.84%
固化剂 861.00 18.09%

合计 4, 759.97 100.00%

2018年度

功能性添加剂 3, 091.31 50.77%
溶剂 1, 967.00 32.31%
固化剂 1, 030.34 16.92%

合计 6, 088.66 100.00%

2017年度

功能性添加剂 1, 853.24 46.15%
溶剂 1, 367.62 34.06%
固化剂 794.88 19.79%

合计 4, 015.74 100.00%

（四）行业竞争情况
1、光伏应用领域
随着中国光伏产业的发展，国内涌现出数十家太阳能背板生产企业。 目

前太阳能背板市场以含氟背板为主，结构及材料由原来的多样化向少数几种
主流结构集中，由原来的多国争霸向国产集中。

早期由于材料及工艺限制，国内背板企业发展较慢。但是，在光伏产业向
国内迁移和光伏发电平价上网和降本增效趋势的背景下，传统国外背板企业
由于不适应快速降本的需要，利润率下降，市场份额正逐步降低并逐步退出
市场，国内企业正迅速占领市场。 2016 年相继有日本凸版和 3M 公司退出背
板市场，2017 年日本东丽公司也逐步退出背板市场， 台虹和伊索的产销量也
处于停滞状态，市场份额在持续萎缩。随着国产背板供应整体崛起，市场集中
度也在逐年提高。

从事复合型背板的企业主要有本公司（公司主要背板产品为 KPF 型背
板和 KPK 型背板，其中 KPF 型背板为单面复合、单面涂覆，KPK 型背板为两
面复合，为便于统计口径的统一，此处均视同复合型背板）、中来股份、中天科
技光伏材料有限公司、明冠新材料股份有限公司、乐凯胶片股份有限公司、广
东圣帕新材料股份有限公司、 湖北回天胶业股份有限公司等， 其中本公司
2018 年出货量约 23GW，连续 5 年保持世界领先地位（《中国光伏产业年度报
告 2018-2019 年》， 中国光伏行业协会秘书处、 中国电子信息产业发展研究
院），中来股份出货量约 14GW�，位列全球第二。

从事涂覆型背板的企业主要有中来股份、福斯特、北京高盟新材料股份
有限公司、乐凯胶片股份有限公司、杭州帆度光伏材料有限公司、广东圣帕新
材料股份有限公司等。

2、非光伏应用领域
在工业胶带材料行业和电子电气材料行业，高端产品仍为国外大型跨国

企业所垄断，导致部分细分市场竞争相对集中；而在诸如智能手机保护膜等
技术相对成熟的市场，国内大量企业参与到市场竞争中，行业竞争较为激烈。
但是随着部分国内企业通过技术创新和积累，在胶粘剂等核心技术方面已经
形成一定优势，并不断涉足工业胶带及电子电气行业的高端产品领域，逐步
降低对高端进口材料的依赖。

（五）公司在行业中的竞争地位
报告期内，公司最主要的产品为太阳能背板，是公司最大的收入及利润

贡献来源。 公司太阳能背板产品的市场占有率连续多年保持世界领先，2018
年的全球市场占有率达到 24.98%。 2019 年上半年，根据中国光伏行业协会数
据，全球光伏新增装机容量约 47GW，发行人出货量约 14.26GW，全球市场占
有率已达 30.35%。

五、发行人业务及生产经营有关的资产权属情况
（一）主要固定资产情况
截至 2019 年 12 月 31 日， 公司固定资产账面原值为 35,508.62 万元万

元，账面净值为 25,855.23 万元万元，具体如下：
单位：万元，%

固定资产类别 账面原值 累计折旧 账面价值 成新率
房屋及建筑物 10, 353.68 2, 021.70 8, 331.98 80.47
机器设备 16, 553.92 5, 851.14 10, 702.78 64.65
运输设备 575.96 312.54 263.43 45.74
办公设备 234.12 161.34 72.79 31.09
光伏电站 5, 338.96 224.59 5, 114.36 95.79
其他设备 2, 451.99 1, 082.09 1, 369.90 55.87

合计 35, 508.62 9, 653.40 25, 855.23 72.81

1、房屋建筑物
公司现拥有坐落于吴江经济开发区叶港路 369 号、宗地面积为 35,361 平

方米、房屋建筑面积为 30,948.80 平方米的不动产权，土地使用权用途为工业
用地、使用权期限至 2060 年 6 月 29 日，房屋用途为工业。 公司已于 2019 年
11 月 25 取得权证号苏（2019）苏州市吴江区不动产权第 9067490 号《中华人
民共和国不动产权证书》。

2、房屋租赁情况
截至 2019 年 12 月 31 日，发行人及子公司房产租赁情况如下：

序号 承租人 出租人 房屋坐落 面积（㎡） 租赁期限 租赁用
途

年租金
（万元） 产权证编号 备案情

况

1 赛伍 技
术

吴江市建安机械
设备有限公司

松陵镇吴江经济开
发区龙桥路东侧 12, 644.00 2018.11.1-

2021.10.31 生产 381.56 苏房权证吴江字
第 25076287 号 是

2 昊华 光
伏

常熟光华投资开
发有限公司

常熟市东南经济开
发区辛庄镇光化工
业区光华环路 28 号

8, 068.59 2017.6.1-
2020.5.31 生产 94.40

苏（2016）常熟市
不 动 产 权 第
0001116 号

是

3 赛伍 技
术

吴江东运房产投
资有限公司

吴江经济开发区叶
港路 518 号 6, 229.35 2019.3.1-

2020.2.29 仓储 130.82
苏（2018）苏州市
吴江区不动产权
第 9112240 号

是

4 赛伍 技
术

星瀚包装（吴江）
有限公司

同津大道新字路 958
号 2, 490.00 2019.2.22-

2021.2.28 仓储 44.82
苏（2019）苏州市
吴江区不动产权
第 9042392 号

是

5 赛伍技
术

王鲁燕
钱苏晨

苏州市高新区狮山
路 199 号青庭国际
公寓 1602 室

85.14 2019.5.8–
2020.5.7

员工宿
舍 7.20

苏（2018）苏州市
不 动 产 权 第
5085397 号

否

6 赛伍 技
术 潘亚萍 苏州新区玉山路 18

号 8-106 室 103.08 2019.6.1-
2020.5.31

员工宿
舍 4.35 苏房权证新区字

第 00086390 号 否

7 赛伍 技
术 胡晓珍、顾徐中

松陵镇庞杨路 588
号 景 瑞 花 园 2 幢
101

142.13 2019.6.10-
2020.6.10

员工宿
舍 4.92

苏（2017）吴江区
不动产权第
90652003 号

否

8 赛伍 技
术 蒋鉴莉

苏州市工业园区星
湖街 1211 号双湖湾
花园 16 幢 1901 室

193.69 2019.4.1-
2020.3.31

员工宿
舍 19.69

苏（2015）苏州工
业园区不动产权
第 0023477 号

否

9 赛伍 技
术

吴江出口加工区
投资有限公司 庞金路，海关宿舍区 12间 2019.6.1-2020.2.2

9
员工宿

舍 6.48 - 否

10 赛伍 技
术

苏州碧家公寓管
理有限公司

开发区龙字湾路北
侧出口加工区 10间 2019.3.1-2020.2.2

9
员工宿

舍 12.98 苏房权证吴江字
第 25060142 号 否

11 赛伍技
术 唐雯倩 苏州市工业园区董

事汇公馆 2507 室 101.07 2019.8.1-2020.4.3
0

员工宿
舍 9.6 苏房权证园区字

第 00676462 号 否

12 赛伍 技
术 王林燕 奥林清华三区 105

幢 2009 室 85.00 2019.9.9-2020.9.8 员工宿
舍 3.9384

苏（2017）吴江区
不动产权第
9031345 号

否

发行人及子公司所承租房产的权利人与发行人实际控制人之间不存在
关联关系。 上述第 9 项房产暂未取得《房屋所有权证》，该房屋系作为员工宿
舍使用，如不能正常租赁，不会对发行人的生产经营产生重大不利影响；除该
情形外，发行人及子公司所承租房产均已取得相应的权属证书，承租房产的

实际用途与权属证书的用途相符。
上述第 1-4 项房产系发行人及子公司生产经营使用，该等房产的租赁合

同已经办理租赁备案；上述第 5-12 项房产系发行人作为员工宿舍使用，因房
产权利人不配合，上述房产尚未办理房屋租赁备案手续，发行人正积极与上
述房屋产权人就房屋租赁备案事宜进行沟通。

根据住房和城乡建设部发布的《商品房屋租赁管理办法》第十四条规定：
“房屋租赁合同签订后三十日内， 房屋租赁当事人应当到租赁房屋所在地直
辖市、市、县人民政府建设（房地产）主管部门办理房屋租赁登记备案”、“违反
本办法第十四条第一款规定，由直辖市、市、县人民政府建设（房地产）主管部
门责令限期改正，个人逾期不改正的，处以 1,000 元以下罚款；单位逾期不改
正的，处以 1,000 元以上 10,000 元以下罚款”。 发行人租赁的部分员工宿舍系
商品房屋，未办理租赁备案手续，存在被主管部门处罚的风险。

2018 年 5 月，发行人出具相关承诺，将积极与上述房屋产权人就房屋租
赁备案事宜进行沟通并办理租赁合同备案手续，如果因未及时办理房屋租赁
登记备案而被主管部门要求限期改正的，将采取选择租赁其他房屋等替代性
解决方案，避免被处罚的风险。

保荐机构及发行人律师认为， 上述第 9 项房产暂未取得房屋所有权证，
该房屋系作为员工宿舍使用，如不能正常租赁，不会对发行人的生产经营产
生重大不利影响，除该情形外，发行人及子公司所承租房产均已取得相应的
权属证书，承租房产的实际用途与权属证书的用途相符，其权利人与发行人
实际控制人之间不存在关联关系。 发行人用于生产经营的租赁房屋已办理备
案，合法合规；用于仓储的租赁房屋正在办理租赁备案；用于员工宿舍的租赁
房屋未办理备案的情形不属于重大违法，已出具相关承诺，不会对本次发行
构成法律障碍；发行人报告期内不存在因房屋租赁未备案而受到行政处罚的
情形，不存在违反《管理办法》第十八条第二款规定的情形。

3、主要设备情况
截至 2019 年 12 月 31 日，公司主要设备的具体情况如下：

序号 设备名称 数量（台 /套） 原值（万元） 净值（万元） 成新率
1 涂布机 9 6, 876.70 4, 724.39 68.70%
2 封装胶膜产线 8 2, 395.08 2, 210.77 92.30%
3 RTO焚烧装置 2 658.08 397.06 60.34%
4 分切机 9 506.61 321.64 63.49%
5 检查机 20 461.20 320.64 69.52%
6 氟膜挤出设备 3 439.87 150.58 34.23%
7 锅炉 4 428.40 287.03 67.00%
8 电晕机 15 422.66 221.87 52.49%
9 烘箱 18 348.65 187.44 53.76%
10 检测系统 3 228.63 137.01 59.92%
11 流延复合机 1 183.69 103.97 56.60%
12 反应釜 6 158.55 58.83 37.11%
13 测试仪 14 138.89 59.54 42.87%
14 造粒机 1 118.56 99.79 84.17%
15 裁片机 5 116.94 68.82 58.85%
16 砂磨机 5 101.11 42.38 41.92%
17 分析仪 3 78.95 42.13 53.37%
18 变压器 10 78.81 25.54 32.41%

合计 13, 741.38 9, 459.44 68.84%

（二）主要无形资产情况
1、商标
（1）公司已取得的商标权情况
截至 2019 年 12 月 31 日， 发行人及子公司共拥有 27 项境内商标及 10

项境外商标，具体如下：

（下转 C38 版）


