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本报记者 赵子强

随着 2019年年报的披露，保险
公司的最新布局路线逐步浮现，持
仓市值占比逾九成是金融股，可见
其对金融股有明显偏爱。

《证券日报》研究部通过 iFinD
统计，已公布 2019年年报的 960家
公司中，有 98家公司前十大流通股
股东出现险资身影，占比10.21%。

从险资对各行业 2019 年期末
持股市值来看，非银金融（6797.63
亿元）、银行（3873.71亿元）和医药
生物（184.51亿元）排名居前三。险
资 对 金 融 类 股 票 市 值 合 计 持 有
10671.33亿元，占已公布 2019年年

报公司中险资持仓市值的 94.52%。
其中，非银金融较 2018年年末持仓
市值增加1422.40亿元，是险资持仓
市值增长最高的行业，另一个持仓
市值增加的行业是通信。

险资对非银金融的偏受，主要
基于其绩优蓝筹属性。私募排排网
未来星基金经理夏风光对《证券日
报》记者表示，非银金融总体上增速
比较快，以证券为例，从去年年报和
今年一季报披露的情况来看，营收
和利润都在一个总体上快速增长的
过程当中，目前估值处于历史中分
位的下方。另外险资本身也是非银
金融行业当中的一员，对行业比较
熟悉，也有一部分投资是基于战略

投资的目的。
不过，对于普通投资者而言，保

险资金布局的标的，如果想跟随建
仓的话还需要仔细甄别。夏风光进
一步表示，从长期来看，非银金融是
好赛道。从政策方向上来看，也面
临着加速发展的机遇，但也应该注
意，这个行业的竞争是比较充分的，
应重点选择竞争优势已经逐步体
现，具有规模效应的龙头公司。

从个股持仓数据看，2019年年
底，保险资金重仓持有中国人寿、平
安银行、民生银行、农业银行、工商
银行、招商银行、中国银行等 7家公
司股票，持股数量均在 10 亿股以
上。

如果说重仓股显示的是险资基
本布局，那么，新进与增持股则能显
示其短期的投资偏好。去年年末，保
险资金新进增持包括农业银行、邮储
银行、中国人保等在内的 37家公司
股票，增持股份数量达269721.24万
股，其中，新进包括邮储银行、中国人
保、中国中铁等在内的 21家公司股
票，持仓94810.12万股。

中国人寿保险股份有限公司在
去年第四季度对农业银行进行了增
持操作，期末共持仓 509358.71 万
股，为险资增仓排名第一，占流通股
比例1.73%，增持159492.20万股，增
持部分占流通股比例0.54%。

邮储银行则在去年四季度被华

夏人寿、大家人寿、前海人寿、信泰
人寿和君康人寿等 5家保险公司新
进持仓，合计持仓49429.31万股，占
流通股比例16.62%。

37家新进增持公司中，有 32家
公司去年实现归属母公司股东的净
利润同比增长，其中，博迈科、正海
磁材、中兴通讯、广晟有色等 4家公
司 2019 年 净 利 润 同 比 增 长 超 过
100%。

从市场表现来看，在上述险资
增仓的 37只个股中，今年以来，有
18只个股跑赢同期大盘（上证指数
年内累计跌幅 8.31%），占比近五
成。其中，密尔克卫以年内累计涨
幅49.56%，位居首位。

险资最新A股投资路线图曝光 持仓金融股市值占比超九成为哪般

本报记者 吴 珊

2019年，是券商靠自营翻身的
一年。

早在 2015年下半年，券商自营
业务就呈现快速扩张的趋势，直到
2019年三季度，自营业务开始取代
经纪业务成为券业营收占比第一大
比重的业务板块。不少券商更是在
公告中将去年业绩大幅增长的主要
原因归功为“证券投资业务取得良
好收益”等因素。

目前，2019年年报披露工作正
有条不紊的进行，券商在 2019年四
季度的布局路径愈发清晰。虽然与

市场上其他主力机构的择股思路、
关注重点不尽一致，但可以肯定的
是，券商在 2019年四季度的布局方
向透露了其对未来行情的预判，以
及所选标的的谨慎看好，对投资者
来说仍有一定借鉴意义。

《证券日报》记者根据同花顺数
据统计发现，截至4月10日，沪深两
市共有960家上市公司披露2019年
年报业绩，券商出现在 69家公司的
前十大流通股股东名单中，持股数
量 合 计 10.36 亿 股 ，持 股 市 值 达
184.88亿元。

具体来看，2019年四季度，券商
新进持有43家公司股票，对13家公

司进行不同程度的增持，持有 4家
公司股份数量未变，对 9家公司进
行了减持操作。

持股数量方面，2019年四季度，
券商新进持有股份数量超 1000 万
股的标的有，邮储银行、新潮能源、
新希望、三峡水利、良信电器、无锡
银行、牧原股份等 7只个股。去年
四季度，券商对粤高速 A、中国人
保、运达股份等 3家公司增持股份
数量也均在 200 万股以上，增持后
粤高速A和中国人保的券商持股数
量均达到1000万股以上。

进一步梳理发现，券商新进增
持的56只标的，包括18家沪市主板

公司、9家科创板公司、14家创业板
公司、12家中小板公司和 3家深市
主板公司。电子、通信、计算机等科
技股是去年四季度券商最为青睐的
行业，共计新进增持 18家公司，其
中半数公司涉及5G概念；医药生物
行业也是券商喜欢选择的领域，有6
家公司获新进增持。

值得一提的是，由于受到 3 月
份全球股市剧震的干扰，机构也遭
遇了获利回吐打击，券商布局5G引
领的科技股行情，成为其保持盈利
的重要赛道和利器。假设去年四季
度末以来截至 4月 10日，券商在此
期间并未调仓，其持有的 9只 5G概

念股中处于浮盈状态的个股达到 5
只，所持股票市值浮盈合计 4655.57
万元。

上述9家涉及5G概念的公司中，
券商去年四季度末持有天和防务
399.70万股，持股市值为11795.28万
元，假设去年四季度末以来截至4月
10日，券商在此期间并未调仓，该股
期间累计涨幅达到 33.77%，浮盈
3983.81万元。

除天和防务外，科创新源、汇源
通信、和而泰、中光防雷等 4只个股
也均令券商有所收获，浮盈分别为
697.38 万元、112.95 万元、39.37 万
元、15.36万元。

券商最新自营盘揭秘 青睐科技股增仓56只标的
本报见习记者 肖 伟

4月 9日，千金药业发布的 2019年年报显示：公
司实现营业收入35.25亿元，同比增长5.91%；实现归
属上市公司股东扣非后净利润 2.59亿元，同比增长
22.73%。千金药业相关人士向《证券日报》记者表
示，公司通过继续深化“千金经营法式”，以利润为导
向扩大经营成果，在科研创新、车间生产、市场开拓等
领域取得新成绩，公司在销售规模、利润等方面再创
历史最好水平。

“千金经营法式”价值千金

近年来，千金集团党委书记、董事长、千金药业董
事长江端预结合哲学思想和经营实践，提出了一套具
有实操价值的千金经营法式，在千金药业落地开花。
在研发、生产、销售、流通等关键环节上都取得了明显
成效，已逐步形成完整的经营理论。

中南大学商学院教授颜爱民向《证券日报》记者
表示：“依据 P-O匹配理论，我们从目标一致性视角
探索性研究了‘千金经营法式’案例。研究结果表明，
该‘法式’主要通过强化利润本位观念、构建自主经营
主体、落实利益共享方案，提升员工和组织的目标一
致性程度，达到提高员工情感承诺、组织认同、组织支
持感、满意度、敬业度，降低离职倾向等效果，从而进
一步提高组织绩效。‘千金经营法式’在实现员工与企
业真正的利益共享这点上，不再是简单的机制创新，
它使得共同富裕有现实的可能性，具有重要的社会意
义。‘千金经营法式’的理论内涵和实践意义价值千
金。”

2019年 1月份，“千金经营法式”获第 25届全国
企业管理现代化创新成果奖，千金集团成为全国医药
行业中唯一获得该奖的企业。近年来，湖南省长沙
市、株洲市及湖南省外超过100家企业前往千金集团
参观学习，邀请江端预传授“真经”。

内外效益持续提升

2019年，国家出台一系列医药行业的重要政策，
医保改革、药品一致性评价等政策要求制药企业“让
利于民”，在招标降价、医保价格谈判中，大量制药企
业的销售额和毛利率均有明显下滑。千金药业相关
人士表示：“2019年，我们持续深化‘千金经营法式’，
各经营主体经营意识普遍增强，内外效益持续提升。”

《证券日报》记者了解，“千金经营法式”在各个环
节落地开花，已到了收获累累硕果的时间。在研发方
面，千金药业组织 46个项目立项、结题决策会；成功
申报国家企业技术中心；拿下 2项中国优秀专利奖；
2019年共申报专利101件，授权专利53件，并获得第
1件国外（美国）专利。在生产方面，员工们群策群
力，采取工艺升级等措施降本增效，母公司全年生产
天数较2018年减少9天，产值增加3500万元；千金卫
生用品节约成本200余万元；千金湘江药业节约人力
成本200余万元；千金协力药业节约成本费用20余万
元；药材一次性检验合格率大幅提高至91.8%。在销
售方面，千金药业拳头产品补血益母丸（颗粒）由《国
家医保目录》乙类品种提升为甲类品种，椿乳凝胶首
次入选《国家医保目录》；千金湘江药业完成7个省17
个品种的新增挂网，千金大药房门店扩大到 950家。
与此同时，千金药业积极走出国门，完成了对马来西
亚首批产品的出口。

江端预表示：“过去是我们喊着员工干，现在是员
工撸起袖子主动干。‘千金经营法式’变革了收入分配
方式，也变革了工作方法和思考方式。现在，大家就
不到我这里来要政策了，高层和中层管理者转身就跑
到一线市场，撸起袖子和员工们一起抓业绩，人人都
清楚市场才是决定自己收入的地方。”

千金药业工会主席吕芳元表示：“推行‘千金经营
法式’后，我们的工资实现连年增长，基本上每年都超
额完成签订的目标任务。比如去年，协议签的是不低
于5%的利润增长目标，结果实现了15%利润增长。”

“千金经营法式”还形成了良好的正反馈循环，员
工为公司创造效益，公司又将效益反哺员工。千金药
业有员工专属咖啡厅、星级单身公寓、洗车场等等。

《千金员工年度甜蜜指数调查问卷》结果显示：97.9%
的员工对公司有“归属感”，“幸福感强”的员工更是高
达98.1%。千金药业人力资源部陈智勇说：“近年来，
公司员工的流动性逐年下降，岗位忠诚度远高于同行
业内水平。”

千金大爱惠泽民生

自新冠肺炎疫情发生以来，口罩、药品、消毒器械
等防疫物资成为紧俏物资，市场不时传出涨价消息。
对此，江端预表示：“千金集团作为一家国有企业，要
充分发挥国有企业基层党组织的优势和作用，广泛动
员组织各级党员干部和广大员工踊跃投入疫情防控
斗争。”

千金集团旗下中药材企业千金药材应市场迫切
需求，紧急召回员工，加班加点赶制加工艾叶。江端
预取消休假，深入一线进行工作检查。他深入千金药
材生产车间、千金大药房门店等地，了解生产进度和
抗疫药品供应情况。

春节期间，千金集团旗下的零售企业千金大药房
筛选出300余家符合开门条件的门店，在春节期间开
门营业，近 1000人在岗提供零售服务。仅 1月 21日
至29日，千金大药房共加急配送抗疫货物1905万元，
配送口罩 110 余万个，其他药品、器械和消毒用品
90.68万盒（瓶），中药 7414千克，发货量达 1.4万件。
千金大药房还成立了 24小时紧急调度小组，连续奋
斗通宵，努力保障门店的防疫物资供应。为保障口罩
等物资的及时供应，千金员工们驱车3000公里，奔波
在抗疫一线的路上。

千金大药房总经理罗凯表示：“疫情期间，上游环
节很多成本都上涨，我们竭力保证平价，有的产品亏
本，有的产品甚至倒挂。我们的理念是‘但愿世间人
无病，何惜架上药生尘’；我们的信念是‘天有大灾，千
金有大爱’”。

深化“千金经营法式”
千金药业营收利润双增长

本报见习记者 徐一鸣

随 着 上 市 公 司 2019 年 年 报
的密集披露，作为重要长线资金
之 一 的 QFII 投 资 路 线 逐 渐 浮 出
水面。

《证券日报》记者根据同花顺数
据统计发现，截至4月10日，从已披
露的 960家公司 2019年年报来看，
去年四季度共有 110家公司前十大
流通股股东中出现QFII身影，合计
持仓市值达368.33亿元。

持仓方面，恒瑞医药（7869.53万
股）、海螺水泥（7059.77万股）、乐普医
疗（6955.71万股）、安徽合力（5831.45
万股）、广联达（4688.66万股）、三环集
团（3860.36万股）、世联行（3632.71万
股）、潍柴动力（3454.99万股）、东方财

富（3373.00万股）、药明康德（3075.26
万股）等 10只个股获得QFII持股数
量超过3000万股。

进一步梳理发现，部分个股受
到 QFII 的持续看好并进行加仓操
作。去年四季度，QFII增持广联达
2765.01 万股至 4688.66 万股，增持
乐普医疗5848.77万股至6955.71万
股。此外，国瓷材料、万华化学、坤
彩科技、索菲亚、三环集团、安徽合
力、恒瑞医药、东方财富、深南电路、
国检集团等 10只个股均被QFII增
持超过100万股。

新进持有方面，去年四季度，潍
柴动力（3454.99 万股）、顺丰控股
（2206.28万股）、驰宏锌锗（1961.54万
股）、北新建材（1568.57万股）、生益科
技（1260.24万股）等5只个股QFII新

进持有超过1200万股。此外，安琪酵
母、康力电梯、涪陵榨菜、中炬高新、
超声电子、苏州银行、中信海直、国风
塑业、景旺电子、中京电子、电科院、
康龙化成、青岛银行、地素时尚、南华
期货、运达股份等个股QFII新进持有
股份数量也均在100万股以上。

事实上，随着我国对外开放政
策不断扩大，A股与全球市场的联
动性逐渐增强，各类长线资金有序
入市，无论在市场信心还是资金增
量方面，都将对A股形成巨大的长
期利好，基于此，QFII资金动向受到
市场高度关注。

分析人士表示，QFII向来以价
值投资、长线布局策略著称，关注外
资在市场中的动向，能更加准确把
握未来市场热点。

记者通过梳理发现，假设QFII
持仓的 110只个股数量较去年四季
度末未出现变化，以 4月 10日个股
收盘价为基准，QFII最新持股市值
达 380.20亿元，对比QFII去年四季
度末合计持股市值的 368.33亿元，
合计浮盈11.87亿元。

前海开源基金首席经济学家杨
德龙接受《证券日报》记者采访时表
示，“无论与国际主要资本市场对
比，还是和A股历史估值比较，目前
中国资本市场都具备较强的投资吸
引力。随着A股纳入MSCI新兴市
场指数、富时罗素国际指数以及标
普道琼斯指数三大国际指数体系并
且纳入因子不断提升，外资流入A
股的趋势不会改变。”

杨德龙认为，由于受到外围市

场的拖累，对A股短期的走势会形
成负面冲击，但是对A股中长期的
走势反而会形成一定的利好。随着
外围市场的不确定性增强，而A股
处于估值洼地，将会促使外围主力
资金选择更有投资吸引力的市场。

机构评级方面，近 30 日内，中
炬高新、万华化学、璞泰来、药明康
德、珀莱雅、青岛啤酒、恒瑞医药、广
联达、索菲亚、涪陵榨菜、深南电路、
北新建材等 12 只个股期间均受到
机构给予“买入”或“增持”等看好评
级。

“由于部分个股受到QFII重仓
以及国内券商的联袂看好，在A股
出现企稳反弹的行情下，其后市或
具备开启牛途的潜力。”业内人士对
记者如是表述。

QFII持仓动向揭秘 持有110只个股合计浮盈逾11亿元

本报记者 张 颖

随着上市公司 2019 年年报业
绩的披露，以长期稳健投资风格著
称的社保基金，其持仓动向一直被
市场视为投资风向标，备受关注。

《证券日报》记者根据同花顺统
计发现，截至4月10日，沪深两市共
有960家上市公司披露了2019年年
报，其中，有 200家上市公司的前十
大流通股股东名单中出现了社保基
金的身影。具体来看，56家公司被
社保基金新进持有，65家公司被增
持，合计 121 家公司去年四季度被
社保基金新进增持。另外，22家公
司持仓未变，社保基金减持了 57家
公司。

从行业方面来看，社保基金新
进增持的 121 只个股，主要扎堆在
医药生物、化工、电子和计算机等行
业，分别为 16 家、12 家、11 家和 8
家。由此可见，医药股和科技股备

受社保基金青睐。
从持股比例看，在 121 只新进

增持股中，社保基金持有比例最多
的是中国人保，持股量占流通股比
例为 67.87%，紧随其后的是国药股
份、杰克股份和克来机电，社保基金
持股比例均超10%，分别为12.47%、
12.08%和10.47%。

对此，川财证券首席投顾李
松泽认为，目前中国人保的流通
盘不大，未来解禁后预计社保基
金的持股比例还会进一步变化，
并且保险板块历来是社保基金的
重仓目标，而中国人保作为保险
行业的龙头，被社保基金重点配
置并不意外。

同时，巨丰投顾投资总监郭一
鸣指出，根据社保基金的“性格”，
一般比较偏好于大市值以及盈利
能力强的公司。医药、电子、基础
化工等行业，多数标的长期盈利稳
定而且是业绩增长良好的标的，仍

是社保基金比较青睐的对象。
数 据 是 最 好 的 佐 证 。 统 计

发现，在社保基金持有的 200 家
公司中，2019 年净利润实现同比
增 长 的 公 司 达 153 家 ，占 比 为
76.5%。

从市场表现来看，在上述 200
只个股中，今年以来，有 123 只个
股跑赢同期大盘（上证指数年内累
计跌幅 8.31%），占比逾六成。其
中 ，道 恩 股 份 以 年 内 累 计 涨 幅
285.7%，位居首位。另外，北大荒、
深南电路、同和药业、富祥股份和
健帆生物等个股年内累计涨幅均
超 50%。

众所周知，社保基金的投资理念
坚持长期投资、价值投资和责任投
资。郭一鸣表示，自从社保基金成立
以来，多只标的被其持有超过 3年，
这充分体现出长期投资带来的良好
收益以及社保基金的稳定投资效果。

到底哪些公司一直被社保基

金钟情呢？记者通过进一步梳理
发现，自 2018 年一季度至 2019 年
四季度，有 50只个股连续 8个季度
一直被社保基金持有，成为压箱底
股，主要集中在医药生物和化工等

两大行业。
对比去年四季度持仓情况，可

以看到，医药生物和化工两大行业
一直被社保基金坚守，科技股则是
近期的新宠。

社保基金新动向 医药股和科技股备受青睐

本报见习记者 任世碧

随着 2019 年年报披露进入密
集期，证金汇金持股情况逐渐浮出
水面。《证券日报》记者根据同花顺
数据统计发现，截至4月10日，在已
披露 2019年年报的上市公司中，有
319家公司的前十大流通股股东中
出现证金汇金的身影，合计持股市
值达 26535.03亿元。其中，15家公
司为证金汇金新进增持品种，备受
市场瞩目。

新进方面，截至去年四季度末，
证金汇金新进持有 9只个股，红旗

连锁成为证金汇金新进持股数量首
位，达到1153.11万股，索菲亚、恩华
药业、博腾股份等 3只个股去年四
季度证金汇金新进持股数量也均逾
600 万 股 ，分 别 为 ：751.24 万 股 、
728.08 万股和 641.33 万股；黔源电
力（326.37万股）、龙星化工（188.63
万股）、金雷股份（168.36万股）、四
方精创（117.68 万股）和汇通能源
（66.60万股）等5只个股也获得证金
汇金的青睐。

增持方面，截至去年四季度末，
证金汇金继续对万科A、浙江东方、
金风科技、工业富联、东阳光、中恒

集团等 6只个股进行加仓操作，增
持股份数量分别为 13266.94万股、
3395.01万股、2986.27万股、2904.85
万股、2198.21万股和1494.23万股。

行业特征方面，上述证金汇金新
进增持的15只个股主要扎堆在医药
生物、商业贸易、电气设备行业。

对此，分析人士表示，证金汇金
的布局显示出其持仓品种的投资价
值已逐渐得到体现，后市值得积极
跟踪观察。

从整体持股情况看，证金汇金
对高成长低估值的品种更加青睐。
截至目前，证金汇金在去年四季度

持有的319家公司2019年业绩表现
普遍较好，有 233家公司 2019年全
年归属母公司股东的净利润实现同
比增长，占比逾七成。有 42家公司
去年归属母公司股东的净利润同比
增长均达到 100%以上，中海油服、
牧原股份、渝开发、国海证券、科新
机电等公司报告期内归属母公司股
东的净利润同比增长均逾5倍。

进一步统计发现，上述 233 只
实现 2019 年净利润同比增长的个
股中，有 35只个股最新动态市盈率
均不足 10倍，其中，有 28只业绩成
长股当前股价处于破净状态，处于

较高的安全边际。
值得一提的是，部分证金汇金

持仓股也受到北上资金的关注，在
319只证金汇金持仓股中，今年以来
共有 15 只个股获得北上资金的追
捧，合计净买入额77.47亿元。平安
银行、海天味业两只个股年内北上
资金累计净买入额均超过 12亿元，
潍柴动力、TCL科技、牧原股份等 3
只个股期间也均受到 7亿元以上北
上资金布局，长春高新、华兰生物、
华泰证券、乐普医疗、中兴通讯、中
国联通、中国铁建等 7只个股期间
也均受到逾1亿元北上资金抢筹。

证金汇金持仓标的曝光 15只新进增持品种受关注

表：部分社保基金连续8个季度持有股

机构持股

编者按：随着上市公司2019年年报业绩的披露，机构最新持仓情况逐渐浮出水面。截至4月10日，沪深两
市已有960家上市公司披露2019年年报业绩，根据上市公司前十大流通股股东名单，今日本报特对券商、社保
基金、险资、证金汇金、QFII的最新持仓变化进行梳理分析，以供投资者参考。


