
(上接 C63 版 )
（1）期末应收账款余额前五名的情况
单位：万元

单位名称 与公司
关系 形成原因 账面余额 账龄 期后已回款

金额

湛新树脂（注 1） 非关联方 销售产品 631.75 1 年以内 631.75

Valspar（注 2） 非关联方 销售产品 520.58 1 年以内 520.58

立邦投资（注 3） 非关联方 销售产品 419.89 1 年以内 419.89

Becker（注 4） 非关联方 销售产品 338.34 1 年以内 338.34

旭化成精细化工 （南通）有
限公司 非关联方 销售产品 319.24 1 年以内 319.24

合计 2,229.81 / 2,229.81

注 1：湛新树脂包括“湛新树脂（佛山）有限公司”、“湛新树脂（上海）有限公
司”、“湛新树脂 （中国） 有限公司”、“Allnex� Belgium� SA/NV”、“ALLNEX� USA�
INC.”及“Allnex� Malaysia� Sdn.� Bhd.”，下同。

注 2： Valspar 包括“广东华润涂料有限公司”、“威士伯涂料（上海） 有限公司”、
“Valspar� (S.Africa)� Corp.(Pty)� Ltd”、“The� Valspar(Singapore)Corporation� Pte� Limited”、“威
士伯工业涂料（广东） 有限公司”、“Valspar� Rock� Co.,Ltd”、、“The� valspar� corporation�
ltda”、“Eps� Operating� Unit� Valspar� Minneapolis”、“Taiwan� Valspar� Company，Ltd”、
“SHERWIN—WILLIAMS� EPS� OPERATING� UNIT� VALSPAR� MINNEAPOLIS”、“宣
伟（南通）涂料有限公司”及“宣伟（上海）涂料有限公司”，下同。

注 3：立邦投资包括“立邦投资有限公司”及“广东立邦长润发科技材料有限公
司”，下同。

注 4： Becker 包括“贝科工业涂料（上海） 有限公司”、“Beckers� Coating� Boya�
Sanayi� Ve� Ticaret� Limited� Sirketi”、“Becker� Industrial� Coatings (Vietnam)� Co.,Ltd”、
“Becker� Industrielack� Gmbh� ”、 “Becker� Industrial� Coatings� AB”、
“BeckerFarbyPrzemysloweSp.zo.o.”、“Becker� Industrial� Coatings� Ltd.”、“BeckersIndust.
CoatingsItaliaSpA”及“Becker� Industrie� S.A.S.”，下同。

综上，公司本期应收账款前五大客户均为向非关联方销售产品形成，客户均为
大型跨国化工生产企业，客户质量优质，截止至 4 月末，所有款项均已收回，不存在
坏账及其他可能存在的风险。（2）应收款项融资（不考虑应收款项融资未终止确认
部分）期末余额前五名的情况

单位：万元

上手背书单位 票据
类型

与公司
关系 形成原因 账面余额 账龄 期后票据

到期金额

已到期
票据是
否正常
兑付

宜兴市福田化工有限
公司

银行承兑
汇票 非关联方 销售产品 1,025.00 1 年以内 360.00 是

宜兴市鑫辉化工贸易
有限公司

银行承兑
汇票 非关联方 销售产品 426.61 1 年以内 204.41 是

广东宏川新材料股份
有限公司

银行承兑
汇票 非关联方 销售产品 337.29 1 年以内 190.82 是

济南圣泉集团股份有
限公司

银行承兑
汇票 非关联方 销售产品 200.00 1 年以内 200.0 是

威士伯工业涂料 （广
东）有限公司

银行承兑
汇票 非关联方 销售产品 155.58 1 年以内 155.5 是

合并 2,144.48 / 1,110.73

综上， 公司本期应收款项融资前五大客户均为向非关联方客户所支付已在手
未托收或背书支付的银行承兑汇票， 最终承兑人均为商业银行， 且截止至 4 月 27
日，已到期票据均已兑付，资产质量优质，发生坏账及其他可能存在的风险较低。

2、公司的信用销售政策及结算方式，并说明其与以前年度是否存在差异
公司一贯重视对应收账款的管理和客户风险控制，制定了严格的内控制度及风险管

理措施，在售前公司会对客户的资质、资产质量和资信情况进行调查并进行内部风险评
估，并根据销售产品类别、境内外销售及客户资产质量和资信情况的不同采用不同的信
用政策，本期及以前年度信用销售政策及结算方式一致，未发生变化，具体情况如下：

（1）信用政策
①二元酸二甲酯及脂肪醇系列产品
公司二元酸二甲酯系列产品境内销售原则上采取款到发货方式或者货到付款

方式销售，对于信用良好的大客户一般给予 7 天至 90 天的账期，境外销售一般给
予客户 0-90 天不等的账期。

②增塑剂系列产品
公司增塑剂系列产品境内销售主要采用款到发货或者货到付款方式， 外销售

主要采用款到发货，对于信用良好的大客户一般给予 0-90 天不等的账期。
（2）结算方式
公司境内产品销售主要采用的结算模式主要有电汇和银行承兑汇票， 境外销

售产品主要采用的结算模式是电汇。
综上，公司本期与以前年度保持了一贯的信用期政策及结算方式，应收账款一

般于 3 个月内基本全部回款，一年以内应收账款占比 99.99%以上，一年以上应收账
款占比较小，与公司信用政策相匹配。

3、结合同行业可比上市公司及公司实际情况，说明公司应收账款及应收款项
融资大幅增加的原因及合理性

（1）公司本期应收账款及应收款项融资大幅增长的原因
2019 年末公司应收账款与应收款项融资合计 2.52 亿元，较 2018 年末应收票据

与应收账款合计额增加 1.62 亿元，增长 183%，主要原因为已背书转让尚未到期的
银行承兑汇票 11,811.62 万元未予以终止确认所致。

公司根据财政部《关于修订印发 2019� 年度一般企业财务报表格式的通知》（财
会〔2019〕6� 号）及《企业会计准则第 22� 号———金融工具确认和计量》的规定，结合
应收票据的业务模式及合同流量特征，将其作为应收款项融资进行列报。 同时，公
司根据《中国银保监会办公厅关于进一步加强企业集团财务公司票据业务监管的
通知》（银保监办发 [2019]133 号） 并参考《上市公司执行企业会计准则案例解析
（2019）》等，遵照谨慎性原则对公司收到的银行承兑汇票的承兑银行的信用等级进
行了划分，分为信用等级较高的 6 家大型商业银行和 9 家上市股份制商业银行（以
下简称“信用等级较高银行”）以及信用等级一般的其他商业银行及财务公司（以下
简称“信用等级一般银行”）。 由信用等级较高银行承兑的银行承兑汇票在背书或贴
现时终止确认， 由信用等级一般银行承兑的银行承兑汇票以及商业承兑汇票在背
书或贴现时继续确认应收票据，待到期承兑后终止确认。

信用级别较高的银行包括 6 家大型商业银行和 9 家上市股份制商业银行，其
中：6 家大型商业银行分别为中国银行、中国农业银行、中国建设银行、中国工商银
行、中国邮政储蓄银行、交通银行；9 家上市股份制商业银行分别为招商银行、浦发
银行、中信银行、中国光大银行、华夏银行、中国民生银行、平安银行、兴业银行、浙
商银行。 信用级别一般的银行为其他商业银行。

信用级别较高的 6 家大型商业银行和 9 家上市股份制商业银行，均具有较强的
资金实力，经营规模较大，股东多为国资背景，信用风险指标、流动性指标、资本充
足率等监管指标良好，在 2019 年银行信用评级中均被评为 AAA，未出现到期不能
兑付的不良情况。 对于承兑人为信用级别较高的商业银行的应收票据，公司根据会
计准则和准则解释的规定， 合理判断该金融资产上所有的风险和报酬已经发生转
移，终止确认该类应收票据。

由信用级别一般的其他商业银行承兑的银行承兑汇票以及商业承兑汇票在背
书或贴现时继续确认应收票据，待到期承兑后终止确认。 因此，公司期末未终止确
认由信用级别一般的其他商业银行承兑的已背书尚未到期的银行承兑汇票及对应
的应付账款。 2019 年末已背书未到期且未终止确认的银行承兑汇票金额共计
11,811.62 万元，该事项在资产负债表上的列报如下：

资产类 负债类

科目名称 金额（万元） 科目名称 金额（万元）

应收款项融资 11,811.62 应付账款 11,811.62

合计 11,811.62 合计 11,811.62

剔除未终止确认的银行承兑汇票背书转让影响后， 公司本期应收账款及应收
款项融资与期初对比情况如下：

单位：万元

项目 期末余额 期初余额 变动 变动比例

应收账款 7,599.90 7,287.43 312.48 4.29%
应收款项融资（应收票据） 5,765.75 1,641.22 4,124.53 251.31%

合计 13,365.65 8,928.65 4,437.01 49.69%

综上，公司应收账款及应收款项融资大幅增长主要由于未终止确认的应收票据背书
转让所致。 在不考虑已背书未到期未终止的应收款项融资部分情况下，应收账款期末基
本稳定，应收款项融资（应收票据）金额增加，主要是 2018年公司收到的票据大量用于支
付募投项目工程款，但 2019 年末前期建设的募投已完工，支付工程款需求大幅减少，且
募集资金到位后较多通过募集资金账户现金支付，故期末应收款项融资（应收票据）余额
有所增加，因此应收账款及应收款项融资期末余额变动具有合理性。

（2）同行业可比上市公司情况
目前沪深两市没有与公司业务构成相似的上市公司，从分产品类别的角度，仅

有极个别的上市公司所生产的少量产品与公司所生产的产品有细微的相似度，因
此公司综合考虑产品应用领域近似程度、产品市场定位、下游市场供需状况、市场
竞争程度等因素，选取可比性较强的精细化工行业上市公司财务指标对比分析，具
体情况如下表所示：

单位：万元
项目 科目 期末余额 期初余额 变动金额 变动比例

亚邦股份

应收票据/应收款项融资 5,903.98 21,298.63 -15,394.66 -72.28%
应收账款 17,538.02 20,806.61 -3,268.59 -15.71%
小计 23,442.00 42,105.25 -18,663.25 -44.33%

飞凯材料

应收票据/应收款项融资 17,378.88 12,359.87 5,019.01 40.61%
应收账款 46,639.53 41,544.89 5,094.64 12.26%
小计 64,018.41 53,904.77 10,113.65 18.76%

东方材料

应收票据/应收款项融资 3,344.95 3,561.99 -217.05 -6.09%
应收账款 15,548.92 15,184.28 364.64 2.40%
小计 18,893.87 18,746.27 147.60 0.79%

吉华集团

应收票据/应收款项融资 39,518.55 60,981.83 -21,463.28 -35.20%
应收账款 24,814.24 31,563.10 -6,748.86 -21.38%
小计 64,332.79 92,544.93 -28,212.14 -30.48%

皇马科技

应收票据/应收款项融资 9,556.95 12,547.52 -2,990.57 -23.83%
应收账款 22,898.97 20,170.32 2,728.65 13.53%
小计 32,455.92 32,717.84 -261.92 -0.80%

元利科技

应收票据/应收款项融资 5,765.75 1,641.22 4,124.53 251.31%
应收账款 7,599.90 7,287.43 312.47 4.29%
小计 13,365.65 8,928.65 4,437.00 49.69%

公司管理层本期在追求销售规模增长同时，注重货款的可收回性，及时与客户
对账并催收货款，与前期保持了一贯的信用与结算政策，因此应收账款期末余额与
前期变动较小。 应收票据及应收款项融资期末余额主要与各公司对票据管理模式、
收款结算政策、采购付款结时点有关，期末余额变动情况与可比公司及其他财务数
据无并无明确匹配关系。

4、结合公司坏账计提政策及期后回款情况说明坏账准备计提是否充分，是否
存在回款能力下降的情形

（1）坏账准备计提政策
公司本期按照新金融工具准则要求， 基于历史计算对公司预期信用损失率持

续进行计算，并根据历史数据收集期间的经济状况、当前的经济状况与公司所认为
的预计存续期内的经济状况三者之间的差异进行调整。 同时，公司根据迁徙率模型
计算截至 2019 年 12 月 31 日应收账款余额需计提的坏账准备， 并与按账龄分析法
下计算应收账款需计提的坏账准备进行比较。 由于公司以前实际发生坏账金额极
小， 采用迁徙率模型计算的坏账准备金额要大幅低于按账龄分析法下计算的坏账
准备金额。 因此，公司选择账龄分析法下计提的比例作为预期信用损失率，会计估
计更加谨慎，坏账准备计提政策具体如下：

公司依据信用风险特征将应收票据、应收账款等划分为不同组合：
1）信用风险特征组合的确定依据

项目 确定组合的依据

组合 1（账龄分析组合）

除已单独计量损失准备的应收账款外，公司根据以前
年度与之相同或相类似的、按账龄段划分的具有类似
信用风险特征的应收账款组合的预期信用损失为基
础，考虑前瞻性信息，确定损失准备。

组合 2（信用风险极低的应收票据）
根据预期信用损失测算，信用风险极低的银行承兑汇
票。

组合 3（关联方组合） 公司合并报表范围内的应收款项。

2）各组合预期信用损失率如下列示：
组合 1（账龄分析组合）：预期信用损失率

账龄 预期信用损失率（%）

1 年以内（含 1 年） 5.00
1-2 年（含 2 年） 10.00
2-3 年（含 3 年） 50.00
3 年以上 100.00

组合 2（信用风险极低的应收票据）：结合历史违约损失经验及目前经济状况、
考虑前瞻性信息，预期信用损失率为 0；

组合 3（关联方组合）：结合历史违约损失经验及目前经济状况、考虑前瞻性信
息，预期信用损失率为 0。

（2）公司近三年应收账款期后回款情况
单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

期末应收账款原值 8,806.19 7,672.00 8,000.93

期末计提坏账准备金额 441.47 384.57 401.02

期后收回金额 8,805.16 7,670.97 7,795.24

期后收回占比 99.99% 99.99% 97.43%

期后未收回金额 1.03 1.03 205.69

期后未收回占比 0.01% 0.01% 2.57%

通过上表分析，截至 2020 年 4 月 27 日，公司严格按照指定的信用政策对应收
账款进行催收，因此应收账款期后回款状况较好，2017 年、2018 年及 2019 年期末未
回款金额分别为 1.03 万元、1.03 万元及 205.69 万元。

综上，公司本期未回款项金额及占比较小，主要受疫情影响，部分客户延迟付
款导致，公司期末按照坏账准备计提政策所计提坏账准备已高于该金额，因此公司
期末坏账准备计提充分，不存在回款能力明显下降情形。

5、核查情况
保荐机构和会计师访谈了公司业务部门主要负责人，了解了公司的销售模式、

信用政策和主要客户的销售情况；检查了公司本期应收账款回款及期后回款情况。
经核查，保荐机构和会计师认为：公司应收账款及应收款项融资余额前五名均

为销售非关联方客户形成，期后回款情况良好，不存在其他重大风险；公司保持了
一贯的信用政策， 应收账款及应收款项融资期末余额大幅增长主要系由于已背书
转让尚未到期的银行承兑汇票未予以终止确认所致，具备合理性；应收账款期后回
款情况良好，坏账准备计提充分，不存在回款能力下降的情形。

七、年报显示，2019 年末公司应付账款余额 2.02 亿元，同比增长 115%。其中，原
材料及服务款 1.69 亿元，同比增长 445%。 请公司补充披露：（1）应付账款余额前五
名的对象、是否为关联方、金额、形成原因、账龄；（2）分产品列示采购项目、具体金
额及结算期限，并结合采购模式、采购额与应付账款的关系等，说明应付账款大幅
增长的原因与合理性。

回复：
1、应付账款余额前五名的对象、是否为关联方、金额、形成原因、账龄
公司期末应付账款余额（在不考虑应收款项融资未终止确认转回部分）前五名

的情况，具体如下：
单位：万元

单位名称 与公司
关系 形成原因 账面余额 账龄

山东省显通安装有限公司 非关联方 应付工程设备款 440.00 1 年以内

重庆银宏实业集团有限公司 非关联方 应付工程设备款 404.04 1 年以内

北尔旗国际货运代理（上海）有
限公司 非关联方 应付运输费用 244.75 1 年以内

淄博万锦经贸有限公司 非关联方 应付原材料款 187.50 1 年以内

重庆力杰消防工程有限公司 非关联方 应付工程设备款 182.86 1 年以内

合计 1,459.15

综上，公司期末应付账款前五大客户均为向非关联方采购原材料、服务及工程
设备形成，工程设备款主要系重庆元利募投项目尚未支付的工程设备款。 公司原材
料供应商较为分散，对单个供应商依赖程度低，且较为稳定，均为上游大型基础化
工产品的生产企业或贸易商，具有多年良好的合作关系，一般约定 7 日至三个月不
等的信用期，公司均按照合同约定在信用期内按时付款。

2、分产品列示采购项目、具体金额及结算期限，并结合采购模式、采购额与应
付账款的关系等，说明应付账款大幅增长的原因与合理性。

（1）公司本期应付账款大幅增长原因
2019 年末公司应付账款余额 2.02 亿元，同比增长 114.72%。 其中，原材料及服

务款 1.69 亿元，同比增长 445%，主要系公司以银行承兑汇票背书转让支付供应商
款项， 对期末由信用级别一般的其他商业银行承兑的已背书尚未到期的银行承兑
汇票及对应的应付账款未进行终止确认，金额共计 11,811.62 万元。

（2）公司本期应付账款余额及变动情况分析
剔除未终止确认的银行承兑汇票背书转让影响后， 公司 2019 年末应付账款与

期初对比情况如下：
单位：万元

项目 2019 年
12 月 31 日

2018 年
12 月 31 日 变动金额 变动比例

原材料及服务款 5,123.65 3,099.36 2,024.29 65.31%
工程设备款 3,291.02 6,320.54 -3,029.52 -47.93%

合计 8,414.67 9,419.90 -1,005.23 -10.67%

公司期末应付账款主要包括应付原材料及服务款项和应付工程设备款，其中应付原
材料款项系公司日常生产经营过程中，采购及销售生产用原材料、劳务及销售费用等产
生的应付款项，该部分款项主要与采购及与供应商结算款项的时点有关。 应付工程设备
款系公司采购固定资产、产能提升发生的长期资产购置款项。 这部分款项与公司日常生
产并不直接相关，不随营业规模的变动而变动。因此按照应付款项性质并结合采购模式、
采购额与应付账款的关系，就应付账款变动分析如下：

①应付原材料及服务款项变动分析
公司日常经营性采购主要包括原材料采购、原材料运输劳务采购、生产所需的

能源动力采购、销售运输劳务采购。
原材料系公司最重要的成本构成项目，占公司生产成本比例 80%左右。 采购的主要

品种为混合二元酸、己二酸、甲醇、粗仲辛醇、苯酐、己二酸、辛（混）醇和正丁醇，供应商主
要为大型化工及焦化企业。这部分采购存在以下特点：一是采购规模稳定，公司与上述供
应商建立长期稳定的合作关系，公司与上述供应商采购规模较为稳定；二是公司产品生
产周期较短，原材料到产成品周转速度快，公司期末未支付的采购款项受采购时点影响
明显，期末欠付款项与当年采购规模无明显的配比关系。

公司针对市场供应充足、易于取得的大宗原材料，公司安全库存为 1 个月使用
量；针对市场非大宗原材料（如混合二元酸），为了保持与该部分原材料战略供应商
的稳定合作关系及防止原材料短缺对后期正常生产带来的影响， 公司安全备货库
存为 3 个月左右使用量。 具体采购时，结合原材料供应商的交货时间、原材料价格
的走势适时调整采购数量。

报告期内，应付原材料及服务款项与各期销量、产量、原材料采购量、存货期末
余额对比情况，具体如下：

单位：吨、万元
项目 2019 年度 2018 年度

销量 133,052.01 131,853.26
产量 141,295.90 134,001.22
主要原材料采购金额 67,983.37 72,092.08
存货期末余额 20,420.01 17,260.01
应付原材料及服务款余额 5,123.65 3,099.36

注：主要原材料指混合二元酸、己二酸、甲醇、粗仲辛醇、苯酐、辛（混）醇及正丁
醇七种原材料。

受公司采购及付款政策影响，公司对主要供应商及销售运输公司采用款到发货或 7
日至 3个月不等的信用期等信用期较短结算方式，故应付原材料及服务款占当年采购业
务量占比较低。本期应付原材料及服务款余额增加主要系重庆元利募投项目生产线投产
转固后，尚未与供应商结算的材料款及产品运输费用增加所致。

综上，本期应付原材料款余额与存货金额变动趋势一致，维持在相对稳定的水
平，与公司日常经营政策相匹配。

②应付工程设备款分析
应付工程设备款期末较期初减少 47.93%， 主要系重庆元利 4 万吨 / 年环保溶

剂（MDBE）项目和 3 万吨 / 年脂肪醇项目本期投产转固影响，与供应商结算工程款
减少所致。

综上所述，公司应付款项余额的变动与公司采购模式、采购额及经营情况变动
趋势一致，并且符合公司业务特点，应付账款变动情况具有合理性。

3、核查情况
保荐机构和会计师访谈及了解了公司的生产模式和采购模式，结合合同付款条件及

资金流水检查了应付账款的支付情况；取得了公司主要供应商名单和采购数据；分析了
产量、销量、存货余额的变动与采购额、应付账款期末余额变动的合理性。

经核查，保荐机构和会计师认为：应付账款期末余额增长的主要原因系对期末
由信用级别一般的其他商业银行承兑的已背书尚未到期的银行承兑汇票及对应的
应付账款未进行终止确认所致，应付账款大幅增长的原因合理。

八、年报显示，2019 年末存货账面价值 2.04 亿元，同比增长 18%，其中，库存商
品 1.37 亿元，同比增长 93%。 本期未计提存货跌价准备。 请公司：（1）分项列示原材
料、在产品、库存商品等的具体构成及金额；（2）结合历年年末存货储备情况、产品
价格变动、产销量等因素，量化分析报告期库存商品增长较快的原因；（3）结合主要
产品价格和毛利率的变动情况值，说明未计提存货跌价准备的原因及合理性，对比
存货可变现净值及其账面价，并进一步分析存货跌价准备计提是否充分

回复：
1、分项列示原材料、在产品、库存商品等的具体构成及金额,
公司期初及期末原材料、在产品、库存商品的构成，具体如下：
单位：万元

大类 细类 期末账面
余额

期初账面
余额 变动金额 变动比例

原材料

生产用化工材料 5,008.59 7,996.62 -2,988.03 -37.37%
公用物资、能源及助剂 986.41 423.51 562.90 132.91%

包装物 395.22 349.07 46.15 13.22%
小计 6,390.22 8,769.20 -2,378.98 -27.13%

在产品

二元酸二甲酯 86.59 422.69 -336.10 -79.51%
脂肪醇 14.88 623.42 -608.54 -97.61%
增塑剂 190.56 337.62 -147.06 -43.56%
小计 292.03 1,383.73 -1,091.70 -78.90%

库存商品

二元酸二甲酯 6,035.14 2,580.53 3,454.61 133.87%
脂肪醇 3,858.22 1,305.98 2,552.24 195.43%

增塑剂产品 3,844.38 3,220.57 623.81 19.37%
小计 13,737.75 7,107.08 6,630.67 93.30%

合计 20,420.01 17,260.00 3,160.01 18.31%

公司原材料余额本期减少 27.13%，主要系公司在 2019 年年末增加了产成品的
备货数量，其中第四度相应原材料的消耗数量增加。 同时二元酸作为公司战略性原
材料，而本期二元酸价格大幅增长，公司本期策略性减少了二元酸的采购及储备数
量，导致期末账面库存金额较期初减少 2,378.98 万元。 综上，公司本期原材料变化
具有合理性。

公司在产品本期减少 78.90%， 主要系公司前期原材料由仓库领用至生产车间

便视为在产品，本期对在产品进行更为精细化的管理，将生产车间期末已领用未使
用原材料自动退库至原材料，而减少了期末在产品金额。 上述调整能够更真实、精
确的反应公司期末存货的类别。

2、结合历年年末存货储备情况、产品价格变动、产销量等因素，量化分析报告
期库存商品增长较快的原因；

（1）公司的生产周期及生产模式
公司是一家专业的从事精细化学品研发、生产、销售的企业，属于精细化工业，

生产过程具有自动化、连续化生产特点，生产周期较短。
公司实行“订单 +安全库存”的业务模式来组织生产。 每月末，销售部门根据订单、

以往市场需求等因素制定次月的销售计划；生产部门根据销售计划、生产装置的产能结
合年度指标，进行次月生产计划的调整制定，最后由生产经营联席会讨论确定。

（2）本期存货储备情况、产品价格变动、产销量情况，及量化分析报告期库存商
品增长较快的原因

公司本期库存商品数量及价格变动情况具体如下：

项目 期初库存商品数
量（吨）

本期产量（吨） 销售数量（吨）
期末库存商品数

量（吨）

二元酸二甲酯系列产品 5,845.27 78,496.24 74,320.91 10,020.59
脂肪醇系列产品 974.08 17,710.80 15,596.23 3,088.65
增塑剂系列产品 6,300.46 45,088.86 43,134.87 8,254.46

合计 13,119.81 141,295.90 133,052.01 21,363.70

（续上表)

项目 期末单位库存成
本（元/吨）

期初库存商品成
本（元/吨）

变动金额 变动比例

二元酸二甲酯系列产品 6,022.74 4,414.73 1,608.01 36.42%
脂肪醇系列产品 12,491.61 13,407.32 -915.71 -6.83%
增塑剂系列产品 4,657.34 5,111.64 -454.30 -8.89%

合计 6,430.41 5,417.06 1,013.35 18.71%

根据上表信息， 公司本期库存商品余额增长主要系二元酸二甲酯系列产品及
脂肪醇系列产品期末库存数量增长所致，量化分析如下：

单位：万元
项目 数量变动影响金额 单位成本变动影响金额 合计

二元酸二甲酯系列产品 1,843.29 1,611.32 3,454.61
脂肪醇系列产品 2,835.07 -282.83 2,552.24
增塑剂系列产品 998.81 -375.00 623.81

合计 5,677.18 953.49 6,630.67

注：数量变动影响金额 =（期末库存数量 - 期初库存数量）* 期初单位成本；单
位成本变动影响金额 =（期末单位成本 - 期初单位成本）* 期初库存数量

通过上表可知， 公司库存金额增加主要是二元酸二甲酯系列产品和脂肪醇系
列产品期末产成品库存数量增加所致，2019 年末库存增加具体原因分析如下：

（1）2018 年二元酸二甲酯及脂肪醇市场处于“供小于求”的市场态势，生产线基
本满负荷运行，产能严重不足，期末产品库存低；本报告期内，新项目投产产能提
升，产量增加，主要产品销量增加，期末库存相应增加；

（2）为提升服务水平，公司本期新增张家港仓储基地，欧洲及青岛子公司开始
投入运营，公司备货量相应增加，提高了快速响应客户产品需求的能力。

（3）2019 年末较 2018 年末更靠近中国春节，为满足客户春节前后的产品需求，
公司在年末一定程度增加备货数量。

综上，公司本期存货余额变动具有合理性，符合公司的产销需求、安全储备及
日常生产经营策略所需。

3、结合主要产品价格和毛利率的变动情况值，说明未计提存货跌价准备的原
因及合理性，对比存货可变现净值及其账面价，并进一步分析存货跌价准备计提是
否充分。

（1）存货减值测试方法
公司根据企业会计准则及财务管理制度的规定， 期末存货按成本与可变现净

值孰低计价，对于直接用于出售的商品存货，其可变现净值按该存货的估计售价减
去处置费用后的金额确定。

计提存货跌价准备后，如果之前减记存货价值的影响因素已经消失，导致存货
的可变现净值高于其账面价值的，在原已计提的存货跌价准备金额内予以转回，转
回的金额计入当期损益。

（2）结合主要产品价格和毛利率的变动，对主要存货跌价准备测试结果
公司本期对主要库存商品跌价准备测试过程及结果具体如下：
单位：元 / 吨

产品大类 名称
产品预计

售价
①

产品
毛利率
②

预计处置
费用
③

单位可变
现净值

④=①-③

存货期
末余额
（万元）
⑤

期末
单位成本

⑥

期末账面
应有减值
准备金额
⑦=⑥-④

二元酸二
甲酯系列

产品

MDBE 6,693.40 24.44% 244.70 6,448.70 3,946.09 5,964.55 -
DMA 9,010.97 21.65% 329.43 8,681.54 367.25 7,666.95 -
DMS 14,235.48 43.74% 520.43 13,715.05 255.50 9,897.19 -
DMG 10,517.28 16.43% 384.50 10,132.78 552.55 8,290.04 -

脂肪醇系
列产品 HDO 15,077.40 32.63% 551.21 14,526.19 3,377.58 11,791.36 -

增塑剂系
列产品

DCP 6,508.15 8.14% 237.93 6,270.21 638.49 5,935.02 -
DOA 9,297.21 10.59% 339.90 8,957.32 159.38 8,200.99 -
DOM 11,566.31 30.36% 422.85 11,143.46 120.32 6,822.83 -
DBM 11,112.44 35.98% 406.26 10,706.18 171.32 7,427.97 -

合计 / / / / 9,588.48 / -

测试过程中，公司库存商品可变现净值关键参数有预计售价、处置费用、按照
以下原则选取：

（1）产品预计售价：由于公司主要产品为精细化学产品，而非大宗化工产品，市
场无公开可查询价格， 因此选取 2020 年 1 月份对外平均销售价格作为进行减值测
试的关键参数。

（2）预计处置费用：公司产品预计处置费用主要为产品运输费用及税费，因此
选预计处置费用 = 产品预计售价×销售费用率（处置费用率 = 本期销售费用等相
关费用÷本期销售收入）作为进行减值测试的关键参数。

综上，结合主要产品价格、毛利率及预计处置费用，根据测试结果，将可变现净
值并与期末单位账面成本进行比较，公司本期无需计提存货跌价准备。

4、核查情况
保荐机构和会计师访谈了公司相关负责人，对公司生产模式、生产工艺等事项

进行了确认；分析了存货构成情况及其变动的合理性；取得存货跌价准备计提表，
对存货跌价准备计提测算过程进行了复核；取得并复核公司存货盘点资料。

经核查，保荐机构和会计师认为：公司存货构成变动原因合理；库存商品期末
增长较大主要系产能增加、备货增加所致，符合公司生产经营的实际状况；经减值
测试分析，期末存货不存减值状况，未计提减值准备的原因合理。

九、年报显示，2019 年末公司在建工程余额 2992.10 万元，其中综合办公楼项目
本期投入 1301.33 万元，工程进度为 95%，披露综合办公楼项目是否已经达到预定
使用状态及预计完工时间。

回复：
1、综合办公楼项目是否已经达到预定使用状态及预计完工时间
公司综合办公楼在建项目，期末余额为 22,135,250.30 元，截至 2019 年 12 月 31

日，综合办公楼整体基础建设已完成，水电及装修工程尚未完成，故未达到预定可
使用状态，不满足转固要求。 受疫情影响，截至本问询函回复之日，综合办公楼装修
项目尚未重新复工，完工时间无法准确进行预计。

2、核查情况
保荐机构和会计师对综合办公楼在建项目本期投入金额以及其重要合同及执

行情况进行复核；检查综合办公楼在建项目年末余额的构成内容，观察和询问实际
完工进度。

经核查，保荐机构和会计师认为：截至 2019 年 12 月 31 日，公司综合办公楼在
建项目未达到预定可使用状态，不满足转固要求；受疫情影响，截至本问询函回复
之日，综合办公楼装修项目尚未重新复工，完工时间无法准确进行预计。

元利化学集团股份有限公司董事会
2020 年 5 月 8 日
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中国东方航空股份有限公司关于召开 2019 年度股东大会的通知
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载 、误导性陈述或

者重大遗漏 ，并对其内容的真实性 、准确性和完整性承担个别及连带责任 。
重要内容提示：
股东大会召开日期：2020 年 6 月 23 日
本次股东大会采用的网络投票系统：上海证券交易所股东大会网络投票系统
为坚决贯彻落实党中央、 国务院决策部署， 积极响应中国证券监督管理委员

会、上海证券交易所有关特殊时期做好中小投资者保护工作的要求，降低公共卫生
风险及个人感染风险，建议您优先通过网络投票的方式参加本次股东大会。

一、召开会议的基本情况
（一）股东大会类型和届次
2019 年度股东大会
（二）股东大会召集人：董事会
（三） 投票方式： 本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相结

合的方式
（四）现场会议召开的日期、时间和地点
召开的日期时间：2020 年 6 月 23 日北京时间早上 9 点 30 分
召开地点：上海市静安区江宁路 212 号凯迪克大厦 21 楼 AB 会议室
（五）网络投票的系统、起止日期和投票时间。
网络投票系统：上海证券交易所股东大会网络投票系统
网络投票起止时间：自 2020 年 6 月 23 日至 2020 年 6 月 23 日
采用上海证券交易所网络投票系统，通过交易系统投票平台的投票时间为股东

大会召开当日的交易时间段，即 9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通过互联网投
票平台的投票时间为股东大会召开当日的 9:15-15:00。

（六）融资融券、转融通、约定购回业务账户和沪股通投资者的投票程序
涉及融资融券、转融通业务、约定购回业务相关账户以及沪股通投资者的投票，应按

照《上海证券交易所上市公司股东大会网络投票实施细则》等有关规定执行。
（七）涉及公开征集股东投票权
本次年度股东大会未征集股东投票权。
二、会议审议事项
本次股东大会审议议案及投票股东类型

序号 议案名称
投票股东类型

全体股东

非累积投票议案

1 公司董事会 2019 年度工作报告 √
2 公司监事会 2019 年度工作报告 √
3 公司 2019 年度财务报告 √
4 公司 2019 年度利润分配预案 √

5 关于聘任公司 2020 年度国内和国际财务报告审计师及
内部控制审计师的议案 √

6 公司发行债券的一般性授权议案 √
7 公司发行股份的一般性授权议案 √

1、各议案已披露的时间和披露媒体
各议案详情请参见公司在《中国证券报》《上海证券报》《证券日报》及上海证券

交易所网站披露的以下公告：

议案编号 参见公告名称 披露
时间

1 《2019 年度报告》第四节“经营情况讨论与分析”和第八节“公司治理”之第
三、四部分“董事会及下设专门委员会履职情况”

2020 年 4 月
1 日

2 《2019 年度报告》第八节“公司治理”之第五部分“监事会工作情况”

3 《2019 年度财务报告》

4 《董事会 2020 年第 2 次例会决议公告》

5 《关于聘任 2020 年度审计师的公告》

6 《董事会 2020 年第 2 次例会决议公告》

7 《董事会 2020 年第 2 次例会决议公告》

2、特别决议议案：6、7
3、对中小投资者单独计票的议案：4、5
4、涉及关联股东回避表决的议案：无
应回避表决的关联股东名称：无
5、涉及优先股股东参与表决的议案：无
三、股东大会投票注意事项
（一） 本公司股东通过上海证券交易所股东大会网络投票系统行使表决权的，

既可以登陆交易系统投票平台（通过指定交易的证券公司交易终端）进行投票，也
可以登陆互联网投票平台（网址：vote.sseinfo.com）进行投票。 首次登陆互联网投票
平台进行投票的，投资者需要完成股东身份认证。 具体操作请见互联网投票平台网
站说明。

（二） 股东通过上海证券交易所股东大会网络投票系统行使表决权， 如果其拥
有多个股东账户，可以使用持有公司股票的任一股东账户参加网络投票。 投票后，
视为其全部股东账户下的相同类别普通股或相同品种优先股均已分别投出同一意
见的表决票。

（三）同一表决权通过现场、本所网络投票平台或其他方式重复进行表决的，以
第一次投票结果为准。

（四）股东对所有议案均表决完毕才能提交。
四、会议出席对象
（一） 股权登记日收市后在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在

册的公司股东有权出席股东大会（具体情况详见下表），并可以以书面形式委托代
理人出席会议和参加表决。 该代理人不必是公司股东。

股份类别 股票代码 股票简称 股权登记日

Ａ 股 600115 东方航空 2020/5/22
H 股 00670 中国东方航空股份 2020/5/22

（二）公司董事、监事和高级管理人员。

（三）公司聘请的律师。
（四）其他人员
五、会议登记方法
1.传真登记：凡是拟出席本公司 2019 年度股东大会的股东，须将会议回执及相

关文件于 2020 年 6 月 3 日上午 9 点至下午 4 点以传真方式送达本公司（会议回执
详见附件 2）。 传真：021-6268� 6116。

2.信件登记：凡是拟出席本公司 2019 年度股东大会的股东，须将会议回执及相
关文件于 2020 年 5 月 23 日至 6 月 3 日以信件方式送达本公司。 时间以邮戳为准
（会议回执详见附件 2）。 地址：上海市闵行区虹翔三路 36 号东航之家北区 A2 栋 5
楼中国东方航空股份有限公司董事会办公室 邮编： 201100（来信请署明详细地址，
以便本公司回复）。

3.凡出席会议的股东，需持股东帐户卡、本人身份证；受托出席者需持授权委托
书及受托人身份证、委托人股东账户卡。 法人股东的代表需持股东单位证明，办理
登记手续。

六、其他事项
1.联系地址：上海市闵行区虹翔三路 36 号东航之家北区 A2 栋 5 楼中国东方航

空股份有限公司董事会办公室。
2.联系电话：021-22330929/22330930。
3.联系传真：021-6268� 6116。
4.其他事项：与会股东及股东代理人的食宿及交通费自理。
5.现场参会股东务必提前关注并遵守上海市有关疫情防控期间健康状况申报、

隔离、观察等规定和要求。 本公司将严格遵守政府有关部门的疫情防控要求，在政
府有关部门指导监督下对现场参会股东采取体温监测等疫情防控措施。 出现发热
等症状、 不按照要求佩戴口罩或未能遵守疫情防控有关规定和要求的股东将无法
进入本次股东大会现场。 如现场参会股东人数已达到本次股东大会当天政府有关
部门根据疫情防控要求规定的上限，现场参会股东将按“先签到先入场”的原则入
场，后续出席的股东将可能无法进入本次股东大会现场。

特此公告。
中国东方航空股份有限公司

2020 年 5 月 7 日
附件 1：授权委托书
附件 2：2019 年度股东大会参会回执
附件 3：参会交通路线图
附件 1：

中国东方航空股份有限公司授权委托书
中国东方航空股份有限公司：
兹委托 先生（女士）（备注 1）代表本单位（或本人）出席 2020 年 6 月

23 日召开的贵公司 2019 年年度股东大会，并代为行使表决权。

序号 非累积投票议案名称 同意（备注 2） 反对 弃权

1 公司董事会 2019 年度工作报告

2 公司监事会 2019 年度工作报告

3 公司 2019 年度财务报告

4 公司 2019 年度利润分配预案

5 关于聘任公司 2020 年度国内和国际财务报告审计师
及内部控制审计师的议案

6 公司发行债券的一般性授权议案

7 公司发行股份的一般性授权议案

注：本授权委托书自制及复印均有效。
委托人姓名或名称（备注 3）：________________________________________
委托人身份证号码（或营业执照号码）（备注 4）：______________________
委托人股东帐号：__________________________________________________
委托人持股数（备注 5）：____________ 股
委托人签名（或盖章）（备注 6）：____________________________________
签署日期：______ 年 ______ 月 ______ 日
受托人身份证号码：________________________________________________
受托人签名（或盖章）：____________________________________________
签署日期：______ 年 ______ 月 ______ 日
备注：
1．请用正楷填上受托人的全名。
2．请在您认为合适的栏（“赞成”、“反对”或“弃权”）内填上“√”（若仅以所持

表决权的部分股份数投票，则请在相应的栏内填入行使表决权的具体股份数）。 多

选或未作选择的，则视为无具体指示，受托人可自行酌情投票或放弃投票。
3．请用正楷填上本公司股东名册所载之股东全名。
4．请填上自然人股东的身份证号码 / 护照号码；如股东为法人单位，请填写法

人单位的营业执照或注册登记证书号码。
5．请填上股东拟授权委托的股份数目。
6．本授权委托书请股东签署；如股东为法人单位，请加盖法人印章。
附件 2

中国东方航空股份有限公司
2019 年度股东大会回执

致：中国东方航空股份有限公司（“贵公司”）
本人 __________ 拟亲自 / 委托代理人 __________， 出席贵公司于 2020 年 6 月

23 日北京时间 9 点 30 分在上海市静安区江宁路 212 号凯迪克大厦 21 楼 AB 会议
室举行的贵公司 2019 年度股东大会。

序号

身份证号

通讯地址

联系电话

股东帐号

持股数量

签署：_________________________
备注：
1．请用正楷书写中文全名。
2．个人股东，请附上身份证复印件和股票账户复印件；法人股东，请附上单位

营业执照复印件、股票账户复印件及拟出席会议股东代表的身份证复印件。
3．委托代理人出席的，请附填写好的《2019 年度股东大会授权委托书》（见附

件 1）。
附件 3：参会交通路线图

中国东方航空股份有限公司 2019 年度股东大会地址：
上海市静安区江宁路 212 号凯迪克大厦 21 楼 AB 会议室。
地铁路线：
可乘坐地铁 2 号线至南京西路下车，步行约 12 分钟抵达。
行车距离：
从人民广场到会场，驾车距离 3 公里（约 10 分钟）；从上海虹桥国际机场到会

场，驾车距离 17 公里（约 46分钟）。

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实 、 准确和完整 ， 不存在虚假记
载 、误导性陈述或者重大遗漏 。

重要内容提示：
会议召开时间：2020 年 5 月 14 日（星期四）15:30-16:30。
会议召开方式：网络方式。
参与方式：投资者可在 5 月 13 日前通过传真或电子邮件方式向公司提出
所关注的问题，公司将在说明会上选择投资者普遍关注的问题予以回答。
一、说明会类型
中国东方航空股份有限公司（以下简称“公司”）拟 2020 年 5 月 14 日召开 2019�

年度业绩说明会暨现金分红说明会（以下简称“本次说明会”），就公司 2019� 年度
业绩情况及现金分红预案的相关事宜予以说明。

二、说明会召开的时间、地点
本次说明会将于 2020 年 5 月 14 日（星期四）15:30-16:30 以网络形式召开。
三、参加人员
公司管理层将参加本次说明会，就公司 2019 年度业绩情况及现金分红预案的

相关事宜予以说明，并回答有关问题。
四、投资者参加方式
1、投资者可在 5 月 13 日前通过传真或电子邮件方式向公司提出所关注的问
题，公司将在说明会上选择投资者普遍关注的问题予以回答。
2、 投资者可在 5 月 14 日 15:30-16:30 通过互联网 （网址 ：http://roadshow.

sseinfo.com）在线直接参与本次说明会。
五、联系人及咨询办法
联系人：张岚、侯亚军
电话：021-22330929、021-22330930
传真：021-62686116
邮箱：ir@ceair.com
特此公告。

中国东方航空股份有限公司
二〇二〇年五月七日
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中国东方航空股份有限公司
2019 年度业绩说明会暨现金分红说明会预告公告


