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(上接 C68 版 )
B、现金流情况、资产负债率

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年 1-9 月

经营活动产生的现金流量净额 -3,184.34 -6,671.58 6,244.42

投资活动产生的现金流量净额 -768.33 -251.59 -76.41

筹资活动产生的现金流量净额 3,639.31 6,889.81 -6,208.07

资产负债率 （%） 76.95% 74.62% 74.48%

C、融资规模与生产经营所需资金的匹配情况

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年 1-9 月

融资规模 18,000.00 16,000.00 12,600.00

生产经营所需资金 22,629.90 25,628.56 26,349.30

匹配情况（上述两项相减） -4,629.90 -9,628.56 -13,749.30

河南虹峰地处我国中原腹地河南，近年来营业收入增长缓慢，盈利水平持续下
降，受公司前实际控制人、法定代表人、董事长黄锦光以公司名义为其原有债务追
加恶意担保的影响，遭到多家银行压贷、抽贷，融资规模已从 2017 年的 1.8 亿元下
降至 1.26 亿元，2019 年 9 月末公司向其提供的实际担保余额 7,600.00 万元，实际融
资规模占生产经营所需资金的 47.82%。 公司是根据河南虹峰向金融机构申请到的
银行综合授信额度及授信批复要求向其提供担保的， 所取得的借款均用于生产经
营，公司向其提供的担保是合理的。 2019 年 12 月，公司已将持有河南虹峰 51%的股
权转让给何志东，已于 2019 年 12 月 23 日处置完成，此后，河南虹峰不再是中超控
股的子公司，其存续的担保额度将按照《股权转让协议》的相关约定履行。

⑦南京新材料：
A、经营状况

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

总资产 46,214.68 27,554.88 20,321.90

流动资产 38,254.28 19,727.78 12,867.48

非流动资产 7,960.40 7,827,10 7,454.42

总负债 32,052.12 16,876.76 11,200.45

流动负债 29,052.12 16,876.76 11,200.45

非流动负债 3,000.00 0.00 0.00

营业收入 57,177.93 48,078.19 22,691.30

营业成本 50,345.12 43,361.37 20,815.18

期间费用 5,253.46 4,598.47 3,285.04

净资产 14,162.55 10,678.12 9,121.45

净利润 1,329.34 115.57 -1,556.67

B、现金流情况、资产负债率

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

经营活动产生的现金流量净额 -2,123.58 714.75 163.04

投资活动产生的现金流量净额 -389.24 -431.91 -212.93

筹资活动产生的现金流量净额 2,496.34 447.31 -591.66

资产负债率 （%） 69.35% 61.25% 55.12%

C、融资规模与生产经营所需资金的匹配情况

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

融资规模 17,850.00 11,280.00 8,000.00

生产经营所需资金 16,634.58 11,539.28 10,692.60

匹配情况（上述两项相减） 1,215.42 -259.28 -2,692.60

南京新材料近三年营业收入持续下降，2019 年营业收入下降更为明显且首次
出现了亏损。 受公司前实际控制人、法定代表人、董事长黄锦光以公司名义为其原
有债务追加恶意担保的影响，南京新材料遭到多家银行压贷、抽贷，融资规模已由
2017 年的 1.785 亿元下降至 0.8 亿元。 2019 年公司向其提供的实际担保余额
6,000.00 万元，实际融资规模占生产经营所需资金的 74.82%，公司是根据南京新材
料向金融机构申请到的银行综合授信额度及授信批复要求向其提供担保的， 所取
得的借款均用于生产经营，公司向其提供的担保是合理的。

⑧中超电缆
A、经营状况

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

总资产 217,283.95 196,395.88 197,595.79

流动资产 189,580.31 170,668.71 173,366.67

非流动资产 27,703.64 25,727.17 24,229.12

总负债 37,041.97 18,407.74 17,127.70

流动负债 37,041.97 18,407.74 17,127.70

非流动负债 0.00 0.00 0.00

营业收入 72,458.20 26,296.35 85,711.90

营业成本 70,801.38 22,667.08 75,291.52

期间费用 2,517.96 4,843.02 7,826.48

净资产 180,241.99 177,988.14 180,468.08

净利润 -200.49 -2,253.85 2,325.37

B、现金流情况、资产负债率

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

经营活动产生的现金流量净额 -723.07 1,687.59 -107,679.55

投资活动产生的现金流量净额 -360.08 -685.90 -1,202.73

筹资活动产生的现金流量净额 1,118.02 -792.10 119,383.86

资产负债率 （%） 17.05% 9.37% 8.67%

C、融资规模与生产经营所需资金的匹配情况

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

融资规模 0.00 0.00 4,000.00

生产经营所需资金 167,201.47 183,205.99 153,043.28

匹配情况（上述两项相减） -167,201.47 -183,205.99 -149,043.28

中超电缆主要是为适应公司发展战略调整的需要， 于 2015 年 10 月 16 日设立
的。 中超控股将其中与电缆板块相关的资产、人员、机构、财务、业务等依据相关法
律、法规的规定划拨至中超电缆，实现中超控股的专业化经营管理，符合公司战略
规划及长远利益，更有利于公司原有电缆业务的健康、稳定、有序发展，进一步提高
公司电线电缆产业的市场占有率，促进公司效益最大化。 因此中超控股取得的借款
主要用于中超电缆的日常经营活动， 同时公司计划将逐步把中超控股主体上的借
款陆续调整至中超电缆，这样才更符合公司的实际情况。 因此，公司目前向其提供
的实际担保余额 4,000.00 万元是战略调整的实施和逐步落实，是合理的。

⑨科耐特
A、经营状况

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

总资产 13,877.79 12,869.62 11,828.31

流动资产 4,698.88 4,237.57 3,771.69

非流动资产 9,178.91 8,632.06 8,056.62

总负债 3,829.59 4,036.21 3,222.45

流动负债 3,829.59 4,036.21 3,222.45

非流动负债 0.00 0.00 0.00

营业收入 5,009.06 3,388.86 3,884.19

营业成本 2,470.02 1,765.52 2,215.71

期间费用 1,798.02 2,020.17 1,710.91

净资产 10,048.20 8,833.41 8,605.86

净利润 510.64 -574.79 -227.56

B、现金流情况、资产负债率

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

经营活动产生的现金流量净额 1,287.22 127.33 953.39

投资活动产生的现金流量净额 -1,082.00 -417.05 -6.48

筹资活动产生的现金流量净额 123.79 0.50 -786.35

资产负债率 （%） 27.60% 31.36% 27.24%

C、融资规模与生产经营所需资金的匹配情况

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

融资规模 2,000.00 1,250.00 1,250.00

生产经营所需资金 1,121.71 3,559.63 3,442.01

匹配情况（上述两项相减） 878.29 -2,309.63 -2,192.01

科耐特 2018 年较 2017 年营业收入下滑较大， 下降了 32.35%，2019 年营业收入
较 2018 年略有增加， 但 2018、2019 连续两年出现了亏损，2017-2019 年度筹资活动
现金净流出 662.06 万元，2019 年末实际融资规模 1,250.00 万元，公司向其提供的实
际担保余额 1,250.00 万元，实际融资规模占生产经营所需资金的 36.32%，公司是根
据科耐特向金融机构申请到的银行综合授信额度及授信批复要求向其提供担保
的，所取得的借款均用于生产经营，公司向其提供的担保是合理的。

各子公司经营状况、现金流情况、资产负债率、融资用途及融资规模与生产经
营所需资金的匹配汇总情况如下：

金额单位：万元

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

总资产 716,292.13 664,183.73 630,551.25

流动资产 604,203.09 559,028.32 531,691.34

非流动资产 112,089.05 97,328.32 98,859.89

总负债 370,561.10 324,803.08 292,674.46

流动负债 362,828.09 321,476.65 289,451.30

非流动负债 7,733.02 3,326.43 3,223.15

营业收入 562,900.29 546,914.80 500,146.90

营业成本 501,593.80 485,664.71 446,549.20

期间费用 46,686.71 51,632.03 44,374.32

净资产 345,731.02 339,380.65 337,876.76

净利润 10,816.33 4,799.62 7,027.06

经营活动产生的现金流量净额 9,694.85 16,395.92 -83,173.83

投资活动产生的现金流量净额 -543.45 -4,712.04 -998.29

筹资活动产生的现金流量净额 -16,289.93 -6,680.84 101,104.09

融资规模 179,210.00 157,094.00 145,603.00

生产经营所需资金 443,775.01 468,211.72 427,104.93

匹配情况（上述两项相减） -264,565.01 -311,117.72 -281,501.93

综上，公司对全资子公司、控股子公司所提供的担保，是为支持其经营发展，根
据各子公司向金融机构申请到的银行综合授信额度及授信批复要求向其提供担保
的，所取得的借款均用于生产经营，公司向其提供的担保是合理的。 在各子公司现
有授信额度范围内，经公司董事会、年度（临时）股东大会审议并通过，视各子公司
融资业务需要签署担保合同，每笔担保金额及担保期限由具体合同约定。

2、 请结合公司业务模式特点， 说明公司实际担保总额占公司净资产的比例较
高的原因，请对比行业数据说明公司前述比例是否处于行业较高水平。 如是，请说
明其原因并充分提示风险；

（1）公司的业务模式
①主要业务
公司主要从事电线电缆的研发、生产、销售和服务，是国内综合线缆供应商。 主

要产品涵盖从超高压到低压的各类电力电缆、导线及民用电缆。 电力电缆是公司最
主要的产品，具体包括 35KV 及以下塑料绝缘电力电缆、交联聚乙烯绝缘电力电缆、
10KV 交联聚乙烯绝缘架空电缆、中高压交联电缆及适用于各类特殊场合的特种电
缆等。

②经营模式
报告期内，公司采用“研发 + 生产 + 销售”的经营模式，满足市场需求，提升自

身价值。 研发方面，公司基于市场需求加大对新产品、新技术的研发投入，提升自主
创新能力。 针对现有产品进行优化改造，在巩固现有产品的市场地位的同时开拓新
市场。 生产方面，由于线缆行业存在“料重工轻”、商品铜价格波动幅度较大、存货成
本高且管理风险大的特点，并且客户对于电线电缆型号、规格、性能等的需求各不
相同，因此公司一般采用“以销定产”的生产模式。 销售方面，公司建立了完善的团
队营销体系和全程式营销服务。 公司电缆和导线产品销售主要通过参与国家电网
等大型客户的招投标实现销售，民用线缆产品以直销为主。

③行业情况
电线电缆产品广泛应用于国民经济各个部门，为各个产业、国防建设和重大建

设工程等提供重要的配套支持，是现代经济和社会正常运转的基础保障。 现阶段粗
放式生产仍是我国电线电缆行业的主流，仍然存在普通电线电缆产品供过于求，而
高端产品供不应求的问题。 我国是世界电缆第一制造大国，但产业发展还不成熟、
重量轻质、产业集中度低、创新能力较弱，与国外先进国家相比仍存在较大差距。 虽
然我国电缆行业发展尚存在种种问题和阻碍， 但伴随着近年来国家电网、 数据通
信、城市轨道交通等行业的快速发展，增加了对电线电缆产品的需求，促进我国电
线电缆行业规模的提升，为电缆行业创造了广阔的市场空间。

公司作为我国电线电缆制造的龙头企业之一，在产业结构升级、传统制造业面
临成本上升和竞争加剧的背景下， 以质量和服务为立身市场的基石， 加强改革创
新，稳健发展电缆产业，通过并购重组等方式进行行业资源整合，以实现规模经营
及产品结构调整；加大了高端电线电缆自主制造的创新力度，增强核心技术竞争力
以提高产品附加值，在行业内享有较高的品牌影响力。

（2）公司实际担保总额占公司净资产的比例较高原因
①公司所处电线电缆行业具有资金密集型的特点，日常经营过程中对经营性资

金的需求量较大：电缆行业作为“料重工轻”的行业，对铜、铝、电缆料等需求很大，
其中铜材料占公司产品总成本约 80%左右。 由于铜材料需求量大、周转快，致使资
金需求量大、付款周期短、铜成本占公司产品成本比例较高，公司对资金的依赖程
度很高。 公司全资子公司、控股子公司多属于电线电缆行业，其生产经营资金的取
得主要依靠公司的担保来保证，导致公司实际担保总额占公司净资产的比例较高。

②2017 年末公司净资产 286,446.49 万元，报告期末实际担保余额 166,596.06 万
元，占净资产的 58%；2018 年末公司净资产 244,827.13 万元，报告期末实际担保余
额 136,704.00 万元，占净资产的 56%；2019 年末公司净资产 144,311.51 万元，报告期
末实际担保余额 129,800.00 万元，占净资产的 89.96%。

③公司于 2019 年 12 月 24 日收到众邦保理案件一审判决书， 判决公司对广东
鹏锦实业有限公司的全部债务 2.73 亿元承担连带保证责任，公司根据《企业会计准
则 13 号 -- 或有事项》的规定计提了预计负债；公司于 2019 年度出售了锡洲电磁
线、河南虹峰、新疆中超的股权，已出售子公司的净资产不再纳入合并报表范围，但
公司为锡洲电磁线、 河南虹峰的存量尚未到期的担保余额分别为 21,800.00 万元、
7,600.00 万元。 从年报数据来看，公司实际担保余额占净资产的比例为 89.96%，若
考虑 2019 年度预计负债 2.73 亿元、已处置子公司 2019 年 12 月 31 日的净资产余额
的影响，则公司实际担保余额占净资产的比例为 69.28%。

④ 同行业公司实际担保总额占公司净资产的比例如下表所示：

公司简称 实际担保总额占公司净资产的比例

2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日

汉缆股份 0.00% 0.12% 0.45%

太阳电缆 1.52% 1.50% 1.51%

南洋股份 3.59% 6.95% 0.88%

宝胜股份 4.00% 4.09% 3.26%

万马股份 7.56% 7.13% 3.65%

通光线缆 9.97% 0.00% 7.80%

特变电工 19.52% 11.62% 10.65%

st 远程 26.90% 12.46% 19.71%

中超控股 89.96% 73.05% 88.32%

智慧能源 131.51% 107.45% 86.12%

结合公司实际情况， 公司与以上同行业公司 2019 年度实际担保总额占公司净
资产的比例进行了对比，公司实际担保余额占净资产的比例处于行业较高水平。

2019 年 12 月 31 日存量对外担保余额为 128,025.68 万元，其中为全资子公司担
保 45,243.68 万元、为长峰电缆（公司持有其股权 90%）担保 25,392.00 万元，为其他
控股子公司担保 27,990.00 万元（恒汇电缆 20,740.00 万元、南京新材料 6,000.00 万
元、科耐特 1,250.00 万元）、为 2019 年已出售子公司锡洲电磁线、河南虹峰分别担
保 21,800.00 万元、7,600.00 万元。

公司为全资子公司及持股 90%子公司担保风险可控；截至本回函日，公司为南
京新材料担保 5,000.00 万元，公司为科耐特担保 1,250.00 万元，金额较小、风险基
本可控；恒汇电缆、锡洲电磁线、河南虹峰均已不再是公司合并报表范围内的子公
司，其担保额度按《股权转让相关协议》执行，具体情况如下：

锡洲电磁线：2019 年 8 月， 公司已将持有锡洲电磁线 51%的股权转让给郁伟
民、郁晓春，已于 2019 年 8 月 28 日处置完成，此后，锡洲电磁线不再是中超控股的
子公司。公司原则上自 2020 年 1 月 1 日起，锡洲电磁线陆续到期的由公司已经提供
担保的贷款到期后公司不再为锡洲电磁线提供担保， 金融机构对锡洲电磁线的新
一轮授信须由郁伟民、郁晓春或其指定的其他第三方提供置换担保措施。 但置换确
实有困难的公司以及与之相关的关联单位同意为锡洲电磁线继续提供担保， 直至
锡洲电磁线找到新的担保单位承接担保事宜止， 但此担保事宜须经公司股东大会
审议同意后方可实施， 同时郁伟民、 郁晓春或锡洲电磁线须向公司提供反担保措
施， 或者向公司或公司的子公司提供对等金额的担保， 且担保总金额不得超过
5,000.00 万元，担保期限最长不得超过三年。截至回函日，公司为锡洲电磁线提供的
担保余额为 10,800.00 万元，较 2019 年 12 月 31 日下降了 11,000.00 万元。 郁伟民、
郁晓春以及其他合计持有锡洲电磁线 100%股权的股东已于 2019 年 8 月 28 日将其
股权第一顺位质押给公司作为反担保措施。

河南虹峰：2019 年 12 月， 公司已将持有河南虹峰 51%的股权转让给何志东，已
于 2019 年 12 月 23 日处置完成，此后，河南虹峰不再是中超控股的子公司。 公司原
则上自 2020� 年 1� 月 1� 日起，河南虹峰陆续到期的由公司已经提供担保的贷款、

银票到期后公司不再为河南虹峰提供担保， 金融机构对河南虹峰的新一轮授信须
由何志东或何志东指定的其他第三方提供置换担保措施。 但置换确实有困难的公
司以及与之相关的关联单位同意为河南虹峰继续提供担保， 直至何志东为河南虹
峰找到新的担保单位承接担保事宜止， 但此担保事宜须经公司股东大会审议通过
后方可实施，同时何志东或河南虹峰须向公司提供反担保措施，或者向公司或公司
的子公司提供对等金额的担保，且担保总金额不得超过 3,000 万元，担保期限最长
不得超过三年。公司于 2020 年 3 月 4 日召开第四届董事会第二十六次会议，审议通
过《关于对外提供担保暨关联交易的议案》，同意公司对河南虹峰置换确实有困难
的融资提供担保，额度不超过人民币 3,000 万元。截至回函日，公司为河南虹峰提供
的担保余额为 4,700.00 万元，较 2019 年 12 月 31 日下降了 2,900.00 万元，其他超过
3,000 万元额度的担保到期后将不再续签。 何志东以及其他合计持有河南虹峰 98%
股权的股东已于 2020 年 5 月 7 日之前将其股权第一顺位质押给公司作为反担保措
施。

恒汇电缆：2020 年 3 月， 公司已将持有恒汇电缆 51%的股权转让给蒋建强、储
美亚，已于 2020 年 3 月 25 日处置完成，此后，恒汇电缆不再是中超控股的子公司。
公司原则上自本次股权转让事项的工商变更完成之日（2020 年 3 月 25 日）起，恒汇
电缆陆续到期的贷款公司不再提供担保，本协议签订并生效后，银行对恒汇电缆的
新一轮授信须由蒋建强夫妇或其指定的其他第三方提供置换担保措施。 置换有困
难的公司以及与之相关的关联单位同意为恒汇电缆继续提供担保， 直至乙方为恒
汇电缆找到新的担保单位承接担保事宜止， 但蒋建强夫妇或恒汇电缆须向提供担
保者提供反担保，或者向公司或公司的子公司提供对等金额的担保，但担保期限最
长不得超过三年。 截至回函日，公司为恒汇电缆提供的担保余额为 19,440.00 万元。
蒋建强、 储美亚两位合计持有恒汇电缆 100%股权的股东已于 2020 年 4 月 16 日将
其股权第一顺位质押给中超控股作为反担保措施。

（3）风险提示
公司实际担保余额占净资产的比例较高，若子公司贷款发生逾期，将会对公司

生产经营、征信、银行综合授信、正常贷款周转带来一定的影响。 公司会密切关注担
保单位的经营状况、偿债情况，避免被担保单位发生贷款逾期风险。

3、 请说明你公司对外担保的主要管理制度和管控情况， 并自查说明你公司
2019 年度是否存在逾期担保以及因担保而垫款的情形。

（1）公司对外担保的主要管理制度和管控情况
①公司对外担保的主要管理制度为《对外担保管理办法》、《中超控股内控手

册》。
②公司对外担保的管控情况
A、被担保方向公司提出书面的《担保申请》，公司在决定担保前，初步审核《担

保申请》，并组织公司相关人员对担保业务进行风险评估，并编制详细的《担保业务
风险情况说明》，与《担保申请》一起提交相关领导进行审批。

B、依据《担保申请》、《担保业务风险情况说明》，按规定的审批权限范围先后提
交公司董事会、股东大会审议。 股东大会审议通过后方由授权委托人按程序和实际
需要办理。

C、公司对外担保实行统一跟踪管理，担保合同订立后，公司职能管理部门指定
人员负责保存管理，逐笔登记，并注意相应担保时效期限。

③担保事项的后续管理
经办责任人及时关注被担保方的生产经营、资产负债变化、对外担保和其他负

债、分立、合并、法定代表人的变更以及对外商业信誉的变化情况，特别是到期债务
归还情况等， 对可能出现的风险加以分析， 并根据情况及时报告公司职能管理部
门。 公司职能管理部门根据上述情况，采取有效措施，对有可能出现的风险，提出相
应处理办法报分管领导审定后提交董事会。

（2）自查情况
公司对 2019 年度担保业务逐笔进行了自查与核对， 并核查了由人民银行征信

系统出具的公司征信报告，均未发现逾期担保以及因担保而垫款的情形。
问询七、2019 年度，你公司第三、第四季度扣非后净利润分别为 -541.28 万元、

-17,349.27 万元，经营活动产生的现金流量净额分别为 6,532.70 万元、30,521.72 万
元。 请结合外部环境因素和你公司经营状况，具体分析说明第三、第四季度扣非后
净利润大幅下滑的原因、 第四季度经营活动产生的现金流量净额大幅上升的原因
及第三、 第四季度扣非后净利润与经营活动产生的现金流量净额变动幅度不匹配
的原因、合理性。

回复：
1、2019 年三、四季度相关指标表：
单位：万元

项目 第四季度 第三季度

净利润 -43,355.81 -7,173.23

归属于上市公司股东的净利润 -43,486.04 -7,057.57

非经常性损益金额 -26,136.77 -6,516.29

其中：非流动资产处置损益 -4,857.10 -6,834.55

计入当期损益的政府补助 （与企业业务密切相关 ，按照国家
统一标准定额或定量享受的政府补助除外） 224.88 442.07

与公司正常经营业务无关的或有事项产生 -27,279.05 -

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外 ，持有交
易性金融资产、衍生金融资产 、交易性金融负债、衍生金融负
债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资产、衍
生金融资产 、交易性金融负债、衍生金融负债和其他债权投
资取得的投资收益

-4.59 2.64

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 8.38 -25.98

减：所得税影响额 -5,760.49 32.24

少数股东权益影响额 -10.22 68.22

扣非后净利润 -17,349.27 -541.28

主要指标：营业收入 191,459.10 190,229.11

期间费用 22,380.95 20,816.18

大幅下滑原因：信用减值损失 5,501.86 1,857.15

其中：其他应收款坏账损失 4,128.78 217.13

应收账款坏账损失 1,373.08 1,640.02

资产减值损失 4,696.46 -

其中：商誉减值损失 2,639.83 -

存货跌价损失 1,506.44 -

长期股权投资减值损失 550.19 -

（1）第三、第四季度扣非后净利润大幅下滑的原因：
第三季度归属于上市公司股东的净利润为 -7,057.57 万元， 扣非后净利润为

-541.28 万元。 第四季度归属于上市公司股东的净利润为 -43,486.04 万元，扣非后
净利润为 -17,349.27 万元。

第四季度扣非后净利润大幅下滑的原因
①第四季度信用减值损失、 资产减值损失计提金额分别为 5,501.86 万元、

4,696.46 万元，共计 10,198.32 万元,较第三季度 1,857.15 万元增加 8,341.17 万元。
②第四季度信用减值损失、资产减值损失较第三季度大幅增加的原因
信用减值损失：第四季度的信用减值损失为 5,501.86 万元，比第三季度增加了

3,644.71 万元，主要原因如下：
A、其他应收款通过个别认定计提的第四季度坏账损失是 3,075.70 万元，比第

三季度增加了 3,075.70 万元。 增加原因：2019 年 10 月，公司收到青岛中院的《民事
判决书》（（2019）鲁 02 民初 701 号），判决结果是公司败诉，公司因此对第四季度支
付给海尔保理的 4,975.70 万元全部计提了信用减值损失（总计为 5,370.14 万元）。

B、应收款项通过个别认定计提的第四季度坏账损失是 1,565.71 万元，比第三
季度增加 1,565.71 万元。 明细如下：

单位：万元

名称 四季度坏账准备 三季度坏账准备 增加额

宝鸡能源电力物资有限责任公司 838.49 - 838.49

国网西藏昌都供电有限公司 206.22 - 206.22

深圳中宇智业供应链有限公司 141.24 - 141.24

山西道然贸易有限公司 134.84 - 134.84

无锡市富华电缆有限公司 132.35 - 132.35

广东欣意铝合金电缆有限公司 44.00 - 44.00

榆明电缆有限公司 42.37 - 42.37

芜湖明远电线电缆有限责任公司 18.58 - 18.58

常州市第二电线厂有限公司 7.61 - 7.61

合计 1,565.71 - 1,565.71

C、账龄法坏账准备计提情况：其他应收款四季度转回 39.50 万元，三季度转回
292.89� 万元；应收款项四季度转回 185.64 万元，三季度转回 1,173.28 万元。

资产减值损失：第四季度资产减值损失是 4,696.46 万元，其中：商誉减值损失
2,639.83 万元， 存货跌价损失 1,506.44 万元， 长期股权投资减值损失 550.19 万元，
主要原因如下：

A、2019 年底公司根据《企业会计准则第 8 号 - 资产减值》规定，于年度终了对
企业合并所形成的商誉进行减值测试。 公司聘请了专业机构沃克森（北京）国际资
产评估有限公司对我公司商誉进行测试，发现子公司远方电缆、明珠电缆的商誉存
在减值现象。 基于此，公司即对子公司远方电缆的商誉计提了资产减值准备 831.56
万元、对明珠电缆的商誉计提了资产减值准备 1,808.27 万元，总计 2,639.83 万元。

B、2019 年末公司根据《企业会计准则第 1 号 - 存货》规定，于本报告期对存货
采用成本与可变现净值孰低确定存货的期末价值进行测试。 经测试，发现存货存在
减值现象。 按照若存货成本高于可变现净值的差额需计提存货跌价准备的会计原
则，本公司第四季度共计提存货跌价 1,506.44 万元，主要是对原材料计提存货跌价
20.22 万元， 在产品计提存货跌价 96.60 万元， 库存商品计提存货跌价 36.99 万元，
发出商品计提存货跌价 1,402.28 万元； 同时根据以前减记存货价值的影响因素已
经消失，可变现净值高于成本的实际情况转回库存商品跌价准备 49.65 万元。

C、经核实，铭源新材多年来由于市场开拓、行业冲击、技术受限多种原因致经
营不善，自设立以来连年亏损，历年运营举步维艰，直至 2019 年资金链断裂，铭源
新材已无力支撑继续运营，并已停止经营。 故报告期末公司对铭源新材的长期股权

投资全额计提了减值准备 550.19 万元。
（2）外部环境因素：
①行业政策变动的风险：公司产品目前主要应用于电力行业。 公司所处行业的

发展不仅取决于国民经济的实际需求，也受到国家宏观政策的影响。 目前我国线缆
行业总体规模大，但企业数量多、规模小、产品同质化、产业集中度低，导致市场竞
争日趋激烈，存在恶意竞争现象，可能导致公司产品价格下降、销售毛利率降低。 在
这一重要转型期，中国电线电缆行业面临着经济转型和经济结构调整的双重挑战，
同时也带来了更多的机遇。

②原材料价格波动的风险：电缆行业作为“料重工轻”的行业，对铜、铝、电缆料
等需求很大，其中铜材料占公司产品总成本约 80%左右。 由于铜成本占公司产品成
本比例较高，铜价的波动将会加大公司的经营压力。 公司将密切关注原材料市场的
变化，提高原材料采购管理水平，同时坚持“以销定产”的生产模式，以获取较稳定
的效益，防范风险。

（3）公司经营情况：
2019 年我公司在处置子公司的情况下，营业收入 2019 年比 2018 年增加 4.29 亿

元，增长了 17.89%，净利润 2019 年比 2018 年减少了 5.03 亿元，下降了 376.55%。
公司主要经营指标统计
金额单位：万元

项目 2019 2018 增长额 增长率

总资产 463,839.53 505,075.14 -41,235.61 -8.16%

净资产 163,426.51 195,004.79 -31,578.28 -16.19%

营业收入 283,215.92 240,274.68 42,941.24 17.87%

营业成本 245,145.16 201,332.07 43,813.10 21.76%

期间费用 38,625.83 30,018.90 8,606.93 28.67%

净利润 -36,968.79 13,368.00 -50,336.79 -376.55%

（4）经营活动产生的现金流量净额大幅增加的原因：
主要经营指标表

单位：万元

项目 第四季度 第三季度

经营活动产生的现金流量净额 30,521.72 6,532.70

经营活动现金流入小计 358,558.22 208,547.29

其中：销售商品、提供劳务收到的现金 339,991.60 188,759.75

经营活动现金流出小计 328,036.50 202,014.58

其中：购买商品、接受劳务支付的现金 315,513.09 164,767.41

公司自控股股东由中超集团变更为深圳鑫腾华后，公司前实际控制人、法定代
表人、董事长黄锦光暂停为公司任何借款、贷款签署连带担保文件以及黄锦光私刻
公章为其原有债务在未履行任何程序的情况下私自以公司的名义对外追加担保事
项，从 2018 年 8 月 9 日开始到 2020 年 5� 月 7 日止，各金融机构因此事压缩了公司
及子公司各项贷款金额合计 54,464.00 万元。 为了应对这一重大不利影响，公司采
取了如下措施：一是制定了压缩应收款项和存货两项资金占用的措施，因此年底应
收账款比三季度下降 3.09 亿元，降幅 10.98%；年底其他应收款比三季度下降 1.72
亿元，降幅 55.35%；年底存货比三季度下降 22,720.49 万元，降幅 18.99%；二是为达
到提高资金周转的经营战略目标，营销部门适时调整了营销策略，除国家电网外，
不得承接无预付款的订单。故经营活动产生的现金流量净额同比增长 2.40 亿元，增
幅 367.21%。

采取此措施后，报告期内公司经营活动现金流入小计 95.89 亿元，其中销售商
品、提供劳务收到的现金 90.63 亿元；经营活动现金流出小计 89.60 亿元，其中购买
商品、接受劳务支付的现金 78.27 亿元，投资活动产生的现金流量净额 0.24 亿元，
筹资活动产生的现金流量净额 -4.67 亿元。公司筹资活动的现金净流出是由公司经
营活动和投资活动现金净流入支付的。 因此，报告期内公司净利润与经营活动产生
的现金流量净额增幅差异较大是合理的。

问询八、报告期内，你公司电磁线行业业务实现营业收入 9.08 亿元，同比下降
33.51%，“其他业务”实现营业收入 1.33 亿元，同比增加 77.17%。

1、请结合你公司生产电磁线相关产品的产品类型、主要子公司、行业状况及销
售情况等，说明电磁线行业营业收入大幅下滑的原因；

回复：
（1）我公司生产电磁线相关产品的产品类型：新型电力装备、换位导线、纸包

线、组合导线、漆包扁线、漆包圆线以及各类绝缘绕包。
（2）主要子公司：锡洲电磁线，公司已于 2019 年 8 月处置了锡洲电磁线的全部

股权。
（3）行业状况：电磁线是电力设备、工业电机、家用电器、汽车电机、电动工具、

仪器仪表等产品的重要构件，被誉为电机、电器工业产品的“心脏”。 经过 30 多年的
快速发展，我国电磁线市场已经趋于成熟。 目前我国在电磁线产量上已成为世界上
第一生产大国，约占全球生产总量的 50%。 随着新兴产业涌现和传统下游产业的转
型升级，下游行业对电磁线产品需求呈现多样化趋势，如：通用电机的节能推广，带
动了耐电晕漆包线和高热级复合结构的电磁线应用和增长； 新能源汽车推广带动
了耐电晕、高热级复合结构和小扁线的开发应用等。 电磁线的应用领域涵盖多个行
业，不同行业不同企业对电磁线的产品要求侧重点有较大差异。“中国制造 2025”为
我国制造业未来 10 年顶层规划和路线的设定，将推动中国到 2025 年基本实现工业
化，并迈入制造强国行列。 下游各个行业的领军企业在转型升级的同时对电磁线的
产品要求有了更加多样化、差异化的需求，进而促使电磁线企业差异化、专业化发
展，具体体现为：企业根据产品工艺技术和生产管理特点而转向专业化，产品质量
更加稳定，性能满足更加丰富，品种更加多样，电磁线生产由自动化和信息化向智
能化发展，实现：减少劳动力、提高效率、降低材料和能源消耗、环境友好和柔性生
产。

（4）销售情况：公司电磁线收入全部为原控股子公司锡洲电磁线实现，锡洲电
磁线销售情况如下表所示：

单位：万元

项目 2019 年 2018 年 备注

2019 年全年 2019 年 1-8 月

换位导线 40,986.89 25,378.17 33,453.19

公司 2019 年 8 月处置了原
控股子公司 “锡洲电磁线 ”
的全部股权 ，因此 2019 年
锡洲电磁线纳入合并的时
间为 2019 年 1-8 月 。

新型电力装备 30,649.23 23,039.23 35,962.59

漆包扁线 18,063.41 12,441.44 20,454.86

组合导线 17,943.10 11,319.75 15,984.73

纸包线 16,790.54 12,053.24 13,628.81

绝缘绕包 10,595.70 6,454.04 16,606.86

漆包圆线 119.91 74.76 413.90

合计 135,148.77 90,760.63 136,504.94

电磁线行业营业收入大幅下滑的原因说明：
公司电磁线收入全部为原控股子公司锡洲电磁线实现。 2019 年锡洲电磁线实

现销售收入 135,148.77 万元，其中 1-8 月实现收入 90,760.63 万元，由于公司 2019
年 8 月处置了原控股子公司锡洲电磁线的全部股权，2019 年年报对其纳入合并范
围的时间为 2019 年 1-8 月，即纳入合并的电磁线收入为 90,760.63 万元，因此，电磁
线行业营业收入大幅下滑的原因主要是因为未合并锡洲电磁线 9-12 月的财务数
据。

2、请说明“其他业务”的主要内容、营业成本及毛利率，说明“其他业务”营业收
入大幅增长的原因及合理性， 并分析说明该业务毛利率是否与行业平均水平相匹
配。

回复：
（1）其他业务收入的主要内容、营业成本及毛利率如下：
其他业务收入主要为销售的材料铝锭 。 2019 年公司实现其他业务收入为

13,293.25 万元，其他业务成本为 12,841.16 万元，毛利率为 3.40%。
（2）“其他业务”营业收入大幅增长的原因及合理性：
2019 年其他业务收入同比增加 77.17%，主要是子公司长峰电缆增加的材料（铝

锭） 销售收入。 2019 年长峰电缆实现营业收入 86,710.52 万元， 较上年同期增加
7.60%，其中主营业务收入 75,616.11 万元，较上年同期减少 2.27%，其他业务收入
11,094.41 万元，较上年同期增加 245.32%。 其他业务增加一是 2019 年长峰电缆铝合
金电缆销售业务较上年增长较多，主要客户单位包含一些新能源投资企业，如：西
安隆基、内蒙古能源发电等，其对铝合金产品品质要求更为严格，此类产品的原材
料铝合金杆主要是由上鸿润供应，为了保证产品质量保持优质客户资源，长峰电缆
从基础原材料采购上进行把控， 购买铝锭由上鸿润生产铝杆经长峰电缆验收合格
后作为铝合金电缆的主要原材料采购， 在保证质量前提下利用上鸿润自意大利进
口的连铸连轧生产设备，以生产资源最优化保证产品质量。 二是长峰电缆为了提升
资金使用效率，因此，2019 年铝锭的销售较上年同期增长幅度较大。

（3）行业毛利率情况：
经查询公开资料，上市公司从事铝锭贸易业务的 2017-2019 年毛利率如下表所

示：
单位：万元

公司简称 2019 年毛利率 2018 年毛利率 2017 年毛利率

闽发铝业 1.52% 1.18% 3.21%

焦作万方 0.89% -8.09% 0.78%

神火股份 12.89% 4.80% 18.62%

均值 5.10% -0.70% 7.54%

据查询，上市公司从事铝锭贸易业务的毛利率变化较大且无规律可循，我公司
据实披露该业务的真实毛利水平。

问询九、报告期内，你公司产生研发费用 2.12 亿元，同比增加 32.99%，本期新
增研发项目 44 个。

1、 请你公司结合最近三年研发项目数量及方向的变化情况， 说明本报告期研
发项目个数大幅增加的合理性；

回复：
公司最近三年研发情况如下表：
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