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综上所述，公司主要经营资产未见减值迹象，无需计提资产减值准备。
会计师审核意见：
我们在审计中对经营性固定资产执行了实物检查，并关注资产的使用状态，未发现公司存

在资产闲置的情况。 我们对当期的折旧情况及以前年度的折旧进行了测算并提出补充计提固
定资产累计折旧的建议，根据准则我们亦对管理层对固定资产是否减值的判断进行了复核，截
止 2019年 12月 31日，未发现固定资产存在减值迹象情况。

问题 3.年报披露,公司长期待摊费用期末余额 1,226.95万元，同比增长 3,708.38%,其中主要
为修缮改造支出增加金额 1,212.06万元。请公司补充披露:� (1)修缮改造涉及的事项,包括预算金
额、预计修缮年限、目前进度、结算方式等情况； (2)请会计师对上述问题发表意见。

公司回复：
公司修缮改造涉及事项如下：

项目 预算金额（万
元）

修缮年限 目前进度 结算方式 2019 年增加额
（万元）

新厂区设施改造及装修 1,143.00 7 个月 已完成 电汇 1,122.06

老厂厂区及车间改造 50.00 6 个月 已完成 电汇 38.89

JG1902 新厂一车间振动筛
区域隔断 50.00 9 个月 已完成 电汇 43.29

新建老厂空压机房 8.00 3 个月 已完成 电汇 7.82

会计师审核意见：
我们检查了公司本期增加的长期待摊费用的项目主要合同、付款审批手续、发票等文件，

并对新增的项目实地进行了查看，未发现异常情况。
问题 4.年报披露，公司货币资金期末余额 1,868.81万元，同比下降 69.06%;本年经营活动产

生的现金流量净额为 4,566.27万元，相较去年同期-7,476.52万元,大幅增长；短期借款期末余
额 1.90亿元，同比下降 15.64%,与存量资金相比金额较大。 请公司:

(1)结合公司本年大额资金支出,包括购建资产、采购原材料、支付现金等,以及公司经营活
动产生的现金流量净额变动趋势,说明公司货币资金大幅下降的原因,是否存在非经营性的资
金支出及具体情况;

公司回复：
2019年度公司货币资金期末余额 1,868.81万元， 较同期 6,039.53万元下降 69.06%，2019

年度现金流量表显示：经营活动产生的现金流量净额为 4,566.27万元，投资活动产生的现金流
量净额为-1,550.82万元，筹资活动产生的现金流量净额为-6,654.23万元，汇率变动对现金及
现金等价物的影响-2.08万元，合计全年现金流净变动额为-3,640.86万元。

其中：
公司 2019年度经营活动产生的现金流量净额为 4,566.27万元， 相较去年同期 -7,476.52

万元大幅增长：一方面，公司为了保持资金平衡及流动性，减少现款支付货款结算方式，本报告
期通过现款支付货款占总支付货款金额及比例均下降， 上年度现款支付货款占总支付货款比
例为 52.48%，本报告期现款支付货款占总支付货款比例为 47.29%，下降 5.19个百分点，本报告
期通过现款支付的货款较上年度减少 11,152.92万元；另一方面，因本报告期收到关联方归还
的上年度占用资金，导致经营活动产生的现金流量增加。

公司 2019年度购建固定资产、 无形资产和其他长期资产支付的现金支出 1,577.37万元，
其中购建固定资产支付的现金支出 563.29万元、 无形资产支付的现金支出 21.97万元和长期
待摊费用支付的现金支出 992.11万元，处置固定资产收回的现金净额 26.55万元，导致投资活
动产生的现金流量净额为-1,550.82万元。

公司 2019年度取得借款收到的资金收入为 21,980万元， 偿还债务支付的资金支出
26,300.55万元，短期借款债务净发生额-4,320.55万元，同时分配股利、利润或偿付利息支付的
资金支出为 2,333.68万元，导致筹资活动产生的现金流量净额为-6,654.23万元。

综上所述，虽然公司 2019年度经营性现金流量为正数，但由于较大的资本性投资支出、短
期债务的本息偿还及股东现金股利的支付，最终导致公司货币资金大幅下降。

公司所有支出均为经营业务所必须的经营性支出，公司不存在非经营性的资金支出。
(2)结合未来资金使用规划,分析短期偿债能力,并充分提示风险;
公司回复：
2017-2019年度公司将部分资金用于构建固定资产等投资性支出，随着厂房与生产线的

完工投产运营，未来资金需求主要以日常运营的经营性支出为主，暂无重大投资计划。 2020年
经营性现金流测算如下：

项目 金额（万元）

营运资金净流入 11,000.00

支付职工薪酬 3,600.00

支付各项税费 1,700.00

支付各项费用等其他与经营活动相关费用 5,000.00

经营活动产生的净现金流入 700.00

2021年及以后年度主营业务无重大调整的情况下，基本保持一致。
公司短期债务主要为一年期银行短期借款，2019年银行借款期末余额 1.90亿元， 均在正

常授信期内，到期后能够正常周转续贷。为保证日常运营所需资金，公司将积极拓展融资渠道，
优化融资方式，降低融资成本；同时，加强应收账款管理和存货管理，加快资金周转，提高短期
偿债能力。

2019年末短期借款及截至 2020年 4月 30日还款情况如下：
单位：元

贷款银行 借款日 到期日 借款金额 还款金额

农商行颛桥支行 2019/1/31 2020/1/30 15,000,000.00 15,000,000.00

农商行颛桥支行 2019/2/1 2020/1/31 15,000,000.00 15,000,000.00

中国银行莲花南路支行 2019/8/22 2020/8/20 15,000,000.00 未到期

中国银行莲花南路支行 2019/7/11 2020/7/10 15,000,000.00 未到期

中国银行莲花南路支行 2019/10/24 2020/10/24 15,000,000.00 未到期

浦发银行闵行支行 2019/5/30 2020/5/29 10,000,000.00 未到期

民生银行嘉定支行 2019/4/29 2020/4/28 20,000,000.00 20,000,000.00

民生银行嘉定支行 2019/6/4 2020/5/27 30,000,000.00 未到期

上海嘉定民生村镇银行 2019/4/12 2020/4/11 20,000,000.00 20,000,000.00

招商银行上海川北支行 2019/7/17 2020/1/16 9,900,000.00 9,900,000.00

招商银行上海川北支行 2019/8/26 2020/2/26 9,900,000.00 9,900,000.00

上海闵行上银村镇银行 2019/7/23 2020/7/22 15,000,000.00 未到期

合计 189,800,000.00 89,800,000.00

2020年 1-4月新增短期借款情况如下：
单位：元

贷款银行 借款日 到期日 借款金额 资金用途

农商行颛桥支行 2020/2/20 2021/2/19 15,000,000.00 补充流动资金

农商行颛桥支行 2020/2/20 2021/2/19 15,000,000.00 补充流动资金

浦发银行闵行支行 2020/3/5 2021/3/4 10,000,000.00 补充流动资金

招商银行上海川北支行 2020/2/19 2020/8/19 10,000,000.00 补充流动资金

农业银行莘庄工业区支
行 2020/1/23 2021/1/22 20,000,000.00 补充流动资金

上海嘉定民生村镇银行 2020/4/14 2021/4/2 20,000,000.00 补充流动资金

农业银行莘庄工业区支
行 2020/4/30 2021/5/28 510,000.00 补充流动资金

合计 90,510,000.00

如上表所示，截至目前，银行借贷业务合作顺利，截止 2020年 4月 30日，公司增加银行借
款 9,051万元，到期归还银行借款 8,980万元，2020年度融资规模较上年末基本保持一致。公司
管理层判断，短期内资金不存在较大的流动性风险，不影响公司的持续经营能力。

会计师审核意见：
我们检查了公司所有大额银行收入及支出，未发现存在异常的非经营性支出情况。基于我

们执行的审计工作，就财务报表整体公允反映而言，我们认为公司的现金流量表在所有重大方
面符合企业会计准则的相关规定。

问题 5.年报披露，公司存货期末余额 4,524.21万元，同比下降 34.33%；本年计提存货跌价
准备 278.13万元。 请公司:

(1)分项列示公司存货内容,包括名称、金额、减值准备余额等；

公司回复：
公司存货期末余额 4,524.21万元，分项列式明细如下：
原材料：
单位：元

物料名称 金额 跌价准备 账面价值

EVA 树脂 1,229,510.20 0.00 1,229,510.20

PE 树脂 11,450,887.43 0.00 11,450,887.43

POE 聚烯烃弹性体 2,693,782.37 0.00 2,693,782.37

阻燃剂 5,798,032.50 0.00 5,798,032.50

色母 588,317.41 0.00 588,317.41

E 类共聚物 2,133,465.87 0.00 2,133,465.87

包装物 1,597,317.60 0.00 1,597,317.60

其他材料 2,801,738.54 0.00 2,801,738.54

合计 28,293,051.92 0.00 28,293,051.92

库存商品：
单位：元

物料名称 金额 跌价准备 账面价值

电网系统电力电缆用特种绝缘
高分子材料 4,231,404.56 0.00 4,231,404.56

电气装备线用环保型聚烯烃高
分子材料 2,786,057.45 0.00 2,786,057.45

光通信线缆、光缆用特种环保聚
烯烃高分子材料 3,547,946.09 0.00 3,547,946.09

合计 10,565,408.10 0.00 10,565,408.10

发出商品：
单位：元

物料名称 金额 跌价准备 账面价值

电网系统电力电缆用特种绝缘
高分子材料 1,760,278.11 0.00 1,760,278.11

电气装备线用环保型聚烯烃高
分子材料 1,395,630.61 0.00 1,395,630.61

光通信线缆、光缆用特种环保聚
烯烃高分子材料 6,009,008.04 2,781,287.68 3,227,720.36

合计 9,164,916.76 2,781,287.68 6,383,629.08

(2)结合公司主要原材料和产品的价格变化情况,说明公司存货减值准备计提是否充分;
公司回复：
1)公司 2019年主要原材料及采购价格变动情况如下：

物料名称 2018 年均价（元/吨） 2019 年均价（元/吨） 价差（元） 涨跌幅

EVA 树脂 10,953.91 11,528.16 574.25 5.24%

PE 树脂 8,703.36 8,224.75 -478.61 -5.50%

POE 聚烯烃弹性体 13,892.14 14,850.70 958.56 6.90%

阻燃剂 1,802.88 1,756.94 -45.94 -2.55%

色母 10,400.37 12,392.25 1,991.88 19.15%

E 类共聚物 8,034.92 9,640.77 1,605.85 19.99%

2）公司 2019年主要产品、销售价格变动情况如下：

产品名称 2018 年均价（元/吨） 2019 年均价（元/吨） 价差（元） 涨跌幅

光通信线缆、光缆用特种环
保聚烯烃高分子材料 8,458.44 8,183.47 -274.97 -3.25%

电气装备线用环保型聚烯烃
高分子材料 15,368.98 13,226.40 -2,142.58 -13.94%

电网系统电力电缆用特种绝
缘高分子材料 10,639.93 10,076.62 -563.32 -5.29%

平均 -8.86%

3）存货跌价准备计提情况
如上表所示，2019年度公司主要原材料价格存在一定幅度的上涨， 导致产品单位成本的

上涨，同时所有产品的销售单价均有下降，平均下降幅度达到了 8.86%，最终导致本年度公司所
有产品的销售毛利均较上年同期明显下降，产品平均毛利下降了 11.25%。

根据《企业会计准则第 1号—存货》及公司会计政策的相关规定：公司产成品、库存商品和
用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程中，以该存货的估计售价减
去估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正
常生产经营过程中，以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的
销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值。

受国内 4G�网络建设、光纤入户等接近饱和而 5G大规模建设尚未开启、化工行业环保监
管趋严导致化工原料价格上涨等因素影响，公司产品售价下跌，主要化工原料价格上涨，致使
2019年公司销售毛利率下降。 于 2019年末，对产成品公司以产品销售价格扣除销售费用率后
为可变现净值与账面结存金额进行比较，确认存货是否存在跌价风险并计提跌价准备。对于原
材料、 在产品以其未来转换成的产品的销售合同 /订单约定价格或近期销售价格减去在产品
至转换成产成品所需成本及产成品销售费用后的金额作为其可变现净值。

以产成品为例，相关跌价测试情况如下：
单位：元 /吨

物料名称 2020 年 1 月
平均售价

销售费用
率（%）

可变现净值 存货账面
单价 减值测试结论

光通信线缆、光缆用
特种环保聚烯烃高分

子材料
8,836.02 5.27 8,370.36 8,307.85 未发现减值迹象

电网系统电力电缆用
特种绝缘高分子材料 15,374.15 5.27 14,563.93 14,262.80 未发现减值迹象

电气装备线用环保型
聚烯烃高分子材料 9,549.37 5.27 9,046.12 8,976.48 未发现减值迹象

表中销售费用率依据公司 2019年度销售费用与 2019年度营业收入占比进行测算。
2019年底，公司进行存货跌价测试时发现发往深圳市特发信息光网科技股份有限公司的

一批存货出库时间较长，系该批产品在客户使用过程中工艺性能不稳定，存在不能满足客户使
用要求的质量风险，基于谨慎性原则，公司对该批发出商品全额计提跌价准备。

经上述减值测试程序后，公司存货减值准备计提充分，存货减值准备计提符合企业会计准
则的规定。

会计师审核意见：
我们在执行 2019年度财务报表审计中对期末存货实施了计价测试，除发出商品外，未发

现其他存货存在跌价的情况。
问题 6.年报披露，2019年公司实现营业收入 4.62亿元，比上年同期减少 18.94%，净利润

-5,705.42万元，扣除非经常性损益后净利润-5,872.25万元，相较去年同期由盈转亏。 公司主
营业务毛利率同比减少 11.25个百分点，主要原材料 EVA树脂、E类聚合物、POE聚烯烃弹性
体等价格上涨，PE树脂、阻燃剂等价格下降。 请公司：

(1)结合公司主要原材料价格变化、原材料成本占比以及主要产品价格变化等，分产品说明
毛利率下降的原因；

公司回复：
1）2018年及 2019年主要产品销售情况如下：

主要产品
2019 年度
销售额（万

元)

2018 年度
销售额（万

元)

2019 年销
售量（吨）

2018 年销
售量（吨）

2019 年度
平均单价
（元/吨）

2018 年度
平均单价
（元/吨）

平均单
价变动
比例

光通信线缆、光
缆用特种环保
聚烯烃高分子
材料

22,288.37 22,335.88 27,235.83 26,406.62 8,183.47 8,458.44 -3.25%

电气装备线用
环保型聚烯烃
高分子材料

4,554.26 9,970.96 3,443.31 6,487.72 13,226.40 15,368.98 -13.94%

电网系统电力
电缆用特种绝
缘高分子材料

19,312.41 24,625.64 19,165.57 23,144.55 10,076.62 10,639.93 -5.29%

合计 46,155.04 56,932.48 49,844.71 56,038.89 9,259.77 10,159.46 -8.86%

如上表所示，受下游客户降成本的影响，本年度公司主要产品销售单价均存在一定幅度的
下降，平均下降幅度达到了 8.86%，直接导致毛利率较去年同期下降。

2）2018年及 2019年主要原材料价格变化如下：
单位：元 /吨

主要原材料 2019 年度 2018 年度 变动比例

EVA 树脂 11,528.16 10,953.91 5.24%

PE 树脂 8,224.75 8,703.36 -5.50%

POE 聚烯烃弹性体 14,850.70 13,892.14 6.90%

阻燃剂 1,756.94 1,802.88 -2.55%

色母 12,392.25 10,400.37 19.15%

E 类共聚物 9,640.77 8,034.92 19.99%

2018年及 2019年主营业务成本分析表如下：

成本构
成项目

本期金额
(万元)

本期单位成
本

（元/吨）

上年同期金
额

（万元）

上期单位成
本（元/吨）

本期金额较上
期变动比例

(%)

本期单位成本较
上期变动比例(%)

原材料
成本 37,148.49 7,452.85 39,996.41 7,137.26 -7.12 4.42

人工成
本 1,429.07 286.70 1,472.69 262.80 -2.96 9.09

制造费
用 2,262.77 453.96 2,503.47 446.74 -9.61 1.62

如上表所示，一方面本年度销量较上年同期下降致单位人工成本及单位制造费用均有小
幅度上涨，最终导致本年度主营业务成本增加，另一方面本年度主要原材料采购成本较上年同
期小幅度上涨致原材料成本有所增长。

综上所述，本期毛利率较上年同期下降，一方面因公司产品平均售价下降 8.86%；另一方面
因公司主要原材料采购单价较上年同期小幅上涨致原材料成本增长， 销售量下降单位人工成
本和单位制造费用小幅度上涨， 最终导致本年度公司所有产品的销售毛利均较上年度有所下
降。

(2)结合同行业公司情况，分析说明公司业绩下滑的合理性；
公司回复：
报告期内由于中国市场 4G�网络建设、光纤入户等接近饱和而 5G大规模建设尚未开启，

公司下游光通信行业增幅减缓，光通信线缆、光缆用特种环保聚烯烃高分子材料虽然销量较去
年同期基本持平，但受供需关系影响导致公司产品毛利率下降；受国内宏观经济及电线电缆行
业去产能影响，公司其他两类产品电气装备线用环保型聚烯烃高分子材料、电网系统电力电缆
用特种绝缘高分子材料销量由于客户需求的减少，较去年同期均有大幅下降。

2018-2019年，公司与同行业上市公司毛利率数据如下：

公司名称 2018 年度 2019 年度 毛利率比上年增减

德威新材 10.98% 14.70% 上涨 3.72 个百分点

银禧科技 13.72% 15.05% 上涨 1.33 个百分点

杭州高新 14.52% 8.01% 下降 6.51 个百分点

至正道化 22.76% 11.51% 下降 11.25 个百分点

注：同行业上市公司数据根据各上市公司公开财务报告计算。
如上表所示，德威新材 2019年毛利率较 2018年毛利率上涨 3.72个百分点与公司毛利率

变动方向不一致， 主要系德威新材仅XLPE料与公司的第三类电网系统电力电缆用特种绝缘
高分子材料中的一小类一致， 且德威新材 2019年XLPE料的销售额仅占德威新材 2019年营
业收入的 8.01%。

银禧科技 2019年毛利率较 2018年毛利率上涨 1.33个百分点与公司毛利率变动方向不
一致，主要系银禧科技主要产品为改性塑料，与公司主要产品存在一定差异。

杭州高新 2019年毛利率较 2018年毛利率下降 6.51个百分点与公司毛利率变动方向一
致，主要系杭州高新主要产品线缆材料与公司主要产品相似度较高。

会计师审核意见：
基于我们执行的审计工作，就财务报表整体公允反映而言，我们认为公司对收入和成本的

会计处理在所有重大方面符合企业会计准则的相关规定。
问题 7. 年报披露， 公司 2019年一到四季度营业收入分别为 1.32亿元、9,� 215.80万元、

9,999.72万元、1.38亿元； 净利润分别为 371.27万元、287.56万元、-1,566.34亿元、-4,797.92万
元； 经营活动产生的现金流量净额分别为 -1,497.62 万元、5,010.39 万元、-1,139.69 万元、
2,193.19万元。 请公司：

(1)结合四个季度主要原材料和产品价格、产品产销量等变化情况,分析公司净利润变化趋
势与营业收入不匹配的原因；

公司回复：
1）2019年分季度主要材料采购单价
单位：元 /吨

主要原材料 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

EVA 树脂 11,738.31 11,483.43 11,417.17 12,012.38

PE 树脂 8,354.51 8,178.69 8,297.62 8,132.83

POE 聚烯烃弹性体 14,838.11 14,312.75 14,963.66 15,520.35

阻燃剂 1,752.50 1,298.44 1,849.36 1,723.46

色母 12,089.88 12,586.58 11,891.07 12,854.76

E 类共聚物 8,365.80 8,702.58 14,917.89 12,296.33

如上表所示，2019年第三、 四季度主要原材料平均采购单价较第一、 二季度有小幅度增
长，导致材料成本增加，与公司净利润变化趋势一致。

2）2019年分季度主要产品销售单价
单位：元 /吨

主要产品 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

光通信线缆、光缆
用特种环保聚烯烃
高分子材料

8,323.60 8,896.01 8,477.10 7,525.76

电气装备线用环保
型聚烯烃高分子材
料

15,071.30 11,409.48 13,065.61 13,643.44

电网系统电力电缆
用特种绝缘高分子
材料

10,408.86 10,251.82 9,923.92 9,763.76

如上表所示，销售量占比较大的光通信线缆、光缆用特种环保聚烯烃高分子材料和电网系
统电力电缆用特种绝缘高分子材料 2019年第三、四季度平均售价较第一、二季度平均售价有
所下降，导致公司毛利下降，与公司净利润变化趋势一致。

3）2019年分季度主要产品销售量
单位：吨

主要产品 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

光通信线缆、光缆用
特种环保聚烯烃高
分子材料

8,503.23 4,700.97 4,927.39 9,104.24

电气装备线用环保
型聚烯烃高分子材
料

535.78 761.56 864.82 1,281.15

电网系统电力电缆
用特种绝缘高分子
材料

5,077.74 4,060.84 4,611.02 5,415.97

合计 14,116.75 9,523.37 10,403.23 15,801.37

如上表所示，2019年第四季度销售量虽较高，但是销售量占比较大的光通信线缆、光缆用
特种环保聚烯烃高分子材料和电网系统电力电缆用特种绝缘高分子材料在第四季度平均销售
单价较低，导致产品毛利率较低。

4）2019年分季度费用情况
单位：元

费用项目 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

销售费用 4,971,182.21 6,870,812.00 6,009,799.65 6,473,236.40

管理费用 4,049,418.99 7,939,260.81 8,971,234.04 13,646,733.05

研发费用 3,783,284.82 5,619,734.17 9,262,477.59 7,546,520.75

财务费用 3,319,677.20 2,989,059.26 5,978,993.83 3,971,817.77

信用减值损失 -251,180.95 -4,723,103.69

资产减值损失 -2,781,287.68

如上表所示，受行业竞争加剧的影响，为顺应市场变化及客户需求，公司致力于开发高附
加值的产品，2019年第三、四季度较前两季度研发投入加大，为 2020年产品转型及新产品推
广提供有力的技术支持，因此导致研发费用增加；为保证正常生产经营，公司对应收票据进行
贴现， 导致财务费用增加； 第四季度年报审计费等咨询服务费的增加导致管理费用大幅度增

加；同时，资产减值损失和信用减值损失由年底一次性计提，由于金额较大，导致公司净利润变
化趋势与营业收入不匹配。

综上所述，公司净利润变化趋势与营业收入不匹配主要由三点原因所致：首先，下半年主
要产品销售单价小幅度下降，导致毛利下降；其次，下半年主要原材料采购单价较上半年小幅
度上涨，导致毛利下降；第三为公司管理费用、研发费用、财务费用较集中在下半年，资产减值
损失和信用减值损失由年底一次性计提，导致公司营业利润下降；最终导致公司净利润变化趋
势与营业收入不匹配。

(2)结合公司的现金管理策略和销售回款情况，说明公司第一、第三季度经营活动产生的现
金净流量为负的合理性;

公司回复：
2019年分季度经营活动产生的现金流情况如下：
单位：元

项目 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

经营活动现金流入
小计 106,525,608.49 77,148,852.70 120,528,708.08 204,430,026.16

经营活动现金流出
小计 121,501,761.02 27,044,971.90 131,925,642.13 182,498,087.40

经营活动产生的现
金流量净额 -14,976,152.53 50,103,880.80 -11,396,934.05 21,931,938.76

公司第一季度经营活动产生的现金净流量为负，一方面为，一季度回款受春节影响，回款
较少，另 2018年第四季度费用于 2019年一季度支付，例如，运输费，各项税费等，一季度支付
的各项税费占全年支付的 59.48%；另一方面基于公司管理层对原材料市场价格变化的预判，为
锁定原材料价格，对部分大宗原材料进行备货购买商品支付的现金较多所致。公司第三季度经
营活动产生的现金净流量为负，主要系按照公司以往销售情况，第四季为销售高峰，公司为第
四季度备货所支付的现金较多所致。故公司第一、第三季度经营活动产生的现金净流量为负与
公司的发展经营策略一致。

会计师审核意见：
基于我们执行的审计工作，就财务报表整体公允反映而言，我们认为公司的现金流量表在

所有重大方面符合企业会计准则的相关规定,真实反映了公司的现金流情况。
问题 8.年报披露，公司本年管理费用 3,460.66万元，同比增长 18.51%，其中工资及社会保

险费增幅最大，本年发生额 1,123.81万元，同比增长 31.99%；研发费用 2,621.20万元，其中直接
投入增幅最大，本年发生额为 1,577.65万元，同比增长 48.74%，公司在营业收入下降情况下，上
述两项费用均有不同程度增长。 请公司:

(1)结合公司近两年员工人数和工资水平变化情况，说明管理费用增长的原因；
公司回复：
2018-2019年公司员工人数及工资情况如下：
单位：元

费
用
项
目

2019
年平
均人
数

2019 年工
资及社保总

额

2019 年
人均月
工资

2018
年

平均
人数

2018 年工
资及社保总

额

2018 年
人均月
工资

工资总额
变动额

人均月
工资变
动额

工资
总额
变动
比例
（%）

人均
月工
资变
动比
例
（%）

管
理
费
用

72 11,238,051.
70

13,007.0
0 55 8,513,788.9

7
12,899.6

8
2,724,262.7

3 107.32 32.00 0.83

销
售
费
用

23 4,555,587.3
6

16,505.7
5 19 3,015,091.6

0
13,224.0

9
1,540,495.7

6
3,281.6

7 51.09 24.82

研
发
费
用

58 8,654,049.2
7

12,433.9
8 58 8,197,384.2

5
11,777.8

5 456,665.02 656.13 5.57 5.57

制
造
费
用

33 4,145,855.8
0

10,469.3
3 47 5,558,738.7

8 9,855.92
-

1,412,882.9
8

613.41 -
25.42 6.22

生
产
成
本

166 15,600,917.
31 7,831.79 188 17,119,669.

43 7,588.51
-

1,518,752.1
2

243.28 -8.87 3.21

管
理
费
用-
福
利
费

5 581,742.67 9,695.71 4 471,072.88 9,814.02 110,669.79 -118.31 23.49 -1.21

合
计 357 44,776,204.

11
10,451.9

6 371 42,875,745.
91 9,630.67 1,900,458.2

0 821.29 4.43 8.53

如上表所示，管理费用中工资及社会保险费增加额最大，主要是由于 2018年度管理费用
核算的全年平均人数为 55人，2019年度管理费用核算的全年平均人数为 72人，较 2018年度
增加了 17人，主要是 2019年 4月公司调整了内部管理构架，将仓储部由原来的生产部门管理
调整为管理部门下属，相关人员薪酬亦在管理费用中核算，仓储部门人员工资及社会保险费在
每月 30万左右，故造成本年度管理费用中工资及社会保险费用增加 282.46万元，增加额较大
的情况。

(2)说明公司目前重点研发项目的情况，包括项目名称、研发计划、拟投入金额、目前投入金
额、形成资产明细及金额、直接投入资金支出去向等；

公司回复：

序
号 项目名称 实施

日期
项目
进度

预算
金额
（万
元）

2019 年
总投入
金额
（元）

直接投入明细
累计投
入金额
（元）

本期费
用化金
额（元）

本期
资产
化金
额

（元）
原材料
（元）

水电费
（元）

检测
费

（元）

20
17
R
D
03

5G 通讯光缆
用低烟无卤
阻燃护套材
料

2017.
1.1-
2019.1
2.31

试生
产阶
段

600.
00

5,705,4
96.98

4,657,5
19.38

13,508.
09

17,77
7.36

11,054,
158.67

5,705,4
96.98 0.00

20
18
R
D
01

布电线用 70
年使用寿命
辐照交联低
烟无卤阻燃
料的开发

2018.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段

150.
00

1,381,6
72.16

54,797.
72

13,508.
09

76,01
8.10

3,140,9
18.03

1,381,6
72.16 0.00

20
18
R
D
02

电梯电缆用
柔软型低烟
无卤阻燃护
套材料的开
发

2018.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段

100.
00

1,007,3
15.27

63,240.
62

13,508.
09

43,67
9.24

2,640,6
47.83

1,007,3
15.27 0.00

20
18
R
D
03

硅烷交联低
烟无卤材料
的开发

2018.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段

100.
00

1,046,4
11.60

7,062.1
2

13,508.
09

24,11
3.21

2,858,3
81.58

1,046,4
11.60 0.00

20
18
R
D
04

一步法硅烷
交联料低收
缩性能研究
及自动化工
艺改进

2018.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段

500.
00

4,705,7
64.59

3,233,4
38.93

13,508.
09

6,518.
87

6,954,7
39.52

4,705,7
64.59 0.00

公司目前重点研发项目情况如下

序
号 项目名称 实施

日期
项目
进度

预算
金额
（万
元）

2019 年
总投入
金额
（元）

直接投入明细
累计投
入金额
（元）

本期费
用化金
额（元）

本期
资产
化金
额

（元）
原材料
（元）

水电费
（元）

检测
费

（元）

20
18
R
D
05

中压电力电
缆用热塑性
聚丙烯绝缘
材料的研究

2018.
3.1-
2020.1
2.31

中试
阶段 100 921,02

1.44
9,582.0

5
13,508.

09
9,420.

75
3,328,4
63.50

921,02
1.44 0.00

20
18
R
D
06

特种光缆用
纳米改性低
烟无卤阻燃
材料的研究

2018.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段 300 2,882,4

87.98
2,031,2
12.87

13,508.
09

118,26
4.17

4,659,0
08.71

2,882,4
87.98 0.00

20
18
R
D
07

石墨烯改性
聚烯烃低烟
无卤阻燃材
料的研究

2018.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段 100 1,073,5

98.92
150,33
0.46

13,508.
09 754.72 2,727,4

17.22
1,073,5
98.92 0.00

20
19
R
D
01

低烟无卤阻
燃材料成壳
性的研究

2019.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段 100 962,03

5.37
152,40
9.68

13,508.
08

50,88
5.84

962,03
5.37

962,03
5.37 0.00

20
19
R
D
02

B1 级低烟无
卤阻燃电缆
料的开发

2019.
1.1-
2020.1
2.31

中试
阶段 450 4,563,5

41.13
3,646,5
79.34

13,508.
08

40,68
3.33

4,563,5
41.13

4,563,5
41.13 0.00

20
19
R
D
03

光缆用耐油
膏松套管阻
燃材料的开
发

2019.
1.1-
2019.1
2.31

试生
产阶
段

300 1,866,8
22.03

1,050,7
84.34

13,508.
08

1,866,8
22.03

1,866,8
22.03 0.00

会计师审核意见：
基于我们执行的审计工作，就财务报表整体公允反映而言，我们认为公司对职

工薪酬及研发费用的会计处理在所有重大方面符合企业会计准则的相关规定，充
分反映了相关费用及支出的情况。

特此公告。
上海至正道化高分子材料股份有限公司董事会

2020 年 5 月 28 日

（上接 C49 版 ）

证券代码：603991 证券简称：至正股份 公告编号：2020-047

上海至正道化高分子材料股份有限公司关于 2019 年年度报告修订说明的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载 、 误导性陈述

或者重大遗漏 ，并对其内容的真实性 、准确性和完整性承担个别及连带责任 。
上海至正道化高分子材料股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”或“上市

公司”）已于 2020 年 4 月 29 日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露了公
司 2019� 年年度报告全文及其摘要。公司于 2020 年 5 月 13 日收到上海证券交易所
上市公司监管一部下发的《关于上海至正道化高分子材料股份有限公司 2019 年年
度报告的信息披露监管问询函》（上证公函 【2020】0488 号）， 以下简称“《问询
函》”），上海证券交易所对公司 2019� 年年度报告进行了审阅，需要公司及相关方
就有关问题作进一步说明和补充披露。

截至本公告日，公司已对《问询函》中的相关问题进行了书面回复，现公司根据
回复内容对《上海至正道化高分子材料股份有限公司 2019 年年度报告》（以下简称

“《年报》”）予以修订，具体修订内容如下：
一、 “第二节 公司简介和主要财务指标 / 九、2019 年分季度主要财务数

据”补充披露如下：
修订前：

单位：元币种：人民币

第一季度
（1-3 月份）

第二季度
（4-6 月份）

第三季度
（7-9 月份）

第四季度
（10-12 月份）

营业收入 131,996,274.90 92,157,967.98 99,997,228.56 137,714,114.65

归 属 于 上 市 公 司 股
东的净利润 3,712,741.36 2,875,635.28 -15,663,402.84 -47,979,206.95

归 属 于 上 市 公 司 股
东 的 扣 除 非 经 常 性
损益后的净利润

3,687,539.22 3,378,016.68 -15,663,470.84 -50,124,570.12

经 营 活 动 产 生 的 现
金流量净额 -14,976,152.53 50,103,880.80 -11,396,934.05 21,931,938.76

修订后：
单位：元币种：人民币

第一季度
（1-3 月份）

第二季度
（4-6 月份）

第三季度
（7-9 月份）

第四季度
（10-12 月份）

营业收入 131,996,274.90 92,157,967.98 99,997,228.56 137,714,114.65

归 属 于 上 市 公 司 股
东的净利润 3,712,741.36 2,875,635.28 -15,663,402.84 -47,979,206.95

归 属 于 上 市 公 司 股
东 的 扣 除 非 经 常 性
损益后的净利润

3,687,539.22 3,378,016.68 -15,663,470.84 -50,124,570.12

经 营 活 动 产 生 的 现
金流量净额 -14,976,152.53 50,103,880.80 -11,396,934.05 21,931,938.76

1、公司各季度净利润变化趋势与营业收入不匹配，具体原因分析如下：
1）2019 年分季度主要材料采购单价

单位：元 / 吨
主要原材料 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

EVA 树脂 11,738.31 11,483.43 11,417.17 12,012.38

PE 树脂 8,354.51 8,178.69 8,297.62 8,132.83

POE 聚烯烃弹性体 14,838.11 14,312.75 14,963.66 15,520.35

阻燃剂 1,752.50 1,298.44 1,849.36 1,723.46

色母 12,089.88 12,586.58 11,891.07 12,854.76

E 类共聚物 8,365.80 8,702.58 14,917.89 12,296.33

2019 年第三、四季度主要原材料平均采购单价较第一、二季度有小幅度增长，
导致材料成本增加，与公司净利润变化趋势一致。

2）2019 年分季度主要产品销售单价

单位：元 / 吨

主要产品 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

光通信线缆、光缆
用特种环保聚烯烃
高分子材料

8,323.60 8,896.01 8,477.10 7,525.76

电气装备线用环保
型聚烯烃高分子材
料

15,071.30 11,409.48 13,065.61 13,643.44

电网系统电力电缆
用特种绝缘高分子
材料

10,408.86 10,251.82 9,923.92 9,763.76

销售量占比较大的光通信线缆、光缆用特种环保聚烯烃高分子材料和电网系
统电力电缆用特种绝缘高分子材料 2019 年第三、四季度平均售价较第一、二季度
平均售价有所下降，导致公司毛利下降，与公司净利润变化趋势一致。

3）2019 年分季度主要产品销售量
单位：吨

主要产品 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

光通信线缆、光缆用
特种环保聚烯烃高
分子材料

8,503.23 4,700.97 4,927.39 9,104.24

电气装备线用环保
型聚烯烃高分子材
料

535.78 761.56 864.82 1,281.15

电网系统电力电缆
用特种绝缘高分子
材料

5,077.74 4,060.84 4,611.02 5,415.97

合计 14,116.75 9,523.37 10,403.23 15,801.37
2019 年第四季度销售量虽较高，但是销售量占比较大的光通信线缆、光缆用特

种环保聚烯烃高分子材料和电网系统电力电缆用特种绝缘高分子材料在第四季度

平均销售单价较低，导致产品毛利率较低。
4）2019 年分季度费用情况

单位：元

费用项目 2019 年第一季度 2019 年第二季度 2019 年第三季度 2019 年第四季度

销售费用 4,971,182.21 6,870,812.00 6,009,799.65 6,473,236.40

管理费用 4,049,418.99 7,939,260.81 8,971,234.04 13,646,733.05

研发费用 3,783,284.82 5,619,734.17 9,262,477.59 7,546,520.75

财务费用 3,319,677.20 2,989,059.26 5,978,993.83 3,971,817.77

信用减值损失 -251,180.95 -4,723,103.69

资产减值损失 -2,781,287.68

受行业竞争加剧的影响，为顺应市场变化及客户需求，公司致力于开发高附加
值的产品，2019 年第三、四季度较前两季度研发投入加大，为 2020 年产品转型及新
产品推广提供有力的技术支持，因此导致研发费用增加；为保证正常生产经营，公
司对应收票据进行贴现，导致财务费用增加；第四季度年报审计费等咨询服务费的
增加导致管理费用大幅度增加；同时，资产减值损失和信用减值损失由年底一次性
计提，由于金额较大，导致公司净利润变化趋势与营业收入不匹配。

综上所述，公司净利润变化趋势与营业收入不匹配主要由三点原因所致：首
先，下半年主要产品销售单价小幅度下降，导致毛利下降；其次，下半年主要原材料
采购单价较上半年小幅度上涨，导致毛利下降；第三为公司管理费用、研发费用、财
务费用较集中在下半年，资产减值损失和信用减值损失由年底一次性计提，导致公
司营业利润下降；最终导致公司净利润变化趋势与营业收入不匹配。


