
（2）债务增长与业务增长（包括营业收入、净利润）的匹配性，并结合同行业可
比公司资产负债情况，说明目前债务规模和结构的合理性。

公司近三年营业收入及净利润变化情况：
单位：万元

项目 2017年 2018年 2019年
营业收入 536,800.58 844,680.73 932,817.85
净利润 90,088.09 42,593.74 42,404.98

2019 年末公司与同业可比公司负债率对比
公司名称 营业收入（万元） 同比变动 净利润（万元） 同比变动 资产负债率

延安必康 932,817.85 10.43% 42,404.98 -0.44% 54.70%

哈药股份 1,182,456.17 9.35% 12,186.83 -69.81% 52.47%

人福医药 2,180,660.58 17.03% 135,147.83 168.91% 60.02%

紫鑫药业 85,928.92 -35.15% 7,023.51 -59.63% 58.28%

香雪制药 278,619.95 11.26% 12,958.91 47.31% 48.93%

如上述列表所示， 公司债务 2017-2019 年增长幅度分别为 10.42% 、4.04% 、
12.86%，三年的资产负债率分别为 53.24%、53.5%、54.7%，资产负债率总体处于相对
稳定的状态，债务水平无显著增长。 公司的债务变化主要体现在结构变化上，2017
年公司的债务以应付债券为主，2018 年开始公司债券陆续到期，由于债券发行难度
增大，公司拓展了银行授信渠道，债务逐渐转为银行信贷为主。

公司 2017-2019 年营业收入增长率分别为 44.15%、57.35%、10.43%，收入增长主
要来源于医药商业板块的增长。 公司净利润 2018 年较 2017 年有较为明显的下降，
2019 年较 2018 年基本持平。 2018 年的下降主要是因为计提了商誉减值，息税摊销
前利润 2018 年较 2017 年仍为正增长。 2019 年息税摊销前利润为 13.92 亿元，较
2018 年有小幅增长，由于财务费用支出增加，计提坏账准备等影响，2019 年净利润
与 2018 年持平。

公司 2017-2019 年财务费用分别为 4,601.11 万元、24,247.17 万元、53,216.52 万
元，财务费用占有息负债的比例为 0.62%、3.98%。 8.82%，公司 2017 年之前发行的债
券利率在 4.5%-6%之间，因此 2017 年公司的财务费用占净利润比例较低。 2018 年
国家开始实施去杠杆宏观调控政策，公司融资难度加大，融资成本随之升高。 在此
背景下，公司同时面临 2015 年和 2016 年发行的债券集中到期，为兑付债券，公司除
自有资金之外，增加了银行信贷，该类融资成本在 6%-8%之间；偿付到期债券一定
程度上挤占了自有运营资金，因此公司为补充流动性，还新增部分信托借款和融资
租赁，融资成本在 10%左右，使得整体财务费用有一定上升。 由于同时存在财务费
用增加和商誉减值计提导致的净利润下降的情况， 因此财务费用占净利润比例出
现较大比例的增长。 财务费用绝对金额及其占有息负债的比例目前仍处于相对合
理水平，同时公司为应对“融资难、融资贵”的宏观环境影响积极开展经营上的提质
增效，进一步增强综合竞争力。

从公司与同业可比公司的对比情况来看，各公司收入及利润变动涨跌互现，资
产负债率普遍在 50%-60%水平，公司资产负债率 54.7%处于中等水平，结合收入及
利润变动情况来看，较为合理。

问询事项十四：报告期末，你公司短期债务（短期借款 + 一年内到期的非流动
负债）为 42.77 亿元，货币资金 9.63 亿元（其中受限资金 7.08 亿元）。同时，2020 年 4
月，你公司披露公告称，2018 年发行的 7 亿元公司债“18 必康 01”因未能如期兑付，
已通过增加增信措施及变更还本付息安排的方式与债券持有人达成一致。 请补充
说明未来一年到期债务的偿债安排， 包括还款资金来源、 预计可追加的担保资产
等，是否存在债务逾期的情形，并充分提示风险。

回复如下：
公司短期负债主要包括短期借款和一年内到期的非流动负债， 其中短期借款

余额 35.84 亿元，该部分主要是银行借款，公司与主要授信银行合作合作关系良好，
沟通顺畅。 各家银行在授信到期前的二至三个月均会开展续作手续，目前已完成续
作的包括山阳农商行社团贷款和东莞农村商银行流动资金贷款。 正常情况下，其余
的银行授信也将在到期前完成续作。

一年内到期的非流动负债余额 10.38 亿元，主要是应付债券和其他长期应付款
（以信托借款和融资租赁为主），应付债券系“18 必康 01”债，该笔债券发行于 2018
年，期限为 2+1 年，债券余额 7 亿元，2020 年 4 月为回售选择权行使期，如前期公告
所示，公司已与全体债券持有人达成一致，债券持有人继续持有债券，详情请见公
告《关于为“18 必康 01”债增加增信措施及变更还本付息安排暨对外担保及关联交
易的公告》（公告编号：2020-078）。 目前公司正在协调办理相关质押担保手续。

公司的还款资金来源主要包括三个方面，首先是经营性现金流入，随着国内疫
情的有效控制和复工复产的有效推进，公司经营有望逐步恢复，经营现金流也将得
到改善；其次是公司将通过盘活部分资产，实现现金回笼，用于偿还负债；最后，公
司目前正在积极开展融资活动， 对拟到期债务进行置换的同时保障日常生产经营
平稳推进。

截至目前公司的银行授信、债券等债务均不存在逾期的情况。
问询事项十五：2020 年 3 月，你公司因信息披露违法违规被中国证监会立案调

查。 请补充说明立案调查事项、高额负债对你公司生产经营（包括购销业务、融资授
信及融资成本、持续经营能力）、公司治理等可能产生的影响，以及你公司拟采取的
应对措施。

回复如下：
公司 2020 年 3 月 25 日收到《中国证券监督管理委员会调查通知书》（陕证调查

字 2020001 号），并于 2020 年 3 月 26 日披露了《关于收到中国证券监督管理委员会
调查通知书的公告》（公告编号：2020-065）。 公司因涉嫌信息披露违法违规被中国
证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）立案调查。 截至目前，公司尚未收到
中国证监会的结论性调查意见或相关进展，立案调查仍在进行中，公司将积极配合
相关调查工作。 目前立案调查事项尚未对公司日常经营活动和销售、采购业务产生
影响，公司经营情况基本正常，但由于立案调查，公司的资本市场再融资受到一定
影响。

从公司近年的发展情况看，自 2016 年重组上市之后，公司处于快速发展阶段，
由于生产力扩建的资本支出主要通过直融市场的中长期债券和短期金融机构融资
筹集，但公司重组上市后各年资产负债率分别是 53.14%，53.24%，53.5%，54.7%未出
现异常波动，公司经营状况正常。

2018 年国家开始实施去杠杆宏观调控政策，公司融资难度加大，融资成本随之
升高，尤其是 2018 年下半年，民营企业融资难度和融资成本进一步加大。 在此背景
下， 公司同时面临 2015 年和 2016 年发行的债券集中到期，2018 年至报告期末公司
累计偿还各项到期债券本息近 80 亿元，使得公司流动性的压力增加，由于债券发
行难度增大，为兑付债券，公司除自有资金外，通过盘活自有资产和实际控制人、控
股股东及其关联非上市公司企业提供的无偿担保及资产质押 43.70 亿元，使公司拓
展了银行授信渠道，债务逐渐转为以银行信贷为主；同时偿付到期债劵一定程度上
挤占了自有运营资金，因此公司为补充流动性，新增部分信托借款和融资租赁。 上
述新增融资成本较前期债券融资成本高，使得整体财务费用有一定上升。 截至 2019
年 12 月 31 日，公司融资借款余额为 60.29 亿元，其中，短期债务为 42.77 亿元，长期
债务为 17.52 亿元。公司短期内面临一定的流动性压力，偿债压力较大，尽管公司债
务规模较大，但公司盈利能力较强、具有较强的融资能力且已制定切实可行的偿债
计划，公司生产经营不会受到重大的影响。

对上述存在的影响，公司管理层拟采取下述改善措施：
1、继续集中力量经营好医药生产及流通业务，进一步提高资产和资金的使用

效率，降低管理成本，提高经营效益；
2、进一步盘活存量资产，合理处置部分长期资产，回笼现金，减轻融资压力；
3、通过资产抵押等相关增信措施维持银行存量授信、加强与金融机构的沟通、

谈判，积极协商贷款展期或新增贷款额度，保持向银行的融资能力；
4、采取严格控制成本费用的措施，压缩规模，保留核心业务，提高投入产出效

率；
5、加强对应收款项的回收催款力度，及时收回货款；
6、争取公司股东加大对公司的资金支持，进一步缓解公司的资金压力；
7、针对内控薄弱环节和缺陷制定整改方案，落实整改措施，加强管理层的规范

意识，保证公司规范运作；
8、积极配合监管部门对公司的立案调查工作。
通过实施上述改善措施，公司管理层认为可以对立案调查事项、高额负债对公

司生产经营、公司治理等可能产生的影响进行有效的控制，为公司的经营奠定坚实
的基础。

特此公告。
延安必康制药股份有限公司

董事会
二〇二〇年六月六日

（上接 Ｃ37 版 ）
（1）营业收入增长但运输费大幅下降的原因，并对比同行业说明运输费占营业

收入的比例是否与公司业务匹配、增长变动情况是否合理。
经公司核查，由于审计项目组合并时，销售费用明细错行，导致将公司下属子

公司九九久科技的运输费用 5,261.58 万元计入广告费， 将差旅费 47.44 万元计入
运输费用，导致报告期内运输费少计 5,214.14 万元，实际报告期内的运输费用应为
11,352.13 万元， 调整后报告期内运输费用较上年同期运输费 10,146.54 万元增长
11.88%，占营业收入的比例为 1.22%，与公司的业务匹配。 公司将尽快完成上述差
异的修订，并及时披露更正后的相关定期报告，详情请关注公司后续披露的公告。

同行业运费与营业收入对比表
序号 单位 营业收入（万元） 运费（万元） 占比%
1 延安必康 932,817.85 11,352.13 1.22%
2 人福医药 2,180,660.58 25,721.75 1.18%
3 哈药股份 1,182,456.17 5,960.30 0.50%
4 香雪制药 278,619.95 3,402.68 1.22%
5 紫鑫药业 85,928.92 954.74 1.11%

与同行业医药公司运费情况比较，公司运费与同行业公司基本一致，与公司业
务匹配。

（2）销售费用率是否与现有业务相匹配，是否存在商业贿赂或为商业贿赂提供
便利的情形。

公司 2019 年报告期内销售费用为 4.76 亿元， 销售费用占销售收入比率为
5.11%，与 2018 年同期销售费用率 5.33%相比无重大变动，销售费用率与现有业务
相匹配，不存在商业贿赂或为商业贿赂提供便利的情形。 营销中心模式为“必康工
商零联盟”模式，公司在全国签订战略合作商业的省份，将省级营销中心平移到商
业平台，借力商业平台渠道、人员的优势、结合集团自由团队的专业服务达到销售
费用的控制。 2019 年,公司为提升品牌知名度，在中国中央电视台投入广告，依托央
视的强大影响力，夯实产品的知名度，提升品牌传播效率，进一步控制销售费用支
出。

四、关于偿债能力
问询事项十三：2017 年末至 2019 年末，你公司有息负债（包括短期借款、一年

内到期的非流动负债、长期借款、应付债券）余额分别为 74.5 亿元、60.69 亿元和
60.29 亿元，利息支出占净利润的比例分别为 10%、60%、137.75%。 请补充说明：

（1）近三年的举债情况，包括融资方式、金额、成本、用途、到期时间、融资对象
及关联关系等。

（2）债务增长与业务增长（包括营业收入、净利润）的匹配性，并结合同行业可
比公司资产负债情况，说明目前债务规模和结构的合理性。

回复如下：
（1）近三年的举债情况，包括融资方式、金额、成本、用途、到期时间、融资对象

及关联关系等。
公司 2017 至 2019 年有息负债情况如下：
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2019
年

延安必康制
药股份有限

公司

东莞农村商业银
行东联支行 否

抵押、
保证
借款

1,000,000.00 7.60% 2019/3/22补充流动资
金

2020/3/
19

已顺延
一年

2019
年

南通新宗医
疗服务发展
有限公司

中国银行股份有
限公司如东通海
路支行、中国建设
银行股份有限公
司如东支行

否 质押
借款 26,000,000.00 5.39% 2017/3/9补充流动资

金
2020/5/

21 是

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西省国际信托
股份有限公司 否

质押、
抵押、
保证
借款

100,000,000.
00 10.00% 2018/9/10补充流动资

金
2020/9/

10
尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西省国际信托
股份有限公司 否

质押、
抵押、
保证
借款

24,600,000.00 10.00% 2018/9/21补充流动资
金

2020/9/
21

尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西省国际信托
股份有限公司 否

质押、
抵押、
保证
借款

25,400,000.00 10.00% 2018/11/1
6
补充流动资

金
2020/1
1/16

尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

中国外贸金融租
赁有限公司 否 融资

租赁 79,505,379.51 9.27% 2018/6/13补充流动资
金

2020/6/
13

尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

河南国宏融资租
赁有限公司 否 融资

租赁 30,240,000.00 7.96% 2019/1/11补充流动资
金

2022/1/
11

尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

中建投租赁（上
海）有限责任公司 否 融资

租赁 37,922,631.92 9.48% 2019/1/25补充流动资
金

2022/1/
25

尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

浙旅盛景融资租
赁有限公司 否 融资

租赁 54,708,110.49 8.25% 2019/7/5补充流动资
金

2021/7/
5
尚未到
期

2019
年

徐州嘉安健
康产业有限

公司

德益齐租赁（中
国）有限公司 否 融资

租赁 2,595,678.88 8.52% 2019/9/12补充流动资
金

2022/9/
11

尚未到
期

年份 融资主体 融资对象

是
否
存
在
关
联
关
系

融资
方式

融资金额
（元）

融资成
本 @

（年化
利率）

融资 @起
始时间 融资用途

融资 @
到期时
间

目前是
否按期
偿付

2019
年

必康润祥医
药河北有限

公司

沧州银行股份有
限公司石家庄分

行
否 信用

借款 5,000,000.00 7.00% 2019/11/2
2
补充流动资

金
2020/5/

21 是

2019
年

必康润祥医
药张家口有

限公司

建设银行张家口
分行 否 信用

借款 5,253,634.50 2.82% 2019/8/27补充流动资
金

2020/8/
17

尚未到
期

2019
年

必康润祥医
药张家口有

限公司

建设银行张家口
分行 否 信用

借款 4,698,654.90 3.06% 2019/12/2
3
补充流动资

金
2020/1

2/7
尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西山阳农村商
业银行股份有限

公司
否 保证

借款 29,500,000.00 11.88% 2019/8/11补充流动资
金

2020/8/
10

尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

长安银行股份有
限公司商洛分行 否 保证

借款
499,500,000.

00 8.40% 2019/8/1补充流动资
金

2020/7/
31

尚未到
期

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西山阳农村商
业银行股份有限

公司
否 保证

借款
281,600,000.

00 8.64% 2019/11/2
2
补充流动资

金
2020/1/

21 是

2019
年

必康润祥医
药河北有限

公司

北京银行石家庄
分行 否 保证

借款 30,000,000.00 5.22% 2019/2/1补充流动资
金

2020/1/
31 是

2019
年

必康百川医
药（河南）有
限公司

中信银行股份有
限公司（商丘）分

行
否 保证

借款 20,000,000.00 5.22% 2019/2/28补充流动资
金

2020/2/
28 是

2019
年

延安必康制
药股份有限

公司

中国银行股份有
限公司延安分行、
延安城市建设投
资（集团）有限责

任公司

否 保证
借款

298,000,000.
00 10.06% 2019/3/11补充流动资

金
2019/6/

1 是

2019
年

江苏九九久
特种纤维制
品有限公司

江苏如东农村商
业银行股份有限
公司马塘支行

否 保证
借款 10,000,000.00 5.00% 2019/10/1

1
补充流动资

金
2020/1

0/8
尚未到
期

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 30,000,000.00 4.35% 2019/11/1
3
补充流动资

金
2020/4/

6 是

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 20,000,000.00 4.35% 2019/11/1
8
补充流动资

金
2020/4/

6 是

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 10,000,000.00 4.70% 2019/6/6补充流动资
金

2020/5/
27 是

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 10,000,000.00 4.70% 2019/6/4补充流动资
金

2020/5/
27 是

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 15,000,000.00 5.00% 2019/2/13补充流动资
金

2020/1/
22 是

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 9,628,920.00 3.41% 2019/6/27补充流动资
金

2020/6/
5
尚未到
期

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 30,000,000.00 4.70% 2019/1/25补充流动资
金

2020/1/
27 是

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 15,000,000.00 5.00% 2019/2/2补充流动资
金

2020/1/
22 是

2019
年

南通天时化
工有限公司

江苏如东农村商
业银行股份有限

公司
否 保证

借款 19,000,000.00 5.00% 2019/3/29补充流动资
金

2020/3/
27 是

2019
年

南通天时化
工有限公司

江苏如东农村商
业银行股份有限
公司马塘支行

否 保证
借款 15,000,000.00 5.00% 2019/1/28补充流动资

金
2021/1/

23
尚未到
期

2019
年

南通天时化
工有限公司

江苏如东农村商
业银行股份有限
公司马塘支行

否 保证
借款 15,000,000.00 5.00% 2019/8/20补充流动资

金
2020/8/

11
尚未到
期

2019
年

南通天时化
工有限公司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 10,000,000.00 5.85% 2019/10/9补充流动资
金

2020/9/
24

尚未到
期

2019
年

南通天时化
工有限公司

中国工商银行股
份有限公司如东

洋口支行
否 保证

借款 20,000,000.00 5.85% 2019/10/1
6
补充流动资

金
2020/9/

24
尚未到
期

2019
年

必康润祥医
药河北有限

公司

交通银行石家庄
体育南大街支行 否 抵押

借款 20,000,000.00 5.66% 2019/4/24补充流动资
金

2020/4/
22 是

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

长安银行股份有
限公司商洛分行 否

抵押、
保证
借款

190,000,000.
00 8.40% 2019/8/9补充流动资

金
2020/8/

8
尚未到
期

2019
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

东莞农村商业银
行股份有限公司

东联支行
否

抵押、
保证
借款

167,700,000.
00 7.61% 2019/3/20补充流动资

金
2020/3/

19 是

2019
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

江苏新沂农村商
业银行营业部支

行
否

抵押、
保证
借款

33,500,000.00 8.74% 2019/9/10补充流动资
金

2020/1/
10 是

2019
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

江苏新沂农村商
业银行营业部支

行
否

抵押、
保证
借款

15,500,000.00 11.50% 2019/11/2
2
补充流动资

金
2020/1/

10 是

2019
年

必康润祥医
药河北有限

公司

沧州银行股份有
限公司石家庄分

行
否

抵押、
保证
借款

50,000,000.00 5.66% 2019/8/31补充流动资
金

2020/1
1/21

尚未到
期

2019
年

延安必康制
药股份有限

公司

江苏银行股份有
限公司新沂支行 否

抵押、
保证
借款

1,300,000,00
0.00 6.96% 2019/12/6补充流动资

金
2020/8/

13
尚未到
期

2019
年

江苏九九久
科技有限公

司

江苏如东农村商
业银行股份有限
公司马塘支行

否
抵押、
保证
借款

17,500,000.00 4.95% 2019/12/6补充流动资
金

2020/1
2/4

尚未到
期

2019
年 短期借款合计 3,196,381,20

9.40 -

2019
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

东莞农商银行东
联支行 否

抵押、
保证
借款

632,300,000.
00 7.60% 2019/3/20补充流动资

金
2021/3/

19
尚未到
期

2019
年

延安必康制
药股份有限

公司

东莞农商银行东
联支行 否

抵押、
保证
借款

798,500,000.
00 7.60% 2019/3/20补充流动资

金
2022/3/

19
尚未到
期

2019
年

徐州市今日
彩色印刷有

限公司

南京银行徐州分
行 否 抵押

贷款 1,600,000.00 5.70% 2019/10/2
9
补充流动资

金
2022/1
0/21

尚未到
期

2019
年

南通必康新
宗医疗服务
发展有限公

司

中国银行、建行如
东通海路支行联

合授信
否 质押

借款
319,300,000.

00 5.39% 2017/3/9补充流动资
金

2030/1
1/21

尚未到
期

2019
年 长期借款合计 1,751,700,00

0.00 -

2019
年

延安必康制
药股份有限

公司
18必康 01 否 私募

债
698,654,598.

52 7.50% 2018/4/26补充流动资
金

2020/4/
27

已顺延
一年

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

湖南东安农村商
业银行股份有限

公司
否 票据

贴现 25,000,000.00 4.50% 2018/9/6补充流动资
金

2019/9/
6 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 313,800.00 4.33% 2018/9/14补充流动资

金
2019/2/

28 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 300,000.00 4.30% 2018/9/14补充流动资

金
2019/2/

28 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 123,520.00 4.30% 2018/9/20补充流动资

金
2019/2/

6 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 172,964.00 4.18% 2018/9/20补充流动资

金
2019/3/

3 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 200,000.00 4.21% 2018/9/20补充流动资

金
2019/2/

16 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 320,900.00 4.18% 2018/9/20补充流动资

金
2019/1/

30 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 100,000.00 4.15% 2018/9/20补充流动资

金
2019/2/

13 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 293,866.50 4.21% 2018/9/20补充流动资

金
2019/2/

16 是

2018
年

武汉五景药
业有限公司

中国农业银行股
份有限公司武汉
香港路支行

否 票据
贴现 186,360.00 4.18% 2018/9/20补充流动资

金
2019/2/

24 是
2019
年 一年内到期的非流动负债 1,080,626,39

9.32 -

2019年合计 6,028,707,60
8.72 -

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西山阳农村商
业银行股份有限

公司
否 保证

借款 30,000,000.00 11.88% 2018/2/13补充流动资
金

2019/2/
12 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西山阳农村商
业银行股份有限

公司
否 保证

借款 4,000,000.00 11.88% 2018/9/28补充流动资
金

2019/3/
28 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

长安银行股份有
限公司商洛分行 否 保证

借款
200,000,000.

00 6.96% 2018/8/1补充流动资
金

2019/7/
30 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

陕西山阳农村商
业银行股份有限

公司
否 保证

借款
287,500,000.

00 8.64% 2018/12/1
1
补充流动资

金
2019/2/

9 是

2018
年

必康润祥医
药河北有限

公司

北京银行石家庄
分行 否 保证

借款 30,000,000.00 5.66% 2018/2/8补充流动资
金

2019/2/
7 是

2018
年

必康百川医
药（河南）有
限公司

平顶山银行股份
有限公司商丘分

行
否 保证

借款 20,000,000.00 5.66% 2018/12/2
9
补充流动资

金
2019/1
2/28 是

2018
年

延安必康制
药股份有限

公司

中国银行股份有
限公司延安分行 否 保证

借款
298,000,000.

00 10.06% 2018/12/1
9
补充流动资

金
2019/3/

11 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

长安银行股份有
限公司商洛分行 否

抵押、
保证
借款

200,000,000.
00 6.96% 2018/8/1补充流动资

金
2019/7/

30 是

2018
年

必康润祥医
药河北有限

公司

沧州银行股份有
限公司石家庄分

行
否

抵押、
保证
借款

50,000,000.00 5.66% 2018/12/1
3
补充流动资

金
2019/1
2/12 是

2018
年

江苏必康制
药股份有限

公司

江苏银行股份有
限公司新沂支行 否

抵押、
保证
借款

1,500,000,00
0.00 6.09% 2018/8/10补充流动资

金
2019/8/

9 是

2018
年

必康润祥医
药河北有限

公司

交通银行体育南
大街支行 否 抵押

借款 20,000,000.00 5.66% 2018/2/11补充流动资
金

2019/2/
10 是

2018
年

必康润祥医
药张家口有

限公司
建行宝善街支行 否 信用

借款 1,416,000.00 7.40% 2018/3/27补充流动资
金

2019/3/
26 是

2018
年

江苏必康制
药股份有限

公司

中国工商银行股
份有限公司如东

支行
否 信用

借款 45,000,000.00 5.00% 2018/3/2补充流动资
金

2019/1/
25 是

2018
年

江苏必康制
药股份有限

公司

中国工商银行股
份有限公司如东

支行
否 信用

借款 15,000,000.00 5.00% 2018/4/13补充流动资
金

2019/2/
7 是

2018
年

江苏必康制
药股份有限

公司

中国工商银行股
份有限公司如东

支行
否 信用

借款 30,000,000.00 5.00% 2018/4/10补充流动资
金

2019/2/
7 是

2018
年

江苏必康制
药股份有限

公司

中国工商银行股
份有限公司如东

支行
否 信用

借款 49,000,000.00 5.01% 2018/4/13补充流动资
金

2019/2/
13 是

2018
年

南通市天时
化工有限公

司

中国银行股份有
限公司如东支行 否 票据

贴现 600,000.00 4.37% 2018/10/1
0
补充流动资

金
2019/1/

8 是

2018
年

南通市天时
化工有限公

司

中国银行股份有
限公司如东支行 否 票据

贴现 1,100,000.00 4.31% 2018/10/1
0
补充流动资

金
2019/1/

30 是

2018
年

南通市天时
化工有限公

司

中国银行股份有
限公司如东支行 否 票据

贴现 1,000,000.00 3.58% 2018/10/1
0
补充流动资

金
2019/2/

10 是

2018
年

南通市天时
化工有限公

司

中国银行股份有
限公司如东支行 否 票据

贴现 1,000,000.00 3.96% 2018/10/1
0
补充流动资

金
2019/2/

24 是

2018
年

南通市天时
化工有限公

司

中国银行股份有
限公司如东支行 否 票据

贴现 1,300,000.00 3.93% 2018/10/1
0
补充流动资

金
2019/3/

11 是

2018
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国银行股份有
限公司如东支行 否 质押

借款 3,000,000.00 3.99% 2018/9/12补充流动资
金

2019/2/
1 是

2018
年

江苏九九久
科技有限公

司

中国银行股份有
限公司如东支行 否 质押

借款 2,000,000.00 3.99% 2018/9/12补充流动资
金

2019/3/
4 是

2018
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

江苏银行股份有
限公司新沂支行 否 票据

贴现 500,000.00 5.22% 2018/2/13补充流动资
金

2019/2/
2 是

2018
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

江苏银行股份有
限公司新沂支行 否 票据

贴现 110,000.00 5.22% 2018/2/13补充流动资
金

2019/1/
29 是

2018
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

山西清徐农村商
业银行股份有限

公司
否 票据

贴现
120,000,000.

00 4.35% 2018/8/2补充流动资
金

2019/8/
1 是

2018
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

山西清徐农村商
业银行股份有限

公司
否 票据

贴现
150,000,000.

00 3.96% 2018/8/7补充流动资
金

2019/8/
1 是

2018
年

必康制药新
沂集团控股
有限公司

山西清徐农村商
业银行股份有限

公司
否 票据

贴现 8,000,000.00 5.22% 2018/8/7补充流动资
金

2019/8/
1 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

山西清徐农村商
业银行股份有限

公司
否 票据

贴现 40,000,000.00 4.92% 2018/11/1补充流动资
金

2019/1
1/1 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

中国民生银行西
安分行营业部 否 票据

贴现 20,000,000.00 4.30% 2018/9/4补充流动资
金

2019/9/
4 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

湖南东安农村商
业银行股份有限

公司
否 票据

贴现 37,500,000.00 4.50% 2018/9/5补充流动资
金

2019/9/
5 是

2018
年

陕西必康制
药集团控股
有限公司

湖南东安农村商
业银行股份有限

公司
否 票据

贴现 33,350,000.00 4.59% 2018/9/7补充流动资
金

2019/9/
7 是

2017
年 短期借款合计 271,500,00

0.00 -

2017
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

招商银行南京
城北支行 否 抵押

借款
75,000,000.

00 6.90% 2015/3/2
0

补充流动
资金

2020/
3/19 是

2017
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国建设银行
股份有限公司
如东支行

否 信用
借款

29,600,000.
00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2030/
11/21

尚未
到期

2017
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国银行股份
有限公司如东
通海路支行

否 信用
借款

167,000,00
0.00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2030/
11/21

尚未
到期

2017
年 长期借款合计 271,600,00

0.00 -

2017
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

15必康债 否 私募
债

795,082,86
0.33 4.68% 2015/12/

7
补充流动
资金

2018/
12/6 是

2017
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

16必康债 否 私募
债

1,993,502,0
18.39 6.40% 2016/2/2

4
补充流动
资金

2018/
2/23 是

2017
年

延安必康
制药股份
有限公司

16必康 01 否 私募
债

2,993,842,6
85.63 5.44% 2016/8/1

1
补充流动
资金

2018/
8/10 是

2017
年

延安必康
制药股份
有限公司

16必康 02 否 私募
债

997,575,96
0.48 5.18% 2016/11/

30
补充流动
资金

2018/
11/29 是

2017
年 债券小计 6,780,003,5

24.83 -

2017
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

远东国际租赁
有限公司 否 融资

租赁
1,638,026.6

1
11.98

%
2015/4/2

4
补充流动
资金

2018/
4/24 是

2017
年

武汉五景
药业有限
公司

远东国际租赁
有限公司 否 融资

租赁
5,455,919.7

0
11.67

%
2015/4/3

0
补充流动
资金

2018/
4/30 是

2017
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

远东国际租赁
有限公司 否 融资

租赁
4,925,502.4

7
12.00

%
2015/4/3

0
补充流动
资金

2018/
4/30 是

2017
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

远东国际租赁
有限公司 否 融资

租赁
12,624,263.

22
11.74

%
2015/6/2

9
补充流动
资金

2018/
6/29 是

2017
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

远东国际租赁
有限公司 否 融资

租赁
32,840,301.

61
12.07

%
2014/10/

20
补充流动
资金

2018/
10/20 是

2017
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

招商银行南京
城北支行 否 抵押

借款
25,000,000.

00 6.90% 2015/3/2
0

补充流动
资金

2018/
3/19 是

2017
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

招商银行南京
城北支行 否 抵押

借款
25,000,000.

00 6.90% 2015/3/2
0

补充流动
资金

2018/
9/19 是

2017
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国建设银行
股份有限公司
如东支行

否 信用
借款

10,000,000.
00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2018/
11/21 是

2017
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国银行股份
有限公司如东
通海路支行

否 信用
借款

10,000,000.
00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2018/
5/21 是

2017
年 一年内到期的非流动负债 127,484,01

3.61 -

2017年合计 7,450,587,5
38.44 -

2018
年

武汉五景
药业有限
公司

中国农业银行
股份有限公司
武汉香港路支

行

否 票据
贴现 250,000.00 4.12% 2018/9/2

0
补充流动
资金

2019/
1/31 是

2018
年

武汉五景
药业有限
公司

中国农业银行
股份有限公司
武汉香港路支

行

否 票据
贴现 131,209.02 4.18% 2018/9/2

0
补充流动
资金

2019/
2/17 是

2018
年

武汉五景
药业有限
公司

中国农业银行
股份有限公司
武汉香港路支

行

否 票据
贴现 200,000.00 4.15% 2018/9/2

6
补充流动
资金

2019/
2/28 是

2018
年

武汉五景
药业有限
公司

中国农业银行
股份有限公司
武汉香港路支

行

否 票据
贴现 156,907.50 4.15% 2018/9/2

6
补充流动
资金

2019/
2/28 是

2018
年

武汉五景
药业有限
公司

中国农业银行
股份有限公司
武汉香港路支

行

否 票据
贴现 103,180.00 4.09% 2018/9/2

7
补充流动
资金

2019/
2/24 是

2018
年

武汉五景
药业有限
公司

中国农业银行
股份有限公司
武汉香港路支

行

否 票据
贴现 100,000.00 4.06% 2018/9/2

7
补充流动
资金

2019/
2/14 是

2018
年

武汉五景
药业有限
公司

中国农业银行
股份有限公司
武汉香港路支

行

否 票据
贴现 150,000.00 4.09% 2018/9/2

7
补充流动
资金

2019/
2/10 是

2018
年

南通市天
时化工有
限公司

中国工商银行
股份有限公司
如东洋口支行

否 保证
担保

10,000,000.
00 5.85% 2018/12/

29
补充流动
资金

2019/
12/28 是

2018
年

南通市天
时化工有
限公司

中国工商银行
股份有限公司
如东洋口支行

否 保证
担保

10,000,000.
00 5.85% 2018/12/

26
补充流动
资金

2019/
12/19 是

2018
年

南通市天
时化工有
限公司

江苏如东农村
商业银行股份
有限公司马塘

支行

否 保证
担保

20,000,000.
00 5.00% 2018/3/3

0
补充流动
资金

2019/
3/29 是

2018
年

南通市天
时化工有
限公司

江苏如东农村
商业银行股份
有限公司马塘

支行

否 保证
担保

15,000,000.
00 5.00% 2018/8/3

1
补充流动
资金

2019/
8/30 是

2018
年 短期借款合计 3,282,478,7

07.02 -

2018
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

陕西省国际信
托股份有限公

司
否

质
押、
抵
押、
保证
借款

100,000,00
0.00

10.00
%

2018/9/1
0

补充流动
资金

2018/
12/31 是

2018
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

陕西省国际信
托股份有限公

司
否

质
押、
抵
押、
保证
借款

24,600,000.
00

10.00
%

2018/9/2
1

补充流动
资金

2018/
12/31 是

2018
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

陕西省国际信
托股份有限公

司
否

质
押、
抵
押、
保证
借款

25,400,000.
00

10.00
%

2018/11/
16

补充流动
资金

2018/
12/31 是

2018
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

招商银行南京
城北支行 否 抵押

借款
25,000,000.

00 6.90% 2015/3/2
0

补充流动
资金

2020/
3/19 是

2018
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国建设银行
股份有限公司
如东支行

否 质押
借款

98,000,000.
00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2026/
11/21

尚未
到期

2018
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国银行股份
有限公司如东
通海路支行

否 质押
借款

153,000,00
0.00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2026/
11/21

尚未
到期

2018
年 长期借款合计 426,000,00

0.00 -

2018
年

延安必康
制药股份
有限公司

18必康 01 否 私募
债

697,789,19
5.34 7.50% 2018/4/2

6
补充流动
资金

2020/
4/27

已顺
延一
年

2018
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

招商银行南京
城北支行 否 抵押

借款
25,000,000.

00 6.90% 2015/3/2
0

补充流动
资金

2019/
3/19 是

2018
年

必康制药
新沂集团
控股有限
公司

招商银行南京
城北支行 否 抵押

借款
25,000,000.

00 6.90% 2015/3/2
0

补充流动
资金

2019/
9/19 是

2018
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国建设银行
股份有限公司
如东支行

否 质押
借款

12,000,000.
00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2018/
5/21 是

2018
年

南通新宗
医疗服务
发展有限
公司

中国银行股份
有限公司如东
通海路支行

否 质押
借款

12,000,000.
00 5.39% 2017/3/9 补充流动

资金
2019/
11/21 是

2018
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

中国外贸金融
租赁有限公司 否 融资

租赁
159,010,75

9.02 9.27% 2018/6/1
3

补充流动
资金

2018/
6/13 是

2018
年

陕西必康
制药集团
控股有限
公司

15必康债 私募
债

629,727,41
8.05 4.68% 2015/12/

7
补充流动
资金

2018/
12/6 是

2018
年

延安必康
制药股份
有限公司

16必康债 02 私募
债

800,000,00
0.00 5.18% 2016/11/

30
补充流动
资金

2018/
11/29 是

2018
年 一年内到期的非流动负债 1,662,738,1

77.07 -

2018年合计 6,069,006,0
79.43 -

2017
年

必康润祥
医药河北
有限公司

河北正定农村
商业银行股份
有限公司

否 质押
借款

20,000,000.
00 8.79% 2017/3/3

1
补充流动
资金

2018/
3/25 是

2017
年

必康百川
医药（河

南）有限公
司

商丘华商农村
商业银行股份
有限公司

否 质押
借款

25,000,000.
00 8.08% 2017/9/2

7
补充流动
资金

2018/
9/27 是

2017
年

徐州市今
日彩色印
刷有限公

司

徐州淮海农村
商业银行股份
有限公司

否 抵押
借款

1,500,000.0
0 6.09% 2017/3/2

9
补充流动
资金

2018/
3/26 是

2017
年

南通市天
时化工有
限公司

江苏银行如东
分行 否 保证

借款
5,000,000.0

0 4.57% 2017/6/2
7

补充流动
资金

2018/
6/28 是

2017
年

必康百川
医药（河

南）有限公
司

中信银行股份
有限公司商丘

分行
否 保证

借款
60,000,000.

00 5.22% 2017/12/
4

补充流动
资金

2018/
12/4 是

2017
年

必康百川
医药（河

南）有限公
司

中信银行股份
有限公司商丘

分行
否 保证

借款
40,000,000.

00 5.22% 2017/12/
26

补充流动
资金

2018/
12/26 是

2017
年

必康润祥
医药河北
有限公司

渤海国际信托
股份有限公司 否 保证

借款
30,000,000.

00
15.00

%
2017/10/

31
补充流动
资金

2018/
1/22 是

2017
年

江苏必康
制药股份
有限公司

浙商银行南京
秦淮支行 否 信用

借款
90,000,000.

00 5.00% 2017/11/
22

补充流动
资金

2018/
5/21 是


