
原材料备货， 同时增加票据结算方式， 2018 年末经营性应付项目较上年末
大幅增加所致。

2019 年度， 风范股份净利润、 经营活动产生的现金流量净额分别为
-27,967.66 万元、29,382.94 万元，两者存在较大差异的主要原因为计提了长
期股权投资减值准备 4.67 亿元，剔除该因素的影响后，其净利润为 2 亿元左
右，经营活动产生的现金流量净额为 29,382.94 万元。

通过上述分析，可以看出风范股份业务规模比较稳定、采购结算方式可
选择性较多，而汇金通公司业务规模扩张速度较快、采购结算方式现金结算
比例较大，上述多方面的差异，导致风范股份经营活动现金流量净额与公司
不完全具有可比性。

综上所述，通过与同行业上市公司比较分析，公司经营活动产生的现金
流量净额的变动情况符合行业特点及公司所处的发展阶段，具有合理性。

会计师意见：
我们了解了公司业务模式、主要客户销售政策，查阅了主要客户的销售

合同、销售发票以及供应商的采购合同、采购发票；分析了公司主要产品销
售数量、销售价格波动情况、原材料采购价格波动情况；分析了主要产品的
销售区域分布；分析了经营现金流波动及呈现净流出的原因，并查询、分析
同行业上市公司对外披露信息等。

经核查，会计师认为：公司产能、业务规模及销售价格均持续增加，营业
收入持续增加具有合理性， 但是由于原材料价格大幅上涨导致营业成本上
升，对公司的经营业绩产生了一定的不利影响，2019 年度营业收入及净利润
同比大幅增加原因具有合理性；由于产品销售价格变动方向、原材料采购价
格变动方向不同，角钢塔和钢管塔毛利率变动方向相反具有合理性，与同行
业可比上市公司不存在重大差异；公司经营活动现金流净额为负数，主要是
由于原材料价格保持高位运行， 以及产品销售收款的时点明显滞后于为取
得收入而发生的付现支出的时点所致， 经营活动现金流净额与净利润的匹
配关系符合行业特点及公司实际经营情况，具有合理性。

问题 3：2016 年上市以来公司存货连续快速增长，2019 年末公司存货余
额为 9.62 亿元，占净资产的 77.46%，主要为库存商品 5.85 亿元，原材料 2.45
亿元和在产品 1.32 亿元，均未计提跌价准备。请公司补充披露：（1）分业务列
示公司存货的具体构成、库龄及主要采购方等，说明 2019 年末存货余额的
准确性，并逐笔列示关联采购形成的存货；（2）说明近年来公司存货持续增
长的原因及合理性， 并说明存货占比较高及库存商品占比较高的原因及合
理性，是否显著异于同行业公司，前期成本结转是否准确及依据；（3）结合公
司的采购销售模式及原材料、产成品的价格变动趋势等，说明存货跌价准备
计提的充分性、准确性及相关依据，详细说明减值测试的具体过程。 请会计
师核查并发表意见。

【回复】
一、分业务列示公司存货的具体构成、库龄及主要采购方等，说明 2019

年末存货余额的准确性，并逐笔列示关联采购形成的存货。
（一）存货的具体构成
1、公司存货产品类别及占比如下表所示：

单位：万元

项目
2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料 24,550.55 25.52% 13,699.19 17.87% 12,126.54 19.38%
在产品 13,151.57 13.67% 12,239.51 15.97% 8,878.38 14.19%
库存商品 58,510.67 60.81% 50,708.32 66.16% 41,561.96 66.43%

合计 96,212.79 100.00% 76,647.02 100.00% 62,566.88 100.00%

公司存货主要由原材料、在产品、库存商品构成。 公司原材料主要为角
钢、钢板和锌锭等金属材料，由于其单价较高且价格波动幅度较大，公司会
根据市场情况，对通用型号原材料提前预订及采购，控制原材料涨价风险。
在产品主要是正在生产过程中的铁塔，包括领用的原材料、生产员工工资以
及其他制造费用。 公司库存商品主要为存放于场内的库存商品及存放于工
地未经验收的产品。

（二）存货库龄分布
报告期各期末，公司存货库龄分布及占比情况如下表所示：

单位：万元

项目
2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

1 年以内 85,768.50 89.14% 66,877.76 87.25% 56,766.35 90.73%
1 年以上 10,444.29 10.86% 9,769.26 12.75% 5,800.53 9.27%

合计 96,212.79 100.00% 76,647.02 100.00% 62,566.88 100.00%

2017 年末、2018 年末、2019 年末，公司存货库龄主要集中分布在 1 年以
内， 库龄 1 年以内存货占存货总额的比例分别为 90.73%、87.25%、89.14%，1
年以上的存货主要为客户未验收以及未安装完成的存货， 存货周转情况良
好，不存在积压库存的情况。

（三）原材料主要供应商

供应商名称 供应商性质 采购内容 采购金额（万
元）

占采购总额
比例

2017
年度

青岛春煦商贸有限公司 贸易商 钢板 9,772.30 15.95%

上海新蓝海贸易有限公司 贸易商 锌锭 8,834.35 14.42%

青县冀丰钢铁有限公司 钢厂 角钢 8,738.42 14.27%

泰安市贵和物资有限公司 贸易商 角钢 7,198.98 11.75%

石横特钢集团有限公司 钢厂 角钢 6,807.59 11.11%

合计 41,351.65 67.51%

2018
年度

石横特钢集团有限公司 钢厂 角钢 9,922.89 12.54%

上海新蓝海贸易有限公司 贸易商 锌锭 7,141.68 9.02%

泰安市贵和物资有限公司 贸易商 角钢 6,659.21 8.41%

青县冀丰钢铁有限公司 钢厂 角钢 6,186.24 7.82%

青岛鑫核发供应链有限公司 贸易商 钢板 5,931.40 7.50%

合计 35,841.43 45.29%

2019
年度

青岛润盈供应链有限公司 贸易商 钢板、角钢 18,762.63 12.57%

唐山市东坤商贸有限公司 贸易商 钢板、角钢 10,050.98 6.73%

石横特钢集团有限公司 钢厂 角钢 8,732.76 5.85%

泰安市贵和物资有限公司 贸易商 角钢 7,766.11 5.20%

安阳市大新钢铁贸易有限公司 贸易商 角钢 5,574.04 3.73%

合计 50,886.52 34.08%

如上表所示， 各年度公司前五名供应商主要为钢厂及从事钢材贸易的
贸易商，与本公司除购销关系外，不存在其他往来关系或关联关系。 无关联
采购形成的存货。

二、说明近年来公司存货持续增长的原因及合理性，并说明存货占比较
高及库存商品占比较高的原因及合理性，是否显著异于同行业公司，前期成
本结转是否准确及依据。

（一）存货持续增长的原因及合理性
1、原材料增加的原因
原材料储备量需要考虑的主要因素为生产周期、 原材料价格波动预期

及产能。
在原材料价格预期下行或者变动不大的情况下， 原材料的储备量基本

为 2 个月的产能周期，如果原材料预期上行，公司可能会考虑增加原材料的
储备量， 以应对原材料价格上涨带来的风险， 提前锁定部分合同的销售利
润。

2018 年前三季度钢材价格持续高位运行，在钢材价格上涨的预期下，公
司为避免原材料价格波动风险，提前预付货款加大原材料备货量，导致公司
2018 年末预付账款大幅增长。

2019 年，原材料价格波幅收窄，并且钢板价格还有下行的趋势，预付款
储备原材料的数量相应下降。 随着新购置土地及车间厂房陆续完工并达到
预计可使用状态，陆续投入使用，2020 年设计产能为 25 万吨，同时为了保证
正常的生产，2019 年底原材料储备量为 5 万吨左右。

2、在产品为生产过程中的存货，随着公司产能的逐渐增加，流转过程中
的存货相应增加，在产品的增加具有合理性。

3、库存商品增加的原因
公司库存商品主要为存放于场内的产成品及存放于工地未经验收的产

成品。 2017 年末、2018 年末、2019 年库存商品余额分别为 41,561.96 万元、
50,708.32 万元、58,510.67 万元,占各年末存货的比例分别为 66.43%、66.16%、
60.81%。随着销售规模、业务数量的不断增加，公司产成品余额不断增加。公
司生产模式为“以销定产”，各期末库存商品均有项目合同对应，库存商品余
额逐年增加具备合理性。

（二）公司存货与同行业比较
2017 年 -2019 年各年末， 可比公司风范股份各类存货余额的比例情况

如下表所示：
单位：万元

项目
2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

原材料 35,322.35 34.50% 46,779.88 45.19% 24,994.70 32.23%
在产品及其他 12,706.87 12.41% 6,089.02 5.88% 5,383.94 6.94%
库存商品 54,342.79 53.08% 50,652.99 48.93% 47,164.66 60.82%
合计 102,372.01 100.00% 103,521.89 100.00% 77,543.30 100.00%

注：数据来源于上市公司年报。
通过与上述公司存货构成与同行业上市公司比较， 公司原材料占比分

别为处于较低水平； 同行业上市公司库存商品占存货余额的比例分别为
53.08%、48.93%、60.82%，与同行业上市公司库存商品占存货余额的比例较为
接近，不存在较大差异。

（三）前期成本结转是否准确及依据
公司的成本核算采用分批法（按合同个别计算的方式）。 公司生产成本

主要包括：材料费，即直接用于产品生产、构成产品实体的原料及主要材料、
有助于产品形成的辅助材料以及其他直接材料；人工费，即生产人员的工资

以及职工福利费；制造费用，即为生产产品所发生的各项间接费用，包括直
接用于产品生产的外购和自制的燃料及动力费；其他直接费用，主要包括加
工费、镀锌费等。

1、生产成本的归集和分配
对于能够直接区分受益对象的材料费， 领用时直接计入该合同生产成

本；不能直接区分受益对象的材料费、人工费、制造费用及其他直接费用，则
按照合同领用的主要原材料（钢材）重量作为分配基础计入相应合同各月生
产成本。

2、完工产品和自制半成品分配
公司完工产品和自制半成品的成本分配采用按主要原材料（钢材）重量

平均分配的方法。
3、销售产品的成本结转依据
生产出的产品运输到安装工地后，根据当期客户确认的《配送验收单》

计算销售成本并确认收入。
综上，公司产品成本核算合理，产品成本结转核算清晰、准确。
三、结合公司的采购销售模式及原材料、产成品的价格变动趋势等，说

明存货跌价准备计提的充分性、准确性及相关依据，详细说明减值测试的具
体过程。 请会计师核查并发表意见。

每期末，公司根据存货的类别及库龄进行减值测试。 公司持有原材料的
目的是继续生产产品，部分无合同对应的原材料主要是通用型号的角钢、钢
板、螺栓等，不存在滞销或大幅贬值的风险，其可变现净值为预计合同售价
减去至完工估计要发生的成本及相关税费后的余额； 公司各期末库存商品
都有项目合同对应，产品销售价格及成本都是锁定的，经比较销售单价与单
位成本，不存在减值迹象。 经测试，存货不需要计提存货跌价准备。

报告期各期末， 公司与同行业上市公司存货跌价准备计提比例对比情
况如下：
存货跌价准备占存货余

额的比例 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日

东方铁塔 - - -
风范股份 0.53% 1.02% 0.90%
汇金通 - - -

注：数据来源于上市公司年报。
如上表所示，报告期各期末，东方铁塔和公司均未计提存货跌价准备，

风范股份计提的存货跌价准备金额分别为 700 万元、1,060.19 万元、542.21
万元，占年末存货余额的比例分别为 0.90%、1.02%、0.53%，占比较小。 风范股
份业务多元化，未分类别披露存货跌价准备的具体金额。

2017 年度、2018 年度及 2019 年度，公司主营业务毛利率分别为 20.81%
和 15.40%、17.69%，毛利率远高于销售费用及相应的税费率。 考虑到公司库
存商品、大部分原材料均与具体订单相对应，不存在存货成本高于可变现净
值的情形，无需计提存货跌价准备。 对于部分通用性较强的原材料，公司会
根据原材料的市场行情适当提前备货，不存在滞销及大幅贬值的情况。

综上所述， 公司已充分考虑影响存货价值的因素， 未计提存货跌价准
备。

会计师意见：
我们分析了公司期末存货构成情况，了解公司业务模式、主要客户销售

政策，查阅了主要客户和供应商的合同，获取公司存货相关内控制度，分析
公司存货库龄情况和对应的合同；分类别进行了存货减值测试；获取公司制
定的会计政策，分析判断其减值准备计提政策制定的合理性；获取、分析并
检查了公司成本核算流程，收入确认依据及成本结转依据，并查询同行业上
市公司对外披露信息进行比较分析等。

经核查，会计师认为：2019 年末存货余额准确，无关联采购形成的存货；
随着公司产能及业务规模的不断扩大， 公司存货持续增长与产能及规模相
匹配，具有合理性；经与同行业公司对比，与同行业上市公司库存商品占存
货余额的比例较为接近，不存在较大差异；产品成本核算流程清晰、准确，前
期成本结转准确、依据充分；公司报告期内不存在存货毁损、滞销或大幅贬
值情况，无需计提存货跌价准备。

问题 4： 近年来公司应收账款持续增长，2019 年末应收账款余额为 5.58
亿元，按单项计提坏账准备的余额为 5634.4 万元，计提比例为 16.37%；其余
按照账龄组合进行计提，综合计提比例为 6.23%。 2019 年末公司应收票据为
2431.01 万元，其中已背书或贴现且在资产负债表日尚未到期的票据终止确
认金额为 1.17 亿元。 请公司补充披露：（1）分别列示金额前五名应收账款的
金额、账龄、交易事项、交易对手方以及是否与公司存在关联关系等;(2)�说明
2019 年末账龄在 1 年以上的应收账款所涉具体事项，金额、账龄、交易对手
方以及是否与公司存在关联关系等；（3） 结合公司历史和同行业可比情况，
说明当下确定坏账准备计提方法的依据，坏账准备计提是否充分，并说明报
告期单项计提坏账准备所涉及的具体事项、 相关应收对象是否涉及控股股
东及关联方；（4）相关上述票据背书或贴现资金的具体用途及流向，是否流
向控股股东及关联方，相关应收票据是否符合终止确认的条件；（5）结合公
司对本函件涉及存货、应收账款、收入利润增长匹配性等问题的核查情况，
明确公司前期收入确认是否准确及依据，是否存在跨期确认收入、利润的情
形。 请会计师核查并发表意见。

【回复】
一、分别列示金额前五名应收账款的金额、账龄、交易事项、交易对手方

以及是否与公司存在关联关系等。
2019 年末，公司应收账款前五名列示如下：

单位名称 交易事项 金额（元） 账龄 减值损失计提依
据

是否与公司存在关
联关系

客户 3 销售货款 57,792,190.19 1 年以内 按账龄计提 否

客户 6 销售货款 54,312,347.17 1-2 年 单项计提（详见
本问题三）

否

客户 4 销售货款 31,524,492.05 1 年以内 按账龄计提 否

客户 7 销售货款 28,895,866.84 1 年以内 按账龄计提 否

客户 8 销售货款 24,477,973.36 1 年以内 ，1-
2 年 按账龄计提 否

合计 197,002,869.61

说明：

客户基
本情况

客户名称 主营业务介绍

客户 6：HJT STEEL TOWER
(NORTH AMERICA)CO.,

LTD

注册于加拿大 British Columbia 省 ，成立于 2013 年 10 月 9 日 ，主要参
与加拿大 BC 省或萨省电力工程招投标。 Duchen Consulting51% ，
Alicia Du 49%。

客户 8：National
Transmission and Despatch

Company Limited

巴基斯坦国家电网，成立于 1998 年 11 月 6 日，主要从事输电线路建
设及运营工作，持有巴基斯坦国家电力管理局（NEPRA）颁发的
Transmission Licence No.TL/01/2002。

应收账款前五名均为销售货物形成的应收款项， 应收对象与公司不存
在关联关系。

二、说明 2019 年末账龄在 1 年以上的应收账款所涉具体事项，金额、账
龄、交易对手方以及是否与公司存在关联关系等。

2019 年末，公司账龄在 1 年以上的应收账款如下：

客户 款项性质 销售产品 金额（万元） 账龄 减值损失计提
依据

是否与公司存
在关联关系

客户 6 销售货款 钢管塔 5,431.23 1-2 年 单项计提（详见
本问题三）

否

客户 8 销售货款 角钢塔 2,425.85 1-2 年 按账龄计提 否

客户 9 销售货款 角钢塔 548.09 1-2 年 按账龄计提 否

客户 10 销售货款 角钢塔 276.27 1-2 年 按账龄计提 否

客户 11 销售货款 其他钢结构 477.71 1-2 年 按账龄计提 否

客户 12 销售货款 角钢塔 329.55 1-2 年、2-3
年 按账龄计提 否

客户 13 销售货款 角钢塔 266.37 1-2 年 按账龄计提 否

客户 14 销售货款 角钢塔 224.69 1-2 年 按账龄计提 否

客户 15 销售货款 角钢塔 219.64 1-2 年 按账龄计提 否

客户 16 销售货款 角钢塔 148.00 1-2 年 按账龄计提 否

客户 17 销售货款 角钢塔 123.35 1-2 年 按账龄计提 否

客户 18 销售货款 角钢塔 359.25 2-3 年 按账龄计提 否

客户 19 销售货款 钢管塔 217.75 2-3 年 按账龄计提 否

客户 20 销售货款 钢管塔 165.97 2-3 年 按账龄计提 否

客户 21 销售货款 钢管塔 179.21 1-4 年 按账龄计提 否

其 他 销售货款 1,144.34 1-3 年 否

合 计 12,537.27

账龄在一年以上的应收账款均为销售货物形成的应收款项， 应收对象
与公司不存在关联关系。

三、结合公司历史和同行业可比情况，说明当下确定坏账准备计提方法
的依据，坏账准备计提是否充分，并说明报告期单项计提坏账准备所涉及的
具体事项、相关应收对象是否涉及控股股东及关联方。

（一）坏账准备计提政策与同行业上市公司比较情况
公司根据自身业务销售结算模式， 结合历史违约损失经验及目前经济

状况，考虑前瞻性信息，并参考同行业上市公司惯例，按照谨慎性原则，制定
了坏账准备计提政策。 对于账龄组合分析法计提坏账准备的政策与同行业
上市公司相比不存在重大差异，具体情况如下表所示：

账龄
坏账准备计提比例

东方铁塔 风范股份 汇金通

1 年以内 5% 5% 5%
1-2 年 10% 30% 10%
2-3 年 30% 50% 30%
3-4 年 50% 100% 50%
4-5 年 80% 100% 80%
5 年以上 100% 100% 100%

（二）公司、同行业上市公司坏账覆盖倍数测试及坏账准备计提充分性
分析

一般情况，账龄 2 年以上的应收款项回收不确定性较大，公司账龄 2 年
以上的应收账款余额和计提的坏账准备比较如下表所示：

单位：万元
项目 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日

东方铁塔

坏账准备余额 12,977.77 13,436.68 15,886.91
账龄 2 年以上应收账款余额 12,150.70 14,079.50 17,419.88
坏账覆盖倍数 1.07 0.95 0.91
风范股份

坏账准备余额 12,269.18 9,687.02 10,715.68
账龄 2 年以上应收账款余额 5,805.04 2,725.96 4,379.16
坏账覆盖倍数 2.11 3.55 2.45
汇金通

坏账准备余额 4,051.54 2,538.03 2,241.12
账龄 2 年以上应收账款余额 1,410.79 843.23 1,053.31
坏账覆盖倍数 2.87 3.01 2.13

公司各期末坏账准备余额均大于发生坏账可能性较大的账龄 2 年以上
的应收账款余额。 与同行业相比，公司坏账覆盖倍数水平较高，坏账准备计
提充分。

综上所述，公司应收账款的坏账准备计提充分。
（三）单项计提坏账准备所涉及的具体事项、相关应收对象是否涉及控

股股东及关联方。
单位：万元

应收账款单位 账面余额 坏账准备 计提比例 计提理由 是否涉及控股股
东及关联方

客户 6 5,431.23 814.69 15.00% 涉诉，预计部分无法收回 否

客户 22 24.45 12.23 50.00% 涉诉，预计部分无法收回 否

客户 23 12.70 12.70 100.00% 涉诉，预计部分无法收回 否

客户 20 165.97 82.98 50.00% 涉诉，预计部分无法收回 否

合 计 5,634.36 922.60 16.37%

说明：
1、客户 6：2020 年 3 月，公司收到山东省青岛市中级人民法院应诉通知

书，客户 6� HJT� STEEL� TOWER(NORTH� AMERICA)CO.,LTD 因产品责
任纠纷起诉本公司， 山东省青岛市中级人民法院于 2020 年 3 月 4 日立案，
案号（2020）鲁 02 民初 496 号，截止目前，本案尚未开庭审理。（详见公司临时
公告 2020-009 号）。

2、客户 22：2019 年 12 月 18 日，山东省青岛市中级人民法院民事判决书
（（2019） 鲁 20 民终 11474 号） 判决客户 22 孙正明先生返还公司货款
244,538.44 元，至本工作函回复日，案件已经进入执行阶段。

四、相关上述票据背书或贴现资金的具体用途及流向，是否流向控股股
东及关联方，相关应收票据是否符合终止确认的条件。

公司期末已背书或贴现且在资产负债表日尚未到期的票据终止确认金
额为 1.17 亿元，主要明细及支付对象（前二十名）如下：

单位：万元
票据号 承兑人 到期日 票面金额 被背书人 采购内容

536791494 招商银行 2020/6/10 201.26 北京兴达奇机电技术
有限责任公司 镀锌设备

428131053 中国电建集团财务有
限责任公司 2020/1/3 200.00 海阳永丰热镀锌有限

公司 镀锌加工

428131012 中国电建集团财务有
限责任公司 2020/1/3 200.00 肇庆金丰利五金制品

有限公司 铁塔部件

431730556 中国电力财务有限公
司东北分公司 2020/1/6 200.00 青岛洲洋物流有限公

司 运输服务

3439345026 江苏江都农商行 2020/1/23 180.00 青岛汇通制塔有限公
司 铁塔部件

536201193 本溪银行 2020/6/12 133.21 山东华安铁塔有限公
司 铁塔部件

540928474 中国信托商业银行 2020/6/14 106.59 山东华安铁塔有限公
司 铁塔部件

456591278 中国电力财务有限公
司东北分公司 2020/2/16 100.84 海阳永丰热镀锌有限

公司 镀锌加工

366741477 河南宝丰农商行 2020/3/25 100.00 海阳永丰热镀锌有限
公司 镀锌加工

366741493 河南宝丰农商行 2020/3/25 100.00 海阳永丰热镀锌有限
公司 镀锌加工

390441040 农业银行 2020/5/5 100.00 海阳永丰热镀锌有限
公司 镀锌加工

397398179 中信银行 2020/5/16 100.00 海阳永丰热镀锌有限
公司 镀锌加工

422407039 光大银行 2020/6/26 100.00 北京兴达奇机电技术
有限责任公司 镀锌设备

421950799 浦发银行 2020/6/24 100.00 北京兴达奇机电技术
有限责任公司 镀锌设备

418205469 民生银行 2020/6/19 100.00 肇庆金丰利五金制品
有限公司 铁塔部件

454644107 民生银行 2020/2/14 100.00 青岛洲洋物流有限公
司 运输服务

376265398 天津滨海农商行 2020/4/9 100.00 上海春日机械工业有
限公司 螺栓设备

334818267 包商银行 2020/1/23 100.00
沙河市祥和标准件制
造有限公司武汉分公

司
螺栓

422402536 光大银行 2020/6/26 100.00 浙江中电防盗紧固件
有限公司 螺栓

479803256 建设银行 2020/3/23 100.00 晋德有限公司 螺栓

公司的票据背书或贴现大部分用于支付材料及加工款， 少部分用于支
付工程设备款，不存在流向控股股东及关联方的情况。 期末公司已背书或贴
现且在资产负债表日尚未到期的应收款项融资 1.17 亿元， 均为银行承兑汇
票，信用风险较低。 金融资产已转移，且公司将金融资产所有权上几乎所有
的风险和报酬转移给转入方，符合终止确认条件。

五、结合公司对本函件涉及存货、应收账款、收入利润增长匹配性等问
题的核查情况，明确公司前期收入确认是否准确及依据，是否存在跨期确认
收入、利润的情形。

单位：万元

项目 2019 年度
/2019 年 12 月 31 日

2018 年度
/2018 年 12 月 31 日

2017 年度
/2017 年 12 月 31 日

营业收入 161,832.39 95,824.10 80,270.73
营业成本 128,790.85 77,868.95 61,250.43
净利润 5,984.14 3,134.77 4,760.12
应收账款余额 55,837.38 41,463.89 35,362.00
存货 96,212.79 76,647.02 62,566.88
应收账款余额占营业收入的
比例 34.50% 43.27% 44.05%

存货周转率 1.34 1.02 0.98

2017 年末、2018 年末、2019 年末， 公司应收账款余额分别为 35,362.00
万元、41,463.89 万元和 55,837.38 万元， 占营业收入的比例分别为 44.05%、
43.27%、34.50%，应收账款余额占营业收入的比例相对稳定并逐渐降低，公司
应收账款的增长与销售规模增长的趋势保持基本一致， 应收账款的回收能
力逐渐增强。 公司的存货周转率也在增强。

随着公司的经营规模不断增长，销售收入逐步提升，相应的存货采购量
逐年增加（存货增长的合理性见问题 3）。

公司收入确认严格按照收入确认政策及相关时点执行， 公司前期收入
确认准确，收入确认均有国网等客户验收单为依据，不存在跨期确认收入、
利润的情形。

会计师意见：
我们对应收账款进行了函证、替代测试；检查了收入确认的依据；对期

末存货进行了盘点；对发出商品进行了函证；对于单项计提的应收账款，检
查了相关的诉讼资料， 向公司的律师发函了解了诉讼案件的进展及可收回
性等程序。

经核查，会计师认为：应收账款的坏账准备计提充分。 公司的应收对象
不涉及控股股东及关联方， 票据背书及贴现的资金均用于支付货款、 工程
款，不存在资金流向控股股东及关联方的情况，银行承兑汇票的背书符合终
止确认条件。 公司收入确认符合企业会计准则，不存在跨期确认收入、利润
的情形。

问题 5： 年报披露，2019 年末公司固定资产为 4.31 亿元， 占总资产的
17.33%。 2017 至 2019 年公司固定资产同比增速分别为 8.41%、32.25%和
31.45%，投资性现金流净额持续为负。 请公司补充披露：（1）分业务（产品）披
露公司固定资产情况，包括但不限于设计产能、实际产能、产能利用率、投资
总额、建设周期、产生的收入、资产目前的使用状态、原值和净值等，并说明
减值计提是否充分、准确及相关依据；（2）结合同行业可比上市公司的情况，
及公司的产品产能设计和利用情况， 分析公司各业务板块的固定资产与产
生收入的匹配情况，明确公司的固定资产与行业其他公司是否一致，并解释
存在差异的原因。 请会计师核查并发表意见。

【回复】
一、分业务（产品）披露公司固定资产情况，包括但不限于设计产能、实

际产能、产能利用率、投资总额、建设周期、产生的收入、资产目前的使用状
态、原值和净值等，并说明减值计提是否充分、准确及相关依据。

截至 2019 年 12 月 31 日，公司固定资产分业务（产品）基本情况列示如
下：

单位：万元
固定资产 原值 累计折旧 净值 投资总额 收入

角钢塔车间及设备 10,457.88 3,947.03 6,510.85 10,457.88 94,847.60
钢管塔车间及设备 16,990.11 3,837.45 13,152.66 16,990.11 44,426.59
镀锌车间及设备（共用） 3,302.39 1,642.42 1,659.97 3,302.39 -
紧固件车间及设备 3,649.72 1,134.20 2,515.52 3,649.72 -

说明：镀锌厂房及设备属于共用设备，因此，未对其产生的收入进行匹
配；主要固定资产的建设周期见问题 9。

公司设有设备管理制度、特种设备管理制度、生产车间管理制度，各项
制度均得到良好的执行。 每年公司都会进行固定资产盘点，盘点时未发现有
毁损的现象，不存在减值迹象。 公司固定资产生产的产品也未出现减值。 各
项固定资产目前均在正常使用状态， 未出现减值迹象， 不需要计提减值准
备。

二、结合同行业可比上市公司的情况，及公司的产品产能设计和利用情
况，分析公司各业务板块的固定资产与产生收入的匹配情况，明确公司的固
定资产与行业其他公司是否一致，并解释存在差异的原因。

公司近三年内产能、产量数据如下表所示：
单位：吨

项目 2019 年 2018 年 2017 年

产能 200,000.00 130,000.00 130,000.00
其中：角钢塔 130,000.00 90,000.00 90,000.00
钢管塔 60,000.00 30,000.00 30,000.00
其他钢结构 10,000.00 10,000.00 10,000.00
产量 209,466.61 134,219.46 171,535.89
其中：角钢塔 138,269.82 90,576.86 131,044.96
钢管塔 62,564.71 33,643.64 32,013.69
其他钢结构 8,632.08 9,998.96 8,477.24
产能利用率 104.73% 103.25% 131.95%

2017 年度，募投项目“年产 1 万吨角钢塔技改项目”投产运营，公司购置
了新设备和生产线，逐步淘汰了部分能耗高、自动化程度低的设备，经过生
产设备升级，提升了公司角钢塔产品的生产效率和产品质量，释放了产能。
2017 年度公司高电压等级产品占比较大，产能利用率较高。

公司近几年固定资产规模不断增加，收入也不断增加。 2017 至 2019 年
公司固定资产同比增速分别为 8.41%、32.25%和 31.45%，2017 至 2019 年公司
收入同比增速为 23.06%、19.38%、56.22%， 公司的固定资产与收入增长的趋
势是相同的， 但由于收入受到订单数量、 价格及产品销售结构等因素的影
响，收入与固定资产的增长不完全同比例增长。

2017-2019 年公司各期末固定资产周转率情况
单位：万元

项目 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日

营业收入 161,832.39 95,824.10 80,270.73
固定资产净值 43,116.63 32,802.04 24,803.15

周转率 4.26 3.33 3.37

从固定资产规模分析，公司固定资产周转率增加趋势明显，单位固定资
产产出率明显增强。 公司各业务板块的固定资产与产生收入是匹配的。

由于同行业可比公司未披露详细的固定资产与产品的匹配情况， 无法
获取同行业公司更具体的信息，无法与行业可比公司对比。

会计师意见：
年末盘点时，我们对主要的固定资产进行了盘点，未发现固定资产存在

毁损的现象，不存在减值迹象；对外购的机器设备等固定资产，审核采购发
票、采购合同等，检查其权属及准确性；对新建的厂房进行了实地查看，检查
与施工方签订的建设合同及发票、竣工验收报告、结算单；并对重要的设备
供应商及厂房施工方进行了函证。

经核查，会计师认为：公司固定资产状态良好，不存在减值迹象；公司固
定资产规模与产能相匹配，并且能够得到充分利用。

问题 6：年报披露，2019 年末公司货币资金为 2.88 亿元，占总资产比重
为 11.56%，其中受限部分为 1.50 亿元，主要系履约保证金、贵金属保证金及
银行承兑汇票保证金等。 报告期公司利息收入为 615.6 万元。 请公司补充披
露：（1）列示 2019 年月度货币资金余额，并结合货币资金的存储、使用及限
制性等情况， 说明公司利息收入与货币资金规模的匹配性和合理性；（2）披
露上述货币资金的具体受限原因，并说明相关受限货币资金与对应业务、票
据及业务开展规模是否具有匹配性， 是否存在其他潜在的货币资金限制性
用途。 请会计师核查并发表意见。

【回复】
一、列示 2019 年月度货币资金余额，并结合货币资金的存储、使用及限

制性等情况，说明公司利息收入与货币资金规模的匹配性和合理性；
（一）公司月度货币资金余额情况如下

单位：万元

项目 现金 银行存款
其他货币资金

合计票据池保证
金 承兑保证金 履约保证金

1 月 31 日 32.05 6,642.28 - 12,601.00 4,240.79 23,516.11
2 月 28 日 7.12 8,101.09 - 13,101.00 4,467.93 25,677.14
3 月 31 日 11.90 10,843.31 - 27,166.00 4,652.23 42,673.44
4 月 30 日 6.50 21,780.73 - 23,466.00 4,727.68 49,980.91
5 月 31 日 2.83 9,865.47 - 23,466.00 5,357.37 38,691.67
6 月 30 日 6.90 10,907.13 - 23,466.00 5,296.51 39,676.54
7 月 31 日 4.65 12,041.05 - 23,466.00 5,333.83 40,845.53
8 月 31 日 2.13 12,804.60 80.00 23,466.00 5,210.91 41,563.64
9 月 30 日 3.74 30,305.45 187.29 23,466.00 4,505.08 58,467.55
10 月 31 日 6.99 24,746.83 565.08 17,501.00 3,936.13 46,756.03
11 月 30 日 5.45 16,257.23 565.08 17,501.00 4,090.29 38,419.04
12 月 31 日 4.01 17,807.86 925.51 6,001.00 4,024.70 28,763.08
平均余额 7.85 15,175.25 464.59 19,555.58 4,653.62 39,856.90

2019 年 1-12 月， 银行存款余额中均包含结构性存款余额 4,000.00 万
元，年利率为 4.03%。扣除结构性存款外，全年银行存款平均余额为 11,175.25
万元。

通过分析公司结构性存款的合同条款，收益与不现实的条款挂钩，产品
收益实质上固定，现金流量特征符合 SPPI 测试，并且参考了相关监管机构
的会计处理指导意见，公司将该结构性存款在银行存款列报。

（二）全年利息收入情况测算如下：
单位：万元

测试项目 金额 对应业
务 比例 利率 起息日 止息日 计息天

数 测试利息

金融机构 1 14,600.00 承兑保
证金 100% 1.43%-

1.95% 2018/9/6 2019/10/3 64-
184 80.64

金融机构 2 6,000.00 承兑保
证金 100% 1.69%-

1.95% 2019/2/18 2020/2/18 264-
323 89.02

金融机构 3 7,233.45 承兑保
证金

50%-
100%

1.3%-
2.06%

2018/12/
12

2019/12/
25

163-
276 106.97

金融机构 4 5,965.00 承兑保
证金 100% 2.95%-

3.3%
2018/10/

19
2019/10/

18
201-
291 128.87

结构性存款 4,000.00 存款业
务 - 4.03% 2019/1/2 2020/1/2 364 162.99

存款平均余
额(扣除结构
性存款 4000
万)

11,175.25 一般存
款 - 0.30% 2019/1/1 2019/12/

31 365 33.53

履约保证金
平均余额 4,653.62 保函保

证金 10% 0.30% 2019/1/1 2019/12/
31 365 13.96

票据池保证
金平均余额 464.59 承兑保

证金 100% 0.30% 2019/8/30 2019/12/
31 124 0.48

合计 616.45

上述利息收入测试数据为 616.45 万元， 与公司实际利息收入 615.62 万
元相差微小，公司 2019 年度利息收入与货币资金规模相匹配，具有合理性。

二、披露上述货币资金的具体受限原因，并说明相关受限货币资金与对
应业务、票据及业务开展规模是否具有匹配性，是否存在其他潜在的货币资
金限制性用途。

货币资金受限情况如下：
单位：万元

项 目 期末余额 受限原因

银行存款 4,000.00 结构性存款

其他货币资金 10,951.21 -
其中：履约保证金 4,024.70 保证金

贵金属保证金 1.00 保证金

银行承兑保证金 6,925.51 保证金

合 计 14,951.21

（一）截止 2019 年 12 月 31 日，公司结构性存款业务金额为 4,000.00 万
元，为公司与兴业银行胶州支行办理的业务，存款期限为 2019 年 1 月 3 日
至 2020 年 1 月 2 日，利率为 4.03%，截止回复日，该存款已结清，利息已收
回。

（二）截止 2019 年 12 月 31 日，公司履约保证金余额为元 4,024.70 万元，
全部为保函保证金，系公司为开展业务而缴纳的保证金，缴纳比例为相关业
务金额的 10%，公司累计已经开出尚未到期的保函总金额为 4.02 亿元，与履
约保函保证金相匹配。

（三）公司贵金属保证金 1.00 万元，系公司 2017 年公司与兴业银行青岛
分行签订的三笔黄金租赁合同的保证金， 将随公司黄金租赁业务的清算而
收回。（贵金属业务具体情况详见该函事项 10）

1、2017 年 11 月 27 日租借黄金 103.00KG，到期日 2020 年 5 月 26 日，共
911 天，定盘价 275.05 元 / 克，市值 2,833.015 万元，租借年利率为 4.40%。 截
止本回复日止，该笔租赁已结清。

2、2017 年 11 月 29 日租借黄金 138.00KG， 到期日 2019 年 11 月 27 日，
共 728 天，定盘价 275.05 元 / 克，市值 3,795.69 万元，租借年利率为 4.15%。
该笔租赁已于 2019 年结清。

3、2017 年 12 月 5 日租借黄金 103.00KG，到期日 2020 年 12 月 4 日，共
1095 天，定盘价 275.05 元 / 克，市值 2,833.015 万元，租借年利率为 4.40%。

（四）截止 2019 年 12 月 31 日，承兑保证金 6,925.51 万元，为公司办理的
应付票据业务而缴纳的保证金，缴纳比例分别为 100.00%、50.00%，该保证金
将随公司应付票据的结清而结清。

除上述受限货币资金外，公司不存在其他潜在的货币资金受限的情况。
受限资金与各项业务的规模相匹配。

会计师意见：
对于货币资金，我们主要执行了以下程序：检查与受限资产相关的事项

的保证合同、质押合同、存款协议等；检查保证金收付情况；取得对账单进行
检查；对货币资金进行函证；对货币资产利息情况进行复核、抽查及测试；核
对企业信用报告受限资产数据与公司账面记录是否一致。

(上接 C18 版 )
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