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深改9个月后
新三板市场“大扫描”

............................A2版

董少鹏

截至7月10日，上证综指当月上
涨13.36%，深证成指当月上涨14%。
笔者认为，中国股市迎来阶段性上涨
有一定必然性，但在当前国际经济环
境不稳定，特别是全球合作遭遇单边
主义袭扰的背景下，中国股市的走势
仍要坚持稳定第一、价值发现的大原
则。总体看，中国股市仍处在深化改
革和与经济大局“对表”的阶段。

第一，经济高质量发展是股市
稳定发展的基础，需要久久为功。

党的十八大以来，我们立足经济
结构调整优化，实施创新驱动战略，
推动传统产业转型升级，鼓励新产
业、新业态、新商业模式发展。7月7
日，国家统计局发布消息，2019年我
国“三新”经济增加值为161927亿元，
相当于GDP的比重为16.3%，比上年
提高0.2个百分点；按现价计算的增
速为9.3%，比同期GDP现价增速高
1.5个百分点。科技部最新数据显
示，2019年我国全社会研发支出达
2.17万亿元，占GDP比重为2.19%；科
技进步贡献率达到59.5%；世界知识

产权组织（WIPO）评估显示，我国创
新指数位居世界第14位。科技创新
为高质量发展增添新动能，2019年
169个高新区生产总值达12万亿元，
经济总量占全国的十分之一以上。
消费拉动在经济增长中的作用进一
步凸显，2019年全年消费贡献率在
60%以上，连续6年成为经济增长第
一拉动力。

今年以来，面对疫情发展，我们
在做好“六稳”落实“六保”进程中，继
续加大新经济投入，巩固经济转型升
级成果，推动经济高质量发展。在全
球贸易和金融领域继续高举合作共
赢旗帜，进一步扩大市场开放，缩短
负面清单，丰富开放合作平台。

经济高质量发展的现实和前景
是资本有信心、有底气参与中国资本
市场的基础。但推动经济高质量发
展的进程是曲折的，我们要正视差距
特别是科学技术方面的差距，坚持久
久为功，促进金融、科技和产业良性
循环，逐步形成三者良好互动局面。

第二，资本市场改革为社会资本
多元化财富管理提供了有利条件，应
当倍加珍惜。

从去年科创板开市并试点发行
注册制以来，企业多元化上市通道渐
次打开。在总结科创板运行经验的
基础上，创业板注册制试点也已经开
启。同时，新三板精选层也在积极推
进中。新证券法实施，为依法治市、
提高市场竞争力提供了法治保障，也
为市场改革打开了空间。

以注册制为核心的多层次市场
改革，既为各类有竞争力的企业登陆
国内资本市场提供了可能，也为社会
资本开展多元化的财富管理打造了
平台。随着基础性制度建设逐步完
善，风险资本、产业资本、金融资本、
居民资本对境内资本市场稳定性和
价值取向日益认同，参与热情逐步提
升。

越是在这个时候，越是要坚持平
衡发展的思路，加强投资者教育，防
止风险积聚和外溢。4月7日，国务院
金融稳定发展委员会在强调“发挥好
资本市场的枢纽作用”、提出“提升市
场活跃度”的同时，也特别强调“不断
强化基础性制度建设，坚决打击各种
造假和欺诈行为，放松和取消不适应
发展需要的管制”。资本市场连接着

投资者、筹资者、中介服务机构，连接
着各行各业，只有规则完备、监管有
效、信息对称，才能够行稳致远。所
以，资本市场建设还是要紧紧围绕实
体经济发展需要，随时与经济发展大
局“对表”。

在全球主要发达市场泡沫逐步
消退，国内市场估值相对低的基础
上，引导理性投资、价值投资，适度活
跃资本市场，形成财富效应，有助于
稳定经济全局，正当其时。但活跃资
本市场，不是追求短期的行情好看，
而是吸引长线资金入市，鼓励长期理
性投资。要让资本市场成为企业成
长和投资者财富管理的稳健平台。

第三，防范化解市场风险是永恒
的监管主题，须臾不可忽视。

当期估值水平是决定股市能否
持续走强的重要因素，从这一点看，
中国股市具有一定优势。同时，市场
走势还与经济周期、流动性水平、政
策因素等紧密关联。从产业链、供应
链稳定和经济结构转型升级的基本
面出发，结合当前疫情防控和稳定经
济增长的现实要求，近期股市走强具
有鲜明的结构性特征。还要认识到，

形成高质量的市场生态不可能一蹴
而就，我国股市一些深层次问题还需
要进一步解决。要从服务经济结构
性调整、优化市场自身结构的角度看
待市场发展，谋划市场发展。

股市估值合理恢复，当然应当欢
迎，但对于各种形式的灰色融资、各
种形式的短期炒作，不仅应当警惕，
还要采取必要措施加以治理。

7月份以来，两市股指加速上涨，
累计涨幅较大。这其中，有各路资金
看好中国经济前景、买入中国未来的
因素，也有过度博取短期差价、用各
种方式腾挪资金等风险因素，需要理
性看待。

股市涨跌有其自身规律，监管者
的主要责任是依照法律制度查处违
法违规，同时按照行业发展规律鼓励
合规守信者。主流机构应坚守价值
投资理念，杜绝投机炒作，担当大盘
稳健运行的定盘星。相关机构应当
加强市场信息监测，对可能酝酿的重
大风险及时发出预警。

中国股市仍需紧扣经济大局
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据中国政府网消息 7月11日，国
务院金融稳定发展委员会（以下简称
金融委）召开第三十六次会议，研究
全面落实对资本市场违法犯罪行为

“零容忍”工作要求。会议由中共中
央政治局委员、国务院副总理、金融
委主任刘鹤主持，金融委成员单位及
相关单位有关负责同志参加会议。

会议认为，市场主体的诚信建
设，事关资本市场长期健康发展。
欺诈发行、财务造假等违法犯罪行
为是资本市场的“毒瘤”，损害广大

投资者合法权益，危及市场秩序，制
约资本市场功能的有效发挥，必须
坚决、果断、及时地加以纠正。一段
时间以来，由于制度建设存在短板，
资本市场违法犯罪成本较低，发生
了多起恶性财务造假案件。新修订
的证券法已大幅提高资本市场违法
犯罪成本，监管规章制度正在不断
完善，构建了立体处罚的有力框架，
证监会和相关部门要进一步加强证
券执法和司法工作，坚决打击、遏制
资本市场违法犯罪活动，保护投资

者特别是中小投资者权益，回应社
会各方面期待。

会议要求，要全面落实对资本
市场违法犯罪行为“零容忍”要求，
多措并举加强和改进证券执法工
作，全力维护资本市场健康稳定和
良好生态。一是严厉查处重大违法
犯罪案件，加快调查、处罚、移送工
作，依法从重从快从严惩处。二是
强化民事赔偿和刑事追责力度，要
加快新修订的证券法实施细则落
地，对典型重大、社会影响恶劣的个

案，依法及时启动“集体诉讼”。三
是深化退市制度改革，进一步完善
退市标准，简化退市程序，强化退市
监管力度，严格执行退市制度，形成

“有进有出、优胜劣汰”的市场化、常
态化退出机制。四是配合立法机关
加快刑法修改等工作进度，进一步
完善惩戒违法犯罪行为的法律制
度，提高刑罚力度。五是完善符合
资本市场发展需要、有中国特色的
证券执法体制机制，加强行政执法
基础制度建设，统一执法标准，规范

执法行为，提高执法效率，强化专门
的执法力量。六是由证监会会同相
关部门建立“打击资本市场违法活
动协调工作小组”，形成打击资本市
场违法活动合力，共同维护资本市
场健康稳定。七是加强舆论引导，
多渠道、多平台强化对重点案件的
执法宣传，向市场传递“零容忍”的
鲜明信号，充分发挥典型案件查处
的警示、教育功能，推动形成崇法守
信的良好市场生态和文化。

会议还研究了其他事项。

金融委：采取七项举措打击资本市场违法犯罪

芒果超媒多款节目走俏
助力市值“乘风破浪”
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机构：A股短期谨慎
中长期向好
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