
综上所述，报告期内，发行人向普银金属销售的毛利占发行人整体销售毛利及净利润
影响比例较低且逐年下降；剔除对普银金属销售的彩色涂层板外，报告期内发行人对外销
售彩色涂层板的数量和收入金额都保持了较大的增长， 发行人利润和增长不依赖于普银
金属；在品牌、生产技术、区域市场等方面不存在依赖于普银金属的情况，因此发行人对普
银金属不存在重大依赖。

３、关键管理人员报酬
单位：万元

项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

关键管理人员报酬 ５７３．７９ ５４５．０９ ５０６．１４
（三）偶发性关联交易
１、关联担保
报告期内，关联方为发行人提供担保情况如下：

单位：万元
序号 担保方 债权人 债务人 担保金额 主合同期间

１ 华达集团 兴业银行富阳支行 华达新材 ５，５００．００ ２０１５．０９．２９－２０１７．０８．２５
２ 邵明祥、盛洁音 工商银行富阳支行 华达新材 ５，５００．００ ２０１５．０９．２９－２０１７．０８．２５
３ 邵升龙、周黎云 工商银行富阳支行 华达新材 ５，５００．００ ２０１５．０９．２９－２０１７．０８．２５
４ 浙江龙祥房地产 中国银行富阳支行 华达新材 ３，６００．００ ２０１５．１０．２８－２０１７．１０．２８
５ 邵关根 中信银行富阳支行 华达新材 １３，０００．００ ２０１６．０１．２５－２０１７．０１．２５
６ 邵根凤 中信银行富阳支行 华达新材 １３，０００．００ ２０１６．０１．２５－２０１７．０１．２５
７ 华达集团 工商银行富阳支行 华达新材 ２１，０００．００ ２０１６．０２．１９－２０２１．０２．１６
８ 邵明祥、盛洁音 工商银行富阳支行 华达新材 ２１，０００．００ ２０１６．０２．１９－２０２１．０２．１６
９ 邵升龙、周黎云 工商银行富阳支行 华达新材 ２１，０００．００ ２０１６．０２．１９－２０２１．０２．１６
１０ 华达绝缘 工商银行富阳支行 华达新材 ５，７００．００ ２０１６．０５．２０－２０２１．０５．１９
１１ 华达光缆 工商银行富阳支行 华达新材 １２，０００．００ ２０１６．０５．２５－２０２１．０５．２４
１２ 邵明祥 中信银行富阳支行 华达新材 １１，７９０．００ ２０１６．１０．１２－２０１７．１０．１２
１３ 盛洁音 中信银行富阳支行 华达新材 １１，７９０．００ ２０１６．１０．１２－２０１７．１０．１２
１４ 浙江龙祥房地产 中国银行富阳支行 华达新材 １３，３００．００ ２０１７．０２．０６－２０１９．０２．０６
１５ 华达绝缘 工商银行富阳支行 华达新材 ３，００５．００ ２０１７．０３．１４－２０２２．０３．１３
１６ 邵明祥 中信银行富阳支行 华达新材 １０，７９０．００ ２０１７．１０．３１－２０１８．１０．３１
１７ 盛洁音 中信银行富阳支行 华达新材 １０，７９０．００ ２０１７．１０．３１－２０１８．１０．３１
１８ 杭州绿阳房地产 交通银行富阳支行 华达新材 ２，２２０．００ ２０１７．１２．１９－２０１９．１２．１９
１９ 杭州绿阳房地产 交通银行富阳支行 华达新材 ３，６００．００ ２０１７．１２．１９－２０１９．１２．１９
２０ 杭州绿阳房地产 交通银行富阳支行 华达新材 ４，０００．００ ２０１７．１２．１９－２０１９．１２．１９
２１ 浙江龙祥房地产 交通银行富阳支行 华达新材 ２，０００．００ ２０１８．０１．０４－２０２１．０１．０４
２２ 华达集团 工行富阳支行 华达新材 ３０，０００．００ ２０１８．１０．２２－２０２３．１０．２１
２３ 邵明祥、盛洁音 工行富阳支行 华达新材 ３０，０００．００ ２０１８．１０．２２－２０２３．１０．２１
２４ 邵升龙、周黎云 工行富阳支行 华达新材 ３０，０００．００ ２０１８．１０．２２－２０２３．１０．２１
２５ 浙江龙祥房地产 交通银行富阳支行 华达新材 ４，５００．００ ２０１８．０９．１２－２０２０．０９．１２
２６ 杭州龙祥房地产 交通银行富阳支行 华达新材 ４，５００．００ ２０１８．０９．１２－２０２０．０９．１２
２７ 华达集团 交通银行富阳支行 华达新材 ２，０００．００ ２０１８．０９．１２－２０２０．０９．１２
２８ 杭州绿阳房地产 交通银行富阳支行 华达新材 ４，５００．００ ２０１８．０９．１２－２０２０．０９．１２
２９ 邵明祥、盛洁音 中信银行富阳支行 华达新材 １８，４００．００ ２０１８．１１．１２－２０１９．１１．１２
３０ 华达集团 工商银行富阳支行 华达新材 １４，０００．００ ２０１８．１２．１６－２０２３．１２．２５
３１ 华达集团 工商银行富阳支行 华达新材 ３，０００．００ ２０１８．１２．１６－２０２３．１２．２５
３２ 浙江龙祥房地产 中国银行富阳支行 华达新材 ８，３００．００ ２０１９．０５．１０－２０２１．０５．１０

２、关联资产转让
报告期内，关联资产转让情况如下：

单位：万元
出让方 受让方 标的资产 转让时间 转让价格 转让方式

普银金属 发行人 华达彩板２５％股权 ２０１８．０６ １９１．４０ 协议转让

２０１８年６月１６日，华达彩板召开股东会并作出决议，同意普银金属将持有华达彩板２５％
的股权转让给华达新材。 同日，普银金属与华达新材签订《股权转让协议》，转让华达彩板
１５０万元股权，股权转让价款为１９１．４０万元。

发行人收购华达彩板２５％股权的具体情况请参见本招股意向书 “第五节 发行人基本
情况 六、发行人控股公司及参股公司的简要情况 （一）发行人控股公司的简要情况”。

前述关联交易价格由交易双方协商确定， 不存在通过交易损害发行人及其他股东利
益的情形，不会影响发行人的独立性。

３、关联方资金往来
报告期内，发行人不存在与关联方发生资金往来的情形。
（四）关联方应收应付款项余额
报告期内，发行人关联方应收应付款项余额情况如下：

单位：万元
项目 关联方 ２０１９．１２．３１ ２０１８．１２．３１ ２０１７．１２．３１

应收票据及应收账款 普银金属 － － ４６９．４０
应付票据及应付账款 华达码头 ４６２．２６ ２０２．５６ ８９．８０

２０１８年末，发行人对华达码头应付账款较上年增长略大，主要原因系发行人未支付华
达码头２０１８年８月至２０１８年１２月码头装卸服务费，账期为一年以内；２０１９年末，发行人对华
达码头应付账款增长较大， 主要原因系发行人未支付华达码头２０１９年４月至２０１９年１２月码
头装卸服务费。

（五）独立董事对关联交易发表的意见
１、股东大会对报告期内关联交易的审议情况
发行人召开的２０１６年度股东大会、２０１７年度股东大会、２０１８年度股东大会分别对报告

期内的关联交易进行了审议并同意，关联股东对前述议案进行表决时，进行了回避表决，
会议形成的决议合法有效。

２、董事会对报告期内关联交易的审议情况
发行人召开的第一届董事会第十二次会议、第一届董事会第十二次会议、第一届董事

会第十六次会议、 第二届董事会第三次会议分别对报告期内的关联交易进行了审议并同
意，关联董事在对前述议案进行表决时，进行了回避表决，会议形成的决议合法有效。

３、关于确认公司报告期内关联交易的议案的独立意见
独立董事对发行人报告期内的关联交易事项进行了认真的核查， 并发表了如下独立

意见：
１、公司与关联方２０１７年、２０１８年、２０１９年发生的日常关联交易，系公司生产经营过程中

正常的业务行为，交易遵循公平、公允的原则，交易价格以市场价和协议价确定，未损害股
东利益。 因此同意公司对２０１７年、２０１８年、２０１９年发生的日常关联交易金额的预计。 董事会
在对关联交易议案进行表决时，关联董事进行了回避，表决程序符合《公司法》和《公司章
程》的有关规定，体现了公开、公平、公正的原则，会议形成的决议合法有效。

２、公司收购普银金属持有的华达彩板２５％的股权，符合公司整体发展需要，并有利于
减少公司关联交易，交易价格按照评估值确定，公平合理、定价公允。

七、董事、监事、高级管理人员

姓名 职务
性
别

年
龄

本届任
期起止
日期

简要经历
兼职单

位
兼职单
位职务

２０１９年
薪酬情

况
（万元）

持有公司
股份的情

况

与公司
的其他
利益关

系

邵明
祥

董事
长

男 ５２

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９６８年出生 ，中国国籍 ，拥有澳门永久居留
权，工商管理硕士 。 曾荣获中共杭州市委 、
杭州市人民政府优秀社会主 义事业 建设
者 ，２０１８年度和２０１９年度杭州市富阳区十
大工业功勋企业 （优秀企业家 ）、中共富阳
市 （区 ）委 、富阳市 （区 ）人民政府优秀经营
者，中共富阳宣传部富阳市十佳青年 、富春
十杰青年 ，杭州市企业家协会 、杭州市企业
联合会第八届杭州市优秀企业家 。 曾任浙
江华达集团有限公司销售经理 、总经理 ，杭
州市工商业联合会第十一届 、 第十二届常
务委员 、 中国人民政治协商会议富阳市第
七届和第八届委员会委员等职务 。 现任发
行人董事长 、 发行人控股股东华达集团执
行董事兼总经理 、 浙江龙祥房地产执行董
事兼总经理、杭州绿阳房地产董事长 、杭州
金月湾房地产董事兼总经理 、 杭州龙祥房
地产总经理 、 杭州市富阳区工商业联合会
第十届执行委员会委员 、常委 、副主席 ，杭
州市富阳区企业家协会副会长 。

华达集
团

执行董
事 、总经
理

－

直接持股
５．２５％；持
有华达集
团７０．００％
的股权，
华达集团
持有公司
６７．５％的
股权；持
有恒进投
资１９．４２％
的资产份
额，恒进
投资持有

公司
２．１５％的
股权

无

浙江龙
祥房地
产

执行董
事 、总经
理

杭州绿
阳房地
产

董事长

杭州金
月湾房
地产

董事、总
经理

杭州龙
祥房地
产

总经理

邵明
霞

董事、
总经
理

女 ５４

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９６６年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，工商管理硕士。 曾任浙江华达集团有限
公司供应科科长等职务 。 现任发行人董事
兼总经理 、 发行人子公司华达彩板执行董
事兼总经理 、 发行人子公司华达板业执行
董事兼总经理 、 杭州市富阳区工商业联合
会第十届执行委员会委员。

－ － １３１．７０

持有仁祥
投资

２６．４３％的
资产份
额，仁祥
投资持有

公司
１１．３５％的

股权

无

邵春
霞

董事 女 ５０

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９７０年出生 ，中国国籍 ，拥有香港永久居留
权，本科学历。 曾任富阳区第十六届人大代
表、 杭州富阳华达通信电缆厂财务科长等
职务。 现任发行人董事、发行人控股股东华
达集团副总经理 、浙丰小额贷款董事长 、杭
州绿阳房地产董事 、浙江龙祥房地产监事 、
杭州祥盛通信监事 、 杭州昭华装饰设计工
程有限公司执行董事兼总经理 。

华达集
团

副总经
理

－

持有仁祥
投资

２６．４３％的
资产份
额，仁祥
投资持有

公司
１１．３５％的

股权

无

浙丰小
额贷款

董事长

杭州绿
阳房地
产

董事

浙江龙
祥房地
产

监事

杭州祥
盛通信

监事

杭州昭
华装饰
设计工
程有限
公司

执行董
事 、总经
理

季绍
敏

董事、
副总
经理

男 ４９

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９７１年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，本科学历 ，中级工程师 、中级质量管理
员。 曾荣获杭州市人民政府杭州市劳动模
范， 中华人民共和国人力资源和社会保障
部、 中国钢铁工业协会全国钢铁工业劳动
模范，富阳市十佳优秀人才等荣誉称号。 曾
就职于杭州富阳交通电子设备厂 、 华达集
团等。 现任发行人董事兼副总经理。

－ － ７６．２９

持有聚丰
投资

８．２６％的
资产份
额 ，聚丰
投资持有

公司
２．１２％的
股权

无

赵鹏
飞

独立
董事

男 ５２

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９６８年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，管理学硕士 ，注册会计师 。 曾任杭州煤
炭工业学校教师等职务 。 现任发行人独立
董事、 金华春光橡塑科技股份有限公司独
立董事 、超捷紧固系统 （上海 ）股份有限公
司独立董事 、浙江工商大学会计学副教授。

金华春
光橡塑
科技股
份有限
公司

独立董
事

６．００ － 无超捷紧
固系统
（上海 ）
股份有
限公司

独立董
事

浙江工
商大学

副教授

李良
琛

独立
董事

男 ４６

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９７４年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，工商管理硕士。 曾任浙江省建筑材料公
司法务人员 、 正大青春宝药业有限公司制
药分公司资信室主任等职务 。 现任发行人
独立董事 、 浙江三美化工股份有限公司独
立董事 、上海锦天城 （杭州 ）律师事务所合
伙人。

上海锦
天城
（杭州）
律师事
务所

专职律
师

６．００ － 无

浙江三
美化工
股份有
限公司

独立董
事

裘玲
玲

独立
董事

女 ５７

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９６３年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，硕士。 曾任浙江大学继续教育学院远程
教育发展部主任 、 浙江大学继续教育学院
教学部副主任等职务 。 现任发行人独立董
事、 浙江大学继续教育学院华东一区培训
部副主任。

浙江大
学继续
教育学
院华东
一区

培训部
副主任 ６．００ － 无

蒋玉
兰

董事
会秘
书、副
总经
理

女 ５４ －

１９６６年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，本科学历 ，高级工程师 。 曾荣获杭州市
技术改造先进个人 ，中共富阳市委 、富阳市
人民政府富阳市十佳优秀人才 ， 富阳市人
民政府富阳市科技工作先进个人 ， 富阳市
科学技术协会２００９年度富阳市科协先进工
作者等荣誉 。 曾任浙江春江轻纺集团有限
公司员工 、 华达集团副总经理兼办公室主
任等职务 。 现任发行人董事会秘书兼副总
经理、杭州富阳诚信担保有限公司董事。

浙江富
阳诚信
担保有
限公司

董事 ３０．６４

持有仁祥
投资

１．１０％的
资产份
额 ，仁祥
投资持有

公司
１１．３５％的

股权

无

钱军
良

监事
会主
席

男 ５１

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９６９年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，大专学历。 曾任浙江华达建材有限公司
会计等职务。 现任发行人监事会主席 、浙江
龙祥房地产财务经理 、 杭州金月湾房地产
会计。

浙江龙
祥房地
产

财务经
理

－

持有仁祥
投资

０．３３％的
资产份
额 ，仁祥
投资持有

公司
１１．３５％的

股权

无
杭州金
月湾房
地产

会计

姜震
宇

监事、
核心
技术
人员

男 ４９

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９７１年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，本科学历 ，高级工程师 。 曾荣获富阳市
人民政府富阳市第三届青年科技奖 ， 杭州
市富阳区人才工作领导小组办公室 、 杭州
市富阳区人力资源和社会保障局杭州富阳
区“１３５”优秀中青年人才等荣誉。 曾任华达
集团设备科长 、检验科长 、技质科长 、技术
中心常务副主任等职务。 现任发行人监事、
技术中心副主任。

－ － ２６．６０ － 无

董洁
宇

监事 女 ４２

２０１８．１
０．２９至
２０２１．１
０．２８

１９７８年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ， 大专学历 。 曾任华达光缆检验员等职
务。 现任发行人监事、行政法务部员工。

－ － １１．２５

持有恒进
投资

３．１９％的
资产份
额 ，恒进
投资持有

公司
２．１５％的
股权

无

陈光
连

副总
经理 、
核心
技术
人员

男 ５３ －

１９６７年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，本科学历。 曾荣获杭州市人民政府杭州
市劳动模范荣誉称号 。 曾任浙江协和薄钢
科技有限公司车间主任等职务 。 现任发行
人副总经理 。

－ － １０８．６８

持有聚丰
投资

１０．０３％的
资产份
额，聚丰
投资持有

公司
２．１２％的
股权

无

朱玉
田

副总
经理 、
核心
技术
人员

男 ５６ －

１９６３年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，大专学历 。 曾任杭州云母纸厂厂长 ，杭
州云母绝缘材料有限公司董事长 、总经理 、
党总支书记 ， 富阳区第九届政协委员等职
务。 现任发行人副总经理。

－ － ７０．１４

持有聚丰
投资

７．０８％的
资产份
额 ，聚丰
投资持有

公司
２．１２％的
股权

无

孙灿
平

财务
负责
人

男 ４５ －

１９７５年出生 ， 中国国籍 ， 无境外永久居留
权 ，本科学历 ，中级会计师 。 曾任杭州富通
集团有限公司员工 、 华达集团财务部经理
等职务 。 现任发行人财务负责人。

－ － ３０．１８

持有恒进
投资

４．３５％的
资产份
额 ，恒进
投资持有

公司
２．１５％的
股权

无

八、发行人控股股东及其实际控制人的简要情况
（一）控股股东简要情况
发行人设立至今，控股股东一直为华达集团，华达集团基本情况如下：

名称 浙江华达集团有限公司

住所 杭州市富阳区富春街道横凉亭路３１８号
法定代表人 邵明祥

注册资本 １０，６００．００万元

成立日期 １９９９年２月１日
（二）实际控制人简要情况
发行人实际控制人是邵明祥、邵升龙兄弟二人，自报告期初至今，一直共同持有公司

控股股东华达集团１００％股权。 截至本招股意向书签署之日，邵明祥持有华达集团７０％的股
权，邵升龙持有华达集团３０％股权，华达集团持有发行人２２，６７８．００万股股份，持股比例为
７６．８８％；同时，邵明祥持有发行人１，５４９．００万股股份，持股比例为５．２５％；邵升龙持有发行人
６６４．００万股股份，持股比例为２．２５％。

综上所述，截至本招股意向书签署之日，邵明祥、邵升龙通过直接及间接持股方式控
制了发行人８４．３８％的股份，为本公司的实际控制人。

邵明祥，中国国籍，拥有澳门永久居留权，身份证号３３０１２３１９６８０８ＸＸＸＸＸＸ，住所为浙
江省杭州市富阳区。

邵升龙，中国国籍，拥有澳门永久居留权，身份证号３３０１０２１９６４０８ＸＸＸＸＸＸ，住所为浙
江省杭州市上城区。

九、财务会计信息及管理层讨论与分析
（一）财务报表
１、合并资产负债表

金额：万元
项目 ２０１９．１２．３１ ２０１８．１２．３１ ２０１７．１２．３１

流动资产：

货币资金 ３４，８２６．５４ ２６，１２５．５３ １５，３４８．８５
应收票据 － ６１４．３３ １，６９４．５５
应收账款 １０，１３３．２４ ７，１５８．３３ １０，８５２．２４
应收款项融资 ２，３５０．９７ － －
预付款项 １４，０４０．０３ ７，１７９．６４ １３，１８２．７７
其他应收款 １，９６４．００ １，０２９．０４ １，９５４．１８
存货 ６３，９３８．８４ ７０，８６２．８４ ４９，８４５．５０
其他流动资产 １，０４２．６８ １８．５０ ０．３７
流动资产合计 １２８，２９６．２９ １１２，９８８．２１ ９２，８７８．４６
非流动资产：

固定资产 ３８，６２３．４０ ３５，０７７．１０ ３５，５７０．５５
在建工程 １，３３７．２７ ３２１．５９ ３３５．１１
无形资产 ５，５４１．８２ ５，６７８．５１ ５，８１５．２０
递延所得税资产 ２８４．７６ ３２５．１５ ２２６．８１
非流动资产合计 ４５，７８７．２５ ４１，４０２．３５ ４１，９４７．６８
资产总计 １７４，０８３．５４ １５４，３９０．５５ １３４，８２６．１４
流动负债：

短期借款 ４２，０１６．２９ ４７，３１０．００ ４２，０４０．００
应付票据 １１，４１０．００ ８，１２５．００ １０，６２５．００
应付账款 １４，２４６．７１ １３，６９８．６９ １２，３３８．９６
预收款项 ７，３６３．２２ ６，４０６．６９ ３，１４７．０９
应付职工薪酬 ２，８５３．７８ ２，２８０．７９ ２，０１０．９６
应交税费 ８４８．６７ ７５２．４４ １，００９．８９
其他应付款 １３１．８６ １６７．１８ １４８．３２
流动负债合计 ７８，８７０．５５ ７８，７４０．７８ ７１，３２０．２２
非流动负债：

递延收益 １，２１６．２７ ７８２．２３ ７５１．７１
非流动负债合计 １，２１６．２７ ７８２．２３ ７５１．７１
负债合计 ８０，０８６．８２ ７９，５２３．０１ ７２，０７１．９３
所有者权益：

实收股本 ２９，５００．００ ２９，５００．００ １６，０００．００
资本公积 １１，８４１．３０ １１，８４１．３０ ２５，３６４．４５
盈余公积 ５，６３４．７０ ３，７２８．０９ ２，４７０．８０
未分配利润 ４７，０２０．７２ ２９，７９８．１５ １８，６５５．９３
归属于母公司股东权益合计 ９３，９９６．７２ ７４，８６７．５４ ６２，４９１．１９
少数股东权益 － － ２６３．０１
所有者权益合计 ９３，９９６．７２ ７４，８６７．５４ ６２，７５４．２０
负债和所有者权益总计 １７４，０８３．５４ １５４，３９０．５５ １３４，８２６．１４

２、合并利润表
金额：万元

项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

一、营业收入 ５４８，３５７．３９ ５２５，１２８．１４ ４０９，５２６．１５
减：营业成本 ４９９，３１９．５８ ４８２，８３６．２８ ３７１，２３０．３０
税金及附加 １，１２９．８３ ６８２．７２ ７５６．７６
销售费用 ６，０８３．３１ ４，７００．２４ ４，６１４．８３
管理费用 ３，３１１．０１ ３，４６９．８８ ２，７４２．５６
研发费用 １８，２８６．８９ １６，７８８．７３ １３，０８１．９５
财务费用 １，１１２．５６ １，６２３．６５ ２，０８１．００
加：其他收益 ８７７．０２ １９４．８６ ３４４．９０
投资收益（损失以“－”号填列） ４．７０ １４．２５ －１３５．２５
公允价值变动收益（损失以“－”号填列） － － １３５．２５
信用减值损失（损失以“－”号填列） １，２８７．０９ － －
资产减值损失（损失以“－”号填列） － －５５５．９２ －４４１．５９
二、营业利润 ２１，２８３．０１ １４，６７９．８４ １４，９２２．０６
加：营业外收入 ９８３．７２ １０．０３ ３５２．１７
减：营业外支出 ７．５４ ６６．０７ １６．４６
三、利润总额 ２２，２５９．１９ １４，６２３．８０ １５，２５７．７７
减：所得税费用 ３，１３０．０２ ２，２００．７２ ２，３８３．４４
四、净利润 １９，１２９．１８ １２，４２３．０９ １２，８７４．３３
（一）按经营持续性分类：

１．持续经营净利润（净亏损以“－”号填列） １９，１２９．１８ １２，４２３．０９ １２，８７４．３３
（二）按所有权归属分类：

１．归属于母公司所有者的净利润 １９，１２９．１８ １２，３９９．５０ １２，７９７．１９
２．少数股东损益（净亏损以“－”号填列） － ２３．５９ ７７．１４
五、综合收益总额 １９，１２９．１８ １２，４２３．０９ １２，８７４．３３
归属于母公司所有者的综合收益总额 １９，１２９．１８ １２，３９９．５０ １２，７９７．１９
归属于少数股东的综合收益总额 － ２３．５９ ７７．１４
七、每股收益：

（一）基本每股收益 ０．６５ ０．４２ ０．４３
（二）稀释每股收益 ０．６５ ０．４２ ０．４３

３、合并现金流量表
金额：万元

项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金 ５６３，７９９．８６ ５７１，４９１．３３ ４２４，９９３．３８
收到的税费返还 １０，８０６．１９ １３，９０３．６３ １０，９９２．９１
收到其他与经营活动有关的现金 ４，９１４．０４ ３，５２７．５６ ５，９００．０７
经营活动现金流入小计 ５７９，５２０．０９ ５８８，９２２．５２ ４４１，８８６．３５
购买商品、接受劳务支付的现金 ５２４，１３８．１０ ５４３，０２０．８２ ４１５，２１６．２７
支付给职工以及为职工支付的现金 ９，５８５．２１ ８，５５９．５６ ７，３５２．１５
支付的各项税费 ３，８１６．８０ ３，８８６．６５ ４，３４６．１７
支付其他与经营活动有关的现金 ２４，８６７．４１ ２３，１６０．２４ １７，８４３．０３
经营活动现金流出小计 ５６２，４０７．５２ ５７８，６２７．２８ ４４４，７５７．６３
经营活动产生的现金流量净额 １７，１１２．５７ １０，２９５．２５ －２，８７１．２７
二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金 ５，０００．００ － －
取得投资收益收到的现金 ４．７０ １４．２５ －
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收
回的现金净额 － － ２９．４９

投资活动现金流入小计 ５，００４．７０ １４．２５ ２９．４９
购建固定资产、无形资产和其他长期资产支
付的现金 ２，４５７．１９ １，９１０．４３ ３，９３８．１６

投资支付的现金 ５，０００．００ － －
支付其他与投资活动有关的现金 － － １３５．２５
投资活动现金流出小计 ７，４５７．１９ １，９１０．４３ ４，０７３．４１
投资活动产生的现金流量净额 －２，４５２．４８ －１，８９６．１８ －４，０４３．９２
三、筹资活动产生的现金流量：

取得借款收到的现金 ６４，３１０．００ ５１，６３０．００ ４３，９３０．００
筹资活动现金流入小计 ６４，３１０．００ ５１，６３０．００ ４３，９３０．００
偿还债务支付的现金 ６９，６７０．００ ４６，３６０．００ ３３，６１０．００
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 ２，２７３．５６ ２，０７９．２８ １，４６３．７６
支付其他与筹资活动有关的现金 － ２００．８３ －
筹资活动现金流出小计 ７１，９４３．５６ ４８，６４０．１２ ３５，０７３．７６
筹资活动产生的现金流量净额 －７，６３３．５６ ２，９８９．８８ ８，８５６．２４
四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 ６７８．６７ １２３．６８ －８７４．２５
五、现金及现金等价物净增加额 ７，７０５．２０ １１，５１２．６３ １，０６６．８０
加：期初现金及现金等价物余额 ２３，６６９．４４ １２，１５６．８１ １１，０９０．０１
六、期末现金及现金等价物余额 ３１，３７４．６４ ２３，６６９．４４ １２，１５６．８１

（二）非经常性损益表
根据天健出具的“天健审〔２０２０〕３８１号”《最近三年非经常性损益的鉴证报告》，报告期

内，发行人非经常性损益明细情况如下：
单位：万元

项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

非流动资产处置损益 －０．３５ －１．８８ ２４．７８
计入当期损益的政府补助 （与公司正常经营业务密切相
关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或定量持续享
受的政府补助除外）

８６７．２９ １７３．７２ ６４８．３０

委托他人投资或管理资产的损益 ４．７０ － －
除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外 ，持
有以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 、
金融负债产生的公允价值变动收益， 以及处置以公允价
值计量且其变动计入当期损益的金融资产、 金融负债和
可供出售金融资产取得的投资收益

－ １４．２５ －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 ９７６．４４ －５４．１５ ７．５３
其他符合非经常性损益定义的损益项目 １，５００．２９ ２１．１４ －
减：所得税费用（所得税费用减少以“－” 表示） ５００．００ ２６．２５ １０４．７６
少数股东损益 － ０．９０ １．０３

合计 ２，８４８．３７ １２５．９２ ５７４．８２

２０１９年， 发行人其他符合非经常性损益定义的损益项目主要系通过人民法院执行收回
了一笔２０１４年已经核销的预付款项１，４９０．４６万元， 并于２０１９年７月收到该款项利息及罚息
９３０．６４万元。

（三）主要财务指标
报告期内，发行人主要财务指标如下：

项目 ２０１９．１２．３１ ２０１８．１２．３１ ２０１７．１２．３１
流动比率 １．６３ １．４３ １．３０
速动比率 ０．８２ ０．５３ ０．６０
资产负债率（母公司） ４６．０５％ ５１．４２％ ５３．７９％
资产负债率（合并） ４６．００％ ５１．５１％ ５３．４６％
无形资产（扣除土地使用权后）占净资产的比例 ０．１３％ ０．１８％ ０．２３％

项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

应收账款周转率（次） ６３．４２ ５８．３１ ４４．２２
存货周转率（次） ７．４１ ８．００ ８．２３
息税折旧摊销前利润（万元） ２９，２７６．０５ ２１，１７１．６２ ２０，５２４．２３
利息保障倍数（倍） １０．８１ ７．９９ １１．３３
每股经营活动产生的现金流量（元 ／ 股） ０．５８ ０．３５ －０．１８
每股净现金流量（元 ／ 股） ０．２６ ０．３９ ０．０７

注：上述财务指标的计算公式如下：
１、流动比率＝流动资产 ／流动负债；
２、速动比率＝速动资产 ／流动负债＝（流动资产－存货） ／流动负债；
３、资产负债率＝总负债 ／总资产；
４、无形资产（扣除土地使用权后）占净资产的比例＝（无形资产－土地使用权） ／净资产；
５、应收账款周转率＝营业收入 ／应收账款平均净额；
６、存货周转率＝营业成本 ／存货平均净额；
７、 息税折旧摊销前利润＝利润总额＋计入财务费用的利息支出＋本期固定资产折旧＋

本期无形资产摊销＋本期长期待摊费用摊销；
８、利息保障倍数＝（利润总额＋计入财务费用的利息支出） ／ （计入财务费用的利息支出＋

计入在建工程资本化的利息支出）；
９、每股经营活动产生的现金流量＝经营活动产生的现金流量 ／期末总股本；
１０、每股净现金流量＝现金及现金等价物净增加额 ／期末总股本。
以上各项财务指标，除资产负债率为母公司报表口径外，均以合并财务报表数据为基

础进行计算。
（四）管理层讨论与分析
１、财务状况分析
（１）资产构成及变化情况分析
报告期各期末，各类资产金额及占总资产的比例情况如下表：

单位：万元

项目
２０１９．１２．３１ ２０１８．１２．３１ ２０１７．１２．３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产 １２８，２９６．２９ ７３．７０％ １１２，９８８．２１ ７３．１８％ ９２，８７８．４６ ６８．８９％
非流动资产 ４５，７８７．２５ ２６．３０％ ４１，４０２．３５ ２６．８２％ ４１，９４７．６８ ３１．１１％
总资产 １７４，０８３．５４ １００．００％ １５４，３９０．５５ １００．００％ １３４，８２６．１４ １００．００％

随着公司的经营积累公司的资产总额有所增长。 公司的资产结构以流动资产为主，非
流动资产主要是房屋建筑物、生产线及土地使用权等，报告期内因发行人增加产线而有所
增加。

报告期内，公司流动资产的具体构成如下：
金额：万元

项目
２０１９．１２．３１ ２０１８．１２．３１ ２０１７．１２．３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例

货币资金 ３４，８２６．５４ ２７．１５％ ２６，１２５．５３ ２３．１０％ １５，３４８．８５ １６．５３％
交易性金融资产 － － － － － －
应收票据 － － ６１４．３３ ０．５４％ １，６９４．５５ １．８２％
应收账款 １０，１３３．２４ ７．９０％ ７，１５８．３３ ６．３４％ １０，８５２．２４ １１．６８％
应收款项融资 ２，３５０．９７ １．８３％ － － － －
预付款项 １４，０４０．０３ １０．９４％ ７，１７９．６４ ６．３５％ １３，１８２．７７ １４．１９％
其他应收款 １，９６４．００ １．５３％ １，０２９．０４ ０．９１％ １，９５４．１８ ２．１０％
存货 ６３，９３８．８４ ４９．８４％ ７０，８６２．８４ ６２．７２％ ４９，８４５．５０ ５３．６７％
其他流动资产 １，０４２．６８ ０．８１％ １８．５０ ０．０２％ ０．３７ ０．００％

合计 １２８，２９６．２９ １００．００％ １１２，９８８．２１ １００．００％ ９２，８７８．４６ １００．００％
存货、货币资金、应收账款、预付款项是公司流动资产的主要组成部分。 报告期各期

末，公司主要流动资产变动情况如下：
增加额：万元

项目
２０１９．１２．３１与上年末相比 ２０１８．１２．３１与上年末相比

增加额 增长率 增加额 增长率

货币资金 ８，７０１．０１ ３３．３０％ １０，７７６．６９ ７０．２１％
交易性金融资产 － － － －
应收票据 －６１４．３３ －１００．００％ －１，０８０．２２ －６３．７５％
应收账款 ２，９７４．９２ ４１．５６％ －３，６９３．９２ －３４．０４％
应收款项融资 ２，３５０．９７ －
预付款项 ６，８６０．３９ ９５．５５％ －６，００３．１３ －４５．５４％
其他应收款 ９３４．９５ ９０．８６％ －９２５．１４ －４７．３４％
存货 －６，９２４．００ －９．７７％ ２１，０１７．３４ ４２．１６％
其他流动资产 １，０２４．１９ ５，５３７．３９％ １８．１３ ４９３１．３７％

合计 １５，３０８．０８ １３．５５％ ２０，１０９．７５ １６．６１％
２０１７年末，流动资产增加较多，主要是存货金额的增加。 由于公司生产规模的不断扩

大，生产备货需求上涨，导致期末原材料备货量增加。 ２０１８年末，一方面热轧板价格快速下
跌，再者公司考虑到库存相对充足，相应调减了次年初的订货量，导致备货采购支出减少，
因此年末预付款较上年减少，亦减少了购货资金支出；２０１９年１２月末流动资产有所增加，主
要是货币资金及预付款项有所增加； 货币资金增加主要是源自经营活动产生的现金流增
加， 预付款增加主要原因是２０１８年末预付热轧板款项较低，２０１９年末预付款与２０１７年末水
平相当，流动资产主要构成项目具体分析如下：

（２）负债构成及变化情况分析
报告期各期末，发行人的负债结构基本为流动负债，少量为非流动负债，具体组成情

况如下：
金额：万元

项目
２０１９．１２．３１ ２０１８．１２．３１ ２０１７．１２．３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债 ７８，８７０．５５ ９８．４８％ ７８，７４０．７８ ９９．０２％ ７１，３２０．２２ ９８．９６％
非流动负债 １，２１６．２７ １．５２％ ７８２．２３ ０．９８％ ７５１．７１ １．０４％
负债合计 ８０，０８６．８２ １００．００％ ７９，５２３．０１ １００．００％ ７２，０７１．９３ １００．００％

报告期内，发行人流动负债主要包括短期借款、应付票据、应付账款、预收款项等，其
具体组成情况如下：

金额：万元

项目
２０１９．１２．３１ ２０１８．１２．３１ ２０１７．１２．３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例

短期借款 ４２，０１６．２９ ５３．２７％ ４７，３１０．００ ６０．０８％ ４２，０４０．００ ５８．９５％
应付票据 １１，４１０．００ １４．４７％ ８，１２５．００ １０．３２％ １０，６２５．００ １４．９０％
应付账款 １４，２４６．７１ １８．０６％ １３，６９８．６９ １７．４０％ １２，３３８．９６ １７．３０％
预收款项 ７，３６３．２２ ９．３４％ ６，４０６．６９ ８．１４％ ３，１４７．０９ ４．４１％
应付职工薪酬 ２，８５３．７８ ３．６２％ ２，２８０．７９ ２．９０％ ２，０１０．９６ ２．８２％
应交税费 ８４８．６７ １．０８％ ７５２．４４ ０．９６％ １，００９．８９ １．４２％
其他应付款 １３１．８６ ０．１７％ １６７．１８ ０．２１％ １４８．３２ ０．２１％

流动负债合计 ７８，８７０．５５ １００．００％ ７８，７４０．７８ １００．００％ ７１，３２０．２２ １００．００％
２０１８年度发行人流动负债增加，其中短期借款、应付账款、预收账款增加较大；２０１９年

度流动负债整体保持稳定，其中短期负债有所减少，应付票据有所增加。 发行人的非流动
负债由递延收益组成，金额较小。

２、盈利能力分析
报告期内，公司经营成果的概况如下：

单位：万元
项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

营业收入 ５４８，３５７．３９ ５２５，１２８．１４ ４０９，５２６．１５
营业利润 ２１，２８３．０１ １４，６７９．８４ １４，９２２．０６
利润总额 ２２，２５９．１９ １４，６２３．８０ １５，２５７．７７
归属于母公司股东的净利润 １９，１２９．１８ １２，３９９．５０ １２，７９７．１９

２０１７年至２０１９年，发行人营业收入保持增长。 营业利润、利润总额、归属于母公司股东
的净利润２０１８年与２０１７年相比，受年末价格快速下跌的影响，净利润未随营业收入同比例
增长，与２０１７年基本持平；２０１９年价格较为稳定，净利润有所增长，公司盈利能力良好。

（１）营业收入的分析
１）营业收入分产品构成
报告期内，公司的营业收入主要来源于主营业务，包括热镀锌铝板、彩色涂层板等主

要产品的销售收入，占营业收入的比例均在９２％以上，主营业务收入占营业收入的比例均
在９６％以上。

报告期内，热镀锌铝板的销售收入占营业收入的比重最大，彩色涂层板是热镀锌铝板
进进一步加工制造后的定制化产品，因此在产能相对稳定的情况下，两大类产品销量随客
户订单情况存在此消彼长的关联性，在产能增加的情况下，在生产端支撑了销售端的订单
交付能力，同时公司加大了对彩色涂层板市场的客户开发，彩色涂层板的销售收入逐年提
高。

其他业务收入来源于生产过程中产生的边角料、热轧板及其他。 生产过程中产生的
边角料主要是发行人在生产过程中对产品进行切割 、剪裁所产生的边脚料 、锌渣等 ；热
轧板为发行人的原材料；其他主要为酸洗废液处理后的产物氯化亚铁 ，金额较低且占比
较小。

金额：万元

项目
２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

热镀锌铝板 ３１１，４３８．７５ ５６．７９％ ３１６，６８１．０２ ６０．３１％ ２３６，２６４．７６ ５７．６９％
彩色涂层板 ２０９，０７７．９５ ３８．１３％ １７１，０４１．７４ ３２．５７％ １５５，２３０．７６ ３７．９０％
冷轧板 ７，３９２．９４ １．３５％ １７，８０７．３５ ３．３９％ ３，６９６．５８ ０．９０％
酸洗板 － － － － ７２．９６ ０．０２％
加工费 ２．９７ ０．００％ ３１４．２５ ０．０６％ ２１７．８３ ０．０５％
主营业务收入 ５２７，９１２．６１ ９６．２７％ ５０５，８４４．３６ ９６．３３％ ３９５，４８２．８９ ９６．５７％

边角料 ２０，４１８．３１ ３．７２％ １８，３６７．２３ ３．５０％ １３，９３３．８１ ３．４０％
原材料－热轧板 － － ９１４．３８ ０．１７％ １０７．３４ ０．０３％
其他 ２６．４７ ０．００％ ２．１７ ０．００％ ２．１１ ０．００％
其他业务收入 ２０，４４４．７８ ３．７３％ １９，２８３．７９ ３．６７％ １４，０４３．２６ ３．４３％

营业收入 ５４８，３５７．３９ １００．００％ ５２５，１２８．１４ １００．００％ ４０９，５２６．１５ １００．００％
２）主营业务收入变动原因分析
①主要产品
２０１７年至２０１９年，公司主营业务分产品明细及变动情况如下：

销量变化：万吨、变动额：万元

项目
２０１９年与上年度相比 ２０１８年度与上年度相比

变动额 变动率％ 销量变化 变动额 变动率％ 销量变化

热镀锌铝板 －５，２４２．２７ －１．６６％ ３．０８ ８０，４３０．２１ ３４．０４％ １３．９７
彩色涂层板 ３８，０３６．２２ ２２．２４％ １１．１９ １５，８８２．１８ １０．２３％ ０．２３
其他 －１０，７２５．６９ －５９．１９％ － １４，１３４．２４ ３５４．４８％ －

合计 ２２，０６８．２５ ４．３６％ １４．２７ １１０，３６１．４７ ２７．９１％ １４．２０
２０１７年至２０１８年， 热镀锌铝板销售总量持续增加， 彩色涂层板的销量总体较为稳定。

２０１７年至２０１８年，受原材料价格波动的影响，公司产品售价总体呈上升趋势，２０１８年下半年
开始价格原材料价格有所回落，因此，公司主营业务收入占比略有波动。

根据公式：收入＝销售量（产品单位售价。 收入的波动受到销售量、产品单位售价两个
因素的变化而综合影响。 ２０１７年至２０１９年，发行人主要产品的营业收入变化分别受到两个
因素的影响情况如下：

单位：万元
２０１８年度与２０１７年度相比

项目 销量增加对营业收入
增加的贡献

单位售价增加对营业
收入增加的贡献 营业收入增加额

热镀锌铝板 ５３，２１９．７５ ２７，１９６．５１ ８０，４１６．２６
彩色涂层板 １，０１６．８７ １４，７９４．１１ １５，８１０．９８

合计 ５４，２３６．６２ ４１，９９０．６２ ９６，２２７．２４
２０１８年度，热镀锌铝板、彩色涂层板销量增长，拉动营业收入增长；热镀锌铝板、彩色

涂层板平均单位售价高于２０１７年，推动营业收入增长。
单位：万元

２０１９年度与２０１８年度相比

项目 销量增加对营业收入
增加的贡献

单位售价增加对营业
收入增加的贡献 营业收入增加额

热镀锌铝板 １２，８４０．９９ －１８，０８３．２７ －５，２４２．２７
彩色涂层板 ５４，９４１．９７ －１６，９０５．７５ ３８，０３６．２２

合计 ６７，７８２．９６ －３４，９８９．０２ ３２，７９３．９４

２０１９年，热镀锌铝板、彩色涂层板销量进一步增长，继续拉动营业收入增长６７，７８２．９６
万元；热镀锌铝板、彩色涂层板平均单位售价比２０１８年有所下降，对营业收入增长的贡献
为－３４，９８９．０２万元，因此，发行人两类主营产品营业收入总体上涨３２，７９３．９４万元。

②加工费
由于发行人具有冷轧、镀锌、彩涂全流程生产线，加工效率高，产品质量较好，发行人

也接受客户采购材料后交由发行人加工成冷轧板、镀锌板或彩涂板等加工，报告期内，发
行人受托加工金额较小，不超过当期营业收入的０．１％。

３）单位售价分析
报告期内，发行人主要产品的平均单位售价情况如下：

单位：元 ／吨
项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

热镀锌铝板 ３，９３８．６４ ４，１６７．５２ ３，８０９．４４
彩色涂层板 ４，５４２．２５ ４，９０９．５３ ４，４８４．８９

发行人产品的单价的变化与原材料价格的变化趋势一致， 且在订单定价时加价 （价
差）较为稳定。

４）销量分析
报告期内，发行人主要产品的销量情况如下：

单位：吨
项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

热镀锌铝板 ７９０，７２６．２１ ７５９，９１２．７６ ６２０，２０７．９９
彩色涂层板 ４６０，２９５．９４ ３４８，３８７．１４ ３４６，１１９．８２

合计 １，２５１，０２２．１５ １，１０８，２９９．９１ ９６６，３２７．８１
２０１７－２０１９年，发行人的热镀锌铝板、彩色涂层板销量均呈现持续增长的趋势。
①下游需求拉动了销量的增长
在需求端，热镀锌铝板和彩色涂层板企业积极开拓海外市场，在国家共建“一带一路”

倡议的引导下，我国彩色涂层板和热镀锌铝板的出口总量持续增长。 公司积极响应国家战
略方针，充分利用“一带一路”的建设，注重开拓海外市场，在埃及、印度、卡塔尔、菲律宾、
越南、巴基斯坦、约旦、缅甸、巴西、阿联酋等国家建立了良好的信誉。 近年来公司外销业务
增长速度较快，出口量居同行业企业前列。

尽管当前国际贸易摩擦加剧和国内经济增速放缓的形势对国内外市场均产生了深入
的影响，公司在行业内深耕多年，能够深入、及时洞察下游市场实时行情，具备较强的行业
影响力，维护存续客户、保持了稳定的合作关系并积极推进国内外市场开发、应诉抗辩突
破贸易保护壁垒，并推进开发周边国家的市场，视市场需求情况实现销售热镀锌铝板和彩
色涂层板。

报告期内，公司各产品的新增客户和存续客户对收入、销量的贡献及客户家数情况具
体如下：

金额：万元、销量：吨、客户数量：家
产品 类型 金额 比例 销量 客户数量

２０１９年

热镀锌铝板

新增客户 ２４，９７７．１９ ８．０２％ ６０，１６４．６７ １３９
存续客户 ２８６，４６１．５５ ９１．９８％ ７３０，５６１．５４ １５３

小计 ３１１，４３８．７５ １００．００％ ７９０，７２６．２１ ２９２

彩色涂层板

新增客户 ５１，８５４．４１ ２４．８０％ １１３，４４４．３７ ２０７
存续客户 １５７，２２３．５４ ７５．２０％ ３４６，８５１．５７ １３９

小计 ２０９，０７７．９５ １００．００％ ４６０，２９５．９４ ３４６

冷轧板

新增客户 ５８１．０４ ７．８６％ １，４７１．０６ ４
存续客户 ６，８１１．９０ ９２．１４％ １７，８２９．７８ ９

小计 ７，３９２．９４ １００．００％ １９，３００．８４ １３
２０１８年

热镀锌铝板

新增客户 １７，５８２．９７ ５．５５％ ４１，５３６．９７ １０６
存续客户 ２９９，０９８．０５ ９４．４５％ ７１８，３７５．７９ ９３

小计 ３１６，６８１．０２ １００．００％ ７５９，９１２．７６ １９９

彩色涂层板

新增客户 ６９，９０８．３２ ４０．８７％ １４３，０２０．０６ １０７
存续客户 １０１，１３３．４２ ５９．１３％ ２０５，３６７．０８ ９１

小计 １７１，０４１．７４ １００．００％ ３４８，３８７．１４ １９８

冷轧板

新增客户 １，６４０．５５ ９．２１％ ４，３３５．６８ ９
存续客户 １６，１６６．８０ ９０．７９％ ３９，３４５．５３ ５

小计 １７，８０７．３５ １００．００％ ４３，６８１．２１ １４
２０１７年

热镀锌铝板

新增客户 １３，８３８．３０ ５．８６％ ３６，３１２．３２ １０４
存续客户 ２２２，４２６．４６ ９４．１４％ ５８３，８９５．６８ ７４

小计 ２３６，２６４．７６ １００．００％ ６２０，２０７．９９ １７８

彩色涂层板

新增客户 ４６，１６９．４３ ２９．７４％ １０２，１００．５４ １３１
存续客户 １０９，０６１．３３ ７０．２６％ ２４４，０１９．２７ ７８

小计 １５５，２３０．７６ １００．００％ ３４６，１１９．８１ ２０９

冷轧板

新增客户 ２，７９１．４３ ７５．５１％ ７，１５１．５２ ５
存续客户 ９０５．１５ ２４．４９％ ２，５６６．７２ ２

小计 ３，６９６．５８ １００．００％ ９，７１８．２４ ７
注：新增客户系指以２０１６年度客户为基础，在此之后首次增加的客户；除新增客户外

均分类为存续客户。
分产品看，存续客户贡献了每年热镀锌铝板９０％－９５％的收入，较为稳定；存续客户贡

献了彩色涂层板６０％－７５％的收入，２０１８年存续客户贡献的收入出现了下降，而当年彩色涂
层板收入仍保持了增长，主要得益于新增客户的贡献。

对于新增客户，发行人的开发方式主要是通过认识、推介、现场考察、试制、洽谈条款、
下单等阶段。 发行人开发新增客户的方式合法合规，报告期内新增客户具备商业合理性。

②公司在生产端有序增加产能、提高生产效率支撑了销量的增长
在生产端，为最大化合理有效地利用生产资源获取最大效益，在需求拉动的背景下，

发行人以提高生产效率、充分生产销售各类产品作为一项经营目标。
发行人报告期内陆续新增了镀锌五线、冷轧五线、彩涂四线、彩涂五线，可分别新增热镀

锌铝板、彩色涂层板年产能２４万吨、４２万吨。 上述产线投产后，及时地在生产端补充了产能，有
效地支撑了销售，进一步满足了需求端的增长，为发行人销量的增长做出了有力的贡献。

③两种主要产品销量未同步增长主要受产能制约
分产品来看，热镀锌铝板以冷轧板为基板，可用于进一步加工成彩涂板，也可以直接

销售。 因此当彩涂板销售的越多时，领用的热镀锌铝板就越多，热镀锌铝板销售的就会相
应减少，两大产品在销量上存在一定程度的此消彼长的平衡关联性。

此外，在综合评价市场需求、严格计划资金安排等可行性分析后，发行人在２０１７年新
增了冷轧板、热镀锌铝板产线，并且每年持续进行技术改造升级，逐步加快生产线运行速
度，２０１８年，镀锌五线投产后热镀锌铝板的产量快速增加，而彩涂板受制于产能所限，新增
的热镀锌铝板产能更多的用于直接销售，因此热镀锌铝板销量持续增长；２０１９年下半年新
增了彩涂板产线，支撑了彩涂板销量于２０１９年有较大增长。

在上述因素的叠加影响下，热镀锌铝板销量的增长与新增热镀锌铝板产线、产量增长
及其需求拉动情况等是相适应的，彩色涂层板的销量主要受到生产端的限制，因此在２０１８
年未如热镀锌铝板快速增长，相对较为稳定，２０１９年增加产线后支撑了当年销量有较大增
长。 两大产品销量变动趋势不完全一致是正常的、合理的，符合企业实际经营情况。

综上，在市场总量相对稳定且巨大的情况下，发行人作为冷轧、热镀、彩涂产业链布局
完整，产品规格齐全，供货及时，产品质量良好，具有较强行业影响力和良好社会声誉的行
业领先企业，为公司的销量增长奠定了坚实基础，帮助业务持续发展，市场占有率不断提
升，未来仍有一定的增长潜力。

５）主营业务收入分地区构成
报告期内，发行人主营业务收入的分地区构成如下：

金额：万元

项目
２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

内销 ３７０，５８６．６４ ７０．２０％ ３８６，７２８．１９ ７６．４５％ ２７１，１６８．３３ ６８．５７％
出口 １５７，３２５．９７ ２９．８０％ １１９，１１６．１６ ２３．５５％ １２４，３１４．５５ ３１．４３％
合计 ５２７，９１２．６１ １００．００％ ５０５，８４４．３６ １００．００％ ３９５，４８２．８９ １００．００％
２０１７至２０１９年，发行人内销、出口销售略有波动，内销约占主营业务收入的７０％；出口

销售额约占主营业务收入的３０％，其中彩色涂层板的出口额保持增长。
（２）营业成本分析
１）营业成本分产品情况
报告期内，发行人营业成本的分产品组成情况如下：

金额：万元

项目
２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

热镀锌铝板 ２８９，５３４．４２ ５７．９９％ ２９７，６８２．８２ ６１．６５％ ２１８，７５２．２２ ５８．９３％
彩色涂层板 １８３，８８５．２２ ３６．８３％ １５０，１６３．６３ ３１．１０％ １３５，７２４．８０ ３６．５６％
冷轧板 ６，９１８．５３ １．３９％ １６，８３０．３３ ３．４９％ ３，４８６．９７ ０．９４％
酸洗板 － － － － ６５．９７ ０．０２％
加工费 １．００ ０．００％ ２６４．８２ ０．０５％ １８７．５２ ０．０５％
主营业务成本 ４８０，３３９．１７ ９６．２０％ ４６４，９４１．６０ ９６．２９％ ３５８，２１７．４８ ９６．４９％
边角料 １８，９５８．０３ ３．８０％ １６，９９６．７６ ３．５２％ １２，８９８．３９ ３．４７％
热轧板 － － ８９７．９１ ０．１９％ １１４．４３ ０．０３％
其他 ２２．３９ ０．００％ － － － －
其他业务成本 １８，９８０．４１ ３．８０％ １７，８９４．６８ ３．７１％ １３，０１２．８２ ３．５１％

营业成本 ４９９，３１９．５８ １００．００％ ４８２，８３６．２８ １００．００％ ３７１，２３０．３０ １００．００％
２）营业成本的分产品要素
报告期内，发行人营业成本的分成本要素情况如下：

单位：万元、比例：％

项目
２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

直接材料 ４５１，１７０．０４ ９０．３６ ４３７，３７４．４８ ９０．５８ ３３２，８５６．０６ ８９．６６
生产人工 ５，６３２．２６ １．１３ ４，８２０．９１ １．００ ３，９４５．００ １．０６
制造费用 ２４，４３０．４４ ４．８９ ２０，７５０．５０ ４．３０ １７，７３２．１５ ４．７８
其他 １８，０８６．８４ ３．６２ １９，８９０．４０ ４．１２ １６，６９７．１０ ４．５０

合计 ４９９，３１９．５８ １００．００ ４８２，８３６．２８ １００．００ ３７１，２３０．３０ １００．００
报告期内，发行人营业成本结构稳定。 发行人主要产品是热镀锌铝板和彩色涂层板。

营业成本直接材料投入主要是热轧板、锌锭及涂料，热轧板系生产热镀锌铝板和彩色涂层
板的主要原材料，锌锭主要在镀锌环节投入用于生产热镀锌铝板，涂料主要在彩涂环节投
入生产彩色涂层板。

３）单位成本分析
因发行人的直接材料成本占营业成本的比例较高， 发行人主要产品的单位成本受主

要原材料热轧板价格波动的影响较明显。 报告期内，发行人主要产品的单位成本具体情况
如下：

单位：元 ／吨
项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

热镀锌铝板 ３，６６１．６３ ３，９１７．３３ ３，５２７．０８
彩色涂层板 ３，９９４．９３ ４，３１０．２５ ３，９２１．３２

（３）毛利率及毛利分析
１）毛利率波动分析
报告期内公司综合毛利率及各产品毛利率、吨毛利的具体情况如下：

吨毛利：元 ／吨
项目 ２０１９年度 ２０１８年度 ２０１７年度

热镀锌铝板（毛利率 ） ７．０３％ ６．００％ ７．４１％
热镀锌铝板（吨毛利 ） ２７７．０２ ２５０．００ ２８２．３７
彩色涂层板（毛利率 ） １２．０５％ １２．２１％ １２．５７％
彩色涂层板（吨毛利 ） ５４７．３２ ５９９．２８ ５６３．５６
冷轧板 ６．４２％ ５．４９％ ５．６７％
酸洗板 － － ９．５９％
加工费 ６６．５２％ １５．７３％ １３．９１％

主营业务毛利率 ９．０１％ ８．０９％ ９．４２％
边角料 ７．１５％ ７．４６％ ７．４３％
原材料－热轧板 － １．８０％ －６．６０％
其他 １５．４３％ － －

其他业务毛利率 ７．１６％ ７．２０％ ７．３４％
综合毛利率 ８．９４％ ８．０５％ ９．３５％

毛利率及营业收入变化情况图：
单位：万元
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