
张 歆

7月27日，新三板精选层“敲钟
通车”。这次“通车”，不仅给资本市
场带来了新的“层次”，也让资本市
场的“枢纽力量”随之升级。

昨日，首批32家精选层企业晋
层交易。从盘面来看，32家企业表
现出一定的差异性：截至收盘，10家
企业股价上涨，1家持平，21家下
跌。笔者认为，精选层刚刚起步，估
值的锚定尚需一个过程，投资者需
要多一点耐心。

重要的是，有新三板精选层的
加入，多层次资本市场的“立体化交
通架构”更加清晰，其服务实体经济
的能力也将进阶，这样的板块应该
会有光明的前景。

首先，精选层作为新生事物，市
场对其估值体系达成共识的过程，
是市场主体共同学习的过程。

笔者认为，昨日比较受关注的
部分精选层企业“首日破发”是市场
之手的选择，其实就是所有投融资
参与者的“决策加权”。从市场化的
角度来看，股价波动既取决于新三
板公司自身的质量、老股东的持股
特点，也取决于新投资者的结构、决
策机制等等。甚至，在市场情绪温
度偏高或偏低的阶段，市场态度的

“加权”就可能偏离理性的锚定。就
新三板市场投资者结构而言，由于
较高的门槛设定，其理性指数高于

其他板块，市场也能较快在投融资
间达成平衡，这或许也是其他板块
出现的“炒新”在精选层不明显的原
因之一。换句话说，精选层企业估
值市场化的过程可能短于其他板
块。

其次，精选层作为新“层次”，其
定位是与其他板块“错位发展”，并
不是其他板块的“缩小版”，并不适
合直接参照其他板块进行预判。

在精选层开市之前，由于并无
同类可比公司或板块能够进行比
较，部分市场人士将精选层市场表
现的预期与实施注册制的科创板首
日表现进行“绑定分析”。

实际上，精选层企业与科创板
企业的发展阶段、规模、定位差距较
大。同时，与科创板的审核、发行交
易流程以及投资者结构差异性明
显。

在精选层开市仪式上，全国股
转公司董事长谢庚明确表示，将以

“错位发展、具有特色”为原则,持续
推进新三板改革创新，使改革效应
得到更好释放。笔者认为，即便一
年后转板制度发挥效力，部分企业
实现流动，但是科创板与新三板精
选层的服务定位仍将是错位发展。

第三，资本市场多层次发展的
最大价值，并不是并行且孤立的赛
道，而是彼此衔接的立体化“交通体
系”。精选层“通车”，多层次资本市
场拥有了更多的路径选择。

在多层次资本市场体系中，重
点服务科技创新型企业、创业型企
业的科创板、创业板、新三板包括
精选层坚守各自定位、错位发展，
是“立体枢纽”的不同部分；同时，
这些板块还需要有序衔接配合，保
持内部畅通性。因为，挂牌企业融
资的目标是成长与发展，在企业的
不同发展阶段，其融资诉求不仅可
能发生量变，甚至可能发生质变，
从而需要变更“车道”，而资本市
场多层次发展的真正价值更在于
此。

在新三板精选层LOGO的主色
调中，红色代表上涨、活力，蓝色象
征蓝筹、科技。笔者认为，红色的活
力，同时释放出精选层加入多层次
资本市场后，资本市场的投融资服
务活力进一步激发的讯号；蓝色的
科技感，也表达了理性、市场化的投
融资态度，将精选层与多层次资本
市场真正融为一体。

道路贯通的意义在于带动沿线
产业和区域经济突破式发展，资本
市场枢纽功能的“贯通”更是如此。
笔者相信，在基础制度不断优化的
带动下，多层次资本市场将进一步
成为投融资等市场主体发展的坚实
依靠、并为提升中国经济的发展效
能发挥“枢纽力量”。

新三板精选层“通车”
资本市场“枢纽力量”升级
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年内主板IPO、再融资规模4476亿元 助力实体经济发展
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电商零售巨头搭建线下联盟
京东摘下五星电器意欲何为
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今年已有1639家银行网点
终止营业

............................B1版本报记者 吴晓璐

7月27日，新三板精选层设立，首
批32家企业集体晋层。在精选层设
立暨首批企业晋层仪式上，中国证监
会副主席阎庆民表示，设立精选层，
既是新三板发展的里程碑，也是进一
步深化新三板改革的起点。

“证监会将着眼于构建中国特色
的多层次资本市场体系，坚持市场化
法治化国际化方向，进一步推进注册
制、交易结算等基础制度改革，创新
融资产品和工具，做精做细精选层，
统筹推进精选层、创新层和基础层协
同发展，强化市场监管和风险防范，
不断提升新三板市场的辐射力、吸引
力和竞争力。”阎庆民如是说。

阎庆民表示，新三板是多层次资
本市场体系的重要组成部分，是服务
创新型、创业型、成长型中小企业的
重要平台，运营7年来，在丰富市场层
次结构、完善差异化制度安排、拓宽

中小企业直接融资渠道等方面做了
大量开创性工作，积极探索实践具有
更强适应性、更大包容性的资本市场
普惠金融之路。

“去年以来，证监会围绕推进金融
供给侧结构性改革，会同北京市委市
政府全面启动了深化新三板改革，推
出了设立精选层、建立公开发行制度、
优化投资者适当性安排、建立转板机
制等一系列创新举措，这对于激发新
三板市场活力、促进经济高质量发展
和更好服务首都‘四个中心’建设都将
起到重要推动作用。”阎庆民表示。

太平洋证券投行部董事总经理
王晨光对《证券日报》记者表示，对于
新三板来说，设立精选层并设置转板
机制，既增加了新三板对中小企业的
吸引力，会有更多的企业愿意到新三
板培育成长，也将促使新三板持续优
化制度，更好地为企业提供服务。

“精选层的增设将激活新三板优
质存量市场，对于推动经济高质量发

展具有重要战略意义。”开源证券中
小企业服务部负责人彭海对《证券日
报》记者表示，精选层是本轮新三板
深化改革的重要抓手，是新三板与A
股之间联动互通的重要市场，是多层
次资本市场不可或缺一部分。

“精选层的增设赋予了新三板作
为一个全国性股票交易市场的核心
功能，就是公开发行和连续集合竞价
功能。”银泰证券股转业务部总经理
张可亮对《证券日报》记者表示，对于
新三板来说，是一个质的提升。但这
仅仅只是开始，作为一个全国性的股
票交易市场，从理论上来讲，沪深交
易所具有的功能和产品，未来新三板
精选层都会有，所以新三板还有很多
需要逐步完善和建设的地方。

阎庆民表示，希望有关各方继续
关心支持新三板改革，共同推动新三
板市场持续稳定健康发展，努力打造
一个规范、透明、开放、有活力、有韧
性的资本市场。

证监会：设立精选层是深化新三板改革起点
专家表示，新三板设立精选层增加了对中小企业的吸引力

上海深化国资改革
绿地控股开启“二次混改”
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本报记者 苏诗钰

7月27日，国家统计局发布了上
半年工业企业利润情况，国家统计
局工业司高级统计师朱虹对此表
示，今年上半年，随着统筹推进疫情
防控和经济社会发展各项政策措施
逐步落实落地，复工复产深入推进，
生产经营秩序稳步恢复，工业企业
利润状况持续改善。

具体数据来看，6月份工业企业
利润增速继续加快。6月份，全国规
模 以 上 工 业 企 业 实 现 利 润 总 额
6665.5亿元，同比增长11.5%，增速比
5月份加快5.5个百分点。6月份，规
模以上工业增加值同比实际增长
4.8%，增速比5月份加快0.4个百分
点；工业企业营业收入同比增长
4.2%，增速加快2.8个百分点。企业
规模扩张带来盈利增加。

中信证券固定收益首席分析师
明明对《证券日报》记者表示，6月份
当月工业利润延续攀升，一方面有
企业产销改善、产品价格回暖带动
营收改善；另一方面也有成本回落
推升企业利润率水平。

朱虹表示，今年上半年，工业企
业利润增速呈现“前低后高、由降转
升”走势。分季度看，二季度工业企
业利润同比增长4.8%，一季度为下
降36.7%，尤其是5月份、6月份，利润
分别增长6.0%和11.5%，增速逐月加
快。绝大多数行业利润增速回暖。
二季度，41个工业大类行业中，37个

行业利润增速比一季度加快（或降
幅收窄、由负转正），其中25个行业
利润实现增长。

同时，装备制造业、高技术制造业
利润显著改善。二季度，装备制造业
利润同比增长31.8%，一季度为下降
46.7%，为回升幅度最大的行业板块。
消费品制造业利润增速有所恢复。

中国银行研究院研究员梁婧在
接受《证券日报》记者采访时表示，
随着复工复产的推进，“六稳”“六
保”政策的加快实施，预计下半年工
业企业盈利将继续修复，月度增速
仍将保持正增长。但企业生产经营
仍面临不少挑战。预计未来单月盈
利修复的幅度会有一定波动性，全
年利润增速或较难转正。

朱虹表示，尽管二季度工业企
业利润状况明显恢复向好，但总体
看，受新冠肺炎疫情冲击影响，市场
需求依然偏弱，企业生产经营仍然
面临不少困难，上半年累计工业企
业利润同比仍下降12.8%，且利润增
长结构也有待进一步优化。当前，
全球疫情仍在持续蔓延，国际经贸
形势复杂严峻，工业利润增长的持
续性仍存在不确定性。下阶段，要
继续深入贯彻落实党中央、国务院
决策部署，科学统筹疫情常态化防
控和经济社会发展，扎实做好“六
稳”工作，全面落实“六保”任务，积
极贯彻落实各项援企助企政策，稳
住经济基本盘，不断巩固工业经济
回升向好势头。

工业企业复工复产深入推进
二季度利润增速由降转升

本报记者 张 颖

经过上周五的调整后，周一A股市场呈现出
缩量震荡的格局。两市合计成交金额达9271.9
亿元，这是自7月2日以来首次成交低于万亿元。
此前，两市连续17个交易日成交突破万亿元，而
且从7月2日到7月17日，两市还连续12个交易日
成交突破1.5万亿元，最高达1.7万亿元。

对此，金百临咨询分析师秦洪在接受《证券日
报》记者采访时表示，上周五的大跌，使得A股市场
在近一年多来的高位处出现了两根巨阴K线。一
根是7月16日，另一根是上周五的7月24日。上证指
数分别下跌4.50%和3.86%。从技术上看，如此走
势就意味着获利盘已集中套现，场外增量资金进
场步伐放缓，说明多方有接盘，但接盘力量已大大
减弱。但是，整体上资金仍然未有大规模的撤离，
这往往意味着当前多头在蓄势，在等待着新的做
多催化剂，在寻找新的做多主线。

可以看到，在缩量震荡中，市场尽显分化格
局。周一，大单资金呈现出净流出态势，资金调
仓意向明显。《证券日报》研究部根据同花顺统计
发现，周一，整个A股市场资金净流出达93.4亿
元，此前涨幅居前的电子、非银金融、国防军工等
行业资金净流出均超10亿元，而有色金属、农林
牧渔、采掘、家用电器和休闲服务等五行业资金
呈现出净流入态势，其中，有色金属、农林牧渔等
两行业资金净流入均超亿元，合计净流入达
17.55亿元，成为市场资金追捧的重点领域。

从个股来看，周一，有1290只个股呈现出资
金净流入态势，占可交易个股总数的33.2%。其
中，有345只个股资金净流入超1000万元，合计净
流入资金达192.57亿元。其中，海康威视、紫光
国微、中国长城、复星医药、通富微电、紫金矿业
等6只个股资金净流入均超5亿元。

从行业上看，上述受到资金追捧的345只个
股主要集中在医药生物、电子、有色金属、化工、
机械设备等行业。

对于近日市场的走势，私募排排网未来星基
金经理夏风光告诉《证券日报》记者，目前看，下
半年行情将维持宽幅震荡。

与此同时，接受《证券日报》记者采访的富荣
基金权益投资部总监邓宇翔表示，从资金面看，
本周限售解禁市值约1143.49亿元，较上周大幅
减少。维持市场震荡向上的判断，短期市场调整
是对前期上涨过快的修正。后市看好三大方向，
一是医药、科技、军工；二是低估值周期龙头；三
是核心资产，各行业优质龙头标的。

缩量分化中资金调仓换股

345只个股
逆市吸金近200亿元

7月27日，新三板精选层正式开市，首批32家企业晋层交易，开市仪式
在全国股转公司挂牌大厅举行，会议采取“现场举办+连线参与+全程直播”
的形式举办。当日，中共中央政治局委员、北京市委书记蔡奇与中国证监会
党委书记、主席易会满为新三板精选层鸣钟开市。 全国股转公司/供图


