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2017年5月3日，华峰集团向日本轻金属株式会社支付了246, 844, 705.2元，为股权转让价
款（249, 446, 846元）扣除代扣代缴的企业所得税（2, 477, 417.4元）、印花税（124, 723.4）之
后的款项。 华峰集团已完成前述企业所得税、印花税的代扣代缴，并取得了（142）浙地证
00507044、（161）浙地现06330453的税收缴款书。

本次股权转让后公司股权结构如下：
股东名称 认缴金额（万元） 实缴金额（万元） 认缴金额比例

华峰集团有限公司 52, 560.06 52, 560.06 87.5125%

温州华隆汽车电子有限公司 2, 500.00 2, 500.00 4.1625%

尤小华 2, 500.00 2, 500.00 4.1625%

尤金焕 2, 500.00 2, 500.00 4.1625%

合计 60, 060.06 60, 060.06 100.00%

（六）2017年10月，公司第三次股权转让
2017年10月12日，公司股东华隆汽车与华峰集团签署股权转让协议，约定将所持有全

部公司股权（2, 500.00万股）转让给华峰集团，转让价款合计28, 947, 500.00元，转让价格
为1.1579元/股。 2017年11月2日、2017年11月22日， 华峰集团将股权转让价款25, 000,
000.00元、3, 947, 500.00元向华隆汽车进行了支付。

本次股权转让后公司股权结构如下：
股东名称 认缴金额（万元） 实缴金额（万元） 认缴金额比例

华峰集团有限公司 55, 060.06 55, 060.06 91.675%

尤小华 2, 500.00 2, 500.00 4.1625%

尤金焕 2, 500.00 2, 500.00 4.1625%

合计 60, 060.06 60, 060.06 100.00%

（七）2018年6月，公司第三次增资
2018年3月14日， 公司召开2018年第二次临时股东大会， 同意将公司注册资本由

60, 060.06万元增加至74, 890.06万元，同意就增资扩股事项与横琴睿星股权投资基金（有
限合伙）、深圳前海瑞炜二期投资中心（有限合伙）、上海佩展投资管理中心（有限合伙）及
平阳诚朴投资合伙企业（有限合伙）签订增资协议，股东大会同时通过了最新的公司章程。

2018年4月，公司分别与横琴睿星、深圳前海瑞炜、上海佩展、平阳诚朴签订了《增资协
议书》，根据协议，横琴睿星、深圳前海瑞炜、上海佩展、平阳诚朴分别认缴出资1, 000万元、
500万元、1, 330万元、12, 000万元， 认购价款分别为2, 100万元、1, 050万元、2, 793万元、
25, 200万元，认购价格均为2.1元/股。

立信会计师事务所（特殊普通合伙）审验了公司截至2018年5月28日的实缴资本，公司
已收到横琴睿星股权投资基金（有限合伙）、深圳前海瑞炜二期投资中心（有限合伙）、上海
佩展投资管理中心（有限合伙）及平阳诚朴投资合伙企业（有限合伙）缴纳的增资款31,
143.00万元， 其中14, 830.00万元计入实缴出资，16, 313.00万元计入资本公积， 公司截至
2018年5月28日的实缴资本合计人民币74, 890.06万元，均为货币出资，并出具了信会师报
字[2018]第ZF10555号验资报告。 2018年6月20日，公司就本次增资事项在上海市工商行政
管理局办理了变更登记。

公司本次增资后股权结构如下：
股东名称 认缴金额（万元） 实缴金额（万元） 认缴金额比例

华峰集团有限公司 55, 060.06 55, 060.06 73.52%

尤小华 2, 500.00 2, 500.00 3.34%

尤金焕 2, 500.00 2, 500.00 3.34%

横琴睿星股权投资基金（有限合伙） 1, 000.00 1, 000.00 1.34%

深圳前海瑞炜二期投资中心 （有限合
伙） 500.00 500.00 0.66%

上海佩展投资管理中心（有限合伙） 1, 330.00 1, 330.00 1.78%

平阳诚朴投资合伙企业（有限合伙） 12, 000.00 12, 000.00 16.02%

合计 74, 890.06 74, 890.06 100.00%

自本次股权转让完成之日至本招股意向书摘要签署之日，上表所列示的股权结构没有
发生变化。

（八）2018年9月，公司更名
2018年8月1日，公司召开2018年第三次临时股东大会，决议将公司名称变更为“上海

华峰铝业股份有限公司” 。
2018年8月28日，上海市工商行政管理局出具《企业名称变更预先核准通知书》（沪工

商注名预核字第01201808280745号），同意华峰日轻铝业股份有限公司申请变更的企业名
称预先核准为“上海华峰铝业股份有限公司” 。

2018年9月25日，上海市工商行政管理局核发《营业执照》，公司名称变更为“上海华
峰铝业股份有限公司” 。

四、发行人设立以来重大资产重组情况
发行人在报告期内未发生重大资产重组。 报告期内，公司发生的资产重组，包括2017年

收购重庆华峰，具体情况如下：
2017年12月21日，公司召开2017年第六次临时股东大会，审议通过《关于购买华峰铝

业有限公司100%股权的议案》， 同意拟采取支付53, 791.29万元的方式购买控股股东华峰
集团持有的重庆华峰100%股权。

2017年12月，公司与华峰集团签订了《股权转让协议》，约定公司以53, 791.29万元的
价格购买华峰集团持有的重庆华峰100%股权。 银信资产评估有限公司已为本次股权转让
出具银信评报字（2017）沪第1535号《资产评估报告》。 根据该报告，以2017年9月30日为
评估基准日，重庆华峰实缴资本为47, 000万元，净资产评估值为52, 291.29万元。 鉴于华峰
集团于前述评估基准日后向重庆华峰新增实缴出资6, 500万元， 重庆华峰以现金分红方式
向华峰集团进行利润分配5, 000万元， 故双方经协商后确定本次股权转让对价以前述评估
值为基础增加1, 500万元，即现金53, 791.29万元。

五、发行人股本情况
（一）本次发行前后的股本情况
公司发行前总股本为74, 890.06万股，本次拟申请发行人民币普通股（A股）股票不超

过24, 963.00万股，占发行后总股本比例为不低于发行后总股本的10%且不高于发行后总股
本的25% 。 本次发行前，公司股本无国有股份和外资股份。

本次发行前后公司股本结构情况如下：

股东姓名/名称
本次发行前 本次发行后

股数（万股） 比例 股数（万股） 比例

华峰集团 55, 060.06 73.52% 55, 060.06 55.14%

尤小华 2, 500.00 3.34% 2, 500.00 2.50%

尤金焕 2, 500.00 3.34% 2, 500.00 2.50%

横琴睿星 1, 000.00 1.34% 1, 000.00 1.00%

深圳前海瑞炜 500.00 0.67% 500.00 0.50%

上海佩展 1, 330.00 1.78% 1, 330.00 1.33%

平阳诚朴 12, 000.00 16.02% 12, 000.00 12.02%

本次公开发行 0 0.00% 24, 963.00 25.00%

合计 74, 890.06 100.00% 99, 853.06 100.00%

（二）自然人股东在发行人及其关联方任职情况
本次发行前公司自然人股东在发行人任职情况如下：

姓名 持股数量（万股） 在公司任职情况

尤小华 2, 500.00 重庆华峰执行董事

尤金焕 2, 500.00 无

（三）本次发行前各股东间的关联关系
本次发行前， 公司股东尤小华、 尤金焕分别持有公司控股股东华峰集团4.8861% 、

8.1930%的股份，二人均担任华峰集团的董事，并且尤金焕、华峰集团控股股东尤小平、尤小
华三人为兄弟关系。

公司股东平阳诚朴的有限合伙人为陈国桢（公司股东尤小华配偶的弟弟）、尤飞宇（华
峰集团控股股东尤小平的儿子）、尤飞煌（华峰集团控股股东尤小平的儿子），普通合伙人
为杭州天准股权投资有限公司（华峰集团100%控股公司）。

除上述情况外，公司各股东之间不存在其他关联关系。
（四）股东中的战略投资者持股及其简况
本次发行前，公司股东无战略投资者。
（五）本次发行前股东所持股份的限售安排和自愿锁定股份的承诺
本次发行前发行人总股本为74, 890.06万股， 本次拟发行不超过24, 963.00万股普通股

（A股）。
发行人控股股东华峰集团、实际控制人尤小平承诺：自发行人股票上市之日起三十六

个月内，不转让或者委托他人管理其直接或间接持有的发行人股份，也不由发行人回购该
部分股份；所持股票在锁定期满后两年内减持的，其减持价格不低于发行价。 若发行人股票
在锁定期内发生派息、送股、资本公积转增股本等除权除息事项的，发行价应相应作除权除
息处理。 上市后6个月内如发行人股票连续20个交易日的收盘价均低于发行价，或者上市后
第6个月期末收盘价低于发行价，所持发行人股份的锁定期限自动延长6个月。 上述锁定期
限（包括延长的锁定期限）届满后2年内，选择集中竞价、大宗交易、协议转让等合法方式减
持， 每年减持数量不超过锁定期届满时本人/本公司直接和间接持有的发行人股份总数的
25% ，减持价格将不低于本次发行并上市时发行人股票的发行价（期间如有分红、派息、送
股、资本公积金转增股本、配股等除权除息事项，则作除权除息处理），且减持不影响本人/
本公司对发行人的控制权。

发行人持股5%以上股东平阳诚朴投资合伙企业（有限合伙）承诺：自发行人股票上市
之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理其直接或间接持有的发行人股份，也不由
发行人回购该部分股份；所持股票在锁定期满后两年内减持的，其减持价格不低于发行价。
若发行人股票在锁定期内发生派息、送股、资本公积转增股本等除权除息事项的，发行价应
相应作除权除息处理。 上市后6个月内如发行人股票连续20个交易日的收盘价均低于发行
价，或者上市后第6个月期末收盘价低于发行价，所持发行人股份的锁定期限自动延长6个
月。 上述锁定期限（包括延长的锁定期限）届满后2年内，选择集中竞价、大宗交易、协议转
让等合法方式减持，每年减持数量不超过锁定期届满时本企业直接和间接持有的发行人股
份总数的25%（所持股份总数不超过1, 000股的除外），减持价格将不低于本次发行并上市
时发行人股票的发行价（期间如有分红、派息、送股、资本公积金转增股本、配股等除权除息
事项，则作除权除息处理），且减持不影响本企业对发行人的控制权。

发行人实际控制人尤小平的亲属股东尤金焕、尤小华、尤飞宇、尤飞煌承诺：自公司股
票上市之日起36个月内，不转让或者委托他人管理其直接或间接持有的发行人公开发行股
票前已持有股份，也不由发行人回购该部分股份；所持股票在锁定期满后两年内减持的，其
减持价格不低于发行价。 若发行人股票在锁定期内发生派息、送股、资本公积转增股本等除
权除息事项的，发行价应相应作除权除息处理。 上市后6个月内如发行人股票连续20个交易
日的收盘价均低于发行价，或者上市后第6个月期末收盘价低于发行价，所持发行人股份的
锁定期限自动延长6个月。

发行人股东横琴睿星股权投资基金（有限合伙）、深圳前海瑞炜二期投资中心（有限合
伙）及上海佩展投资管理中心（有限合伙）承诺：自取得华峰铝业股份的工商变更手续完成
之日（2018年6月20日）起三十六个月内，及自华峰铝业股票上市之日起十二个月内（以上
述时间中较晚的为准）， 不转让或者委托他人管理其直接或间接持有的发行人公开发行股
票前已持有股份，也不由发行人回购该部分股份。

间接持有公司股份的董事长陈国桢承诺： 公司股票上市交易之日起三十六个月内，不
转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的公司本次发行前已持有的股份，也不由公司
回购本人直接或间接持有的公司本次发行前已持有的股份；若公司上市后六个月内股票价
格连续二十个交易日的收盘价均低于发行价， 或者上市后六个月期末收盘价低于发行价
（若公司在上市后六个月内发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股等除息、除权
行为，上述价格将作相应调整），本人直接、间接所持公司股票的锁定期在原有锁定期限的
基础上自动延长六个月；本人在公司担任董事、监事或高级管理人员期间，每年转让的股份
不超过本人直接或间接持有公司股份总数的25% ，本人离职后六个月内，不转让本人直接或
者间接持有的公司股份；锁定期满后两年内减持的，减持价格不得低于本次发行并上市时
公司股票的发行价（若上述期间公司发生派发股利、送红股、转增股本、增发新股或配股除
权、除息行为的，则上述价格进行相应调整）。

（六）工会持股、职工持股会持股、信托持股、委托持股等情况
公司设立以来，不曾存在工会持股、职工持股会持股、信托持股、委托持股或股东数量

超过二百人的情况。
六、发行人主营业务情况
（一）发行人的主营业务
公司主要从事铝板带箔的研发、生产和销售。 公司生产的铝板带箔按用途主要分为铝

热传输材料和新能源汽车用电池料，其中铝热传输材料主要用于交通运输、空调行业、机械
设备、电力电子等下游行业热交换系统的制造，属于高附加值、深加工的铝合金材料，又分
为铝热传输非复合材料和铝热传输复合材料。 其中特别是复合料，附加值更高，技术难度更
大、工序更为复杂。而新能源汽车用电池料主要用于制造新能源汽车的动力电池零部件。此
外，公司自2019年开始生产冲压件，冲压件主要用于制造汽车冷却设备等的结构件，属于公
司现有产品的下游衍生产品。 公司所处的细分行业为铝压延加工的铝轧制材子行业。

公司的经营范围是：铝合金复合材料的生产及其技术开发、自研技术的转让，销售自产
产品、机械设备、汽车零部件及模具，铝及铝合金板材、带材、箔材、有色金属复合材料、新型
合金材料的批发、进出口、佣金代理（拍卖除外）及其相关配套业务。

随着我国汽车行业的快速发展， 公司抓住行业发展机遇并着重进入汽车热交换器领
域，并迅速发展成为行业龙头。 公司主要面向汽车市场，下游客户众多，已获得全球上百家
知名汽车零部件供应商的认可，成为其合格供应商。 客户包括世界汽车系统零部件的知名
供应商日本电装株式会社（DENSO）、德国知名汽车零部件供应商MAHLE� Group（马勒
集团）、韩国知名的汽车空调产品专业生产厂商Hanon� Sys tems � Corp .（汉拿集团）等全
球知名汽配集团以及长城汽车、比亚迪等中国主流汽配商。 公司产品主要用于制造汽车散
热器及汽车空调零部件，相当比例的客户是为奔驰、宝马、奥迪、特斯拉等高端车型配套的
知名汽配供应商。 公司曾获日本电装 （DENSO）2014年区域合作供应商奖以及MAHLE�
Group（马勒集团）2017年质量优秀供应商奖。

（二）发行人的主要产品
公司的主要产品为铝板带箔（此外，公司自2019年开始生产少量冲压件，为现有铝板带

箔产品的衍生产品）， 按产品的用途主要分为铝热传输材料、 新能源汽车用电池料和冲压
件，其具体介绍如下：

1、铝板带箔产品
公司生产的铝板带箔产品可以分为铝热传输材料和新能源汽车用电池料，具体介绍如

下：
（1）铝热传输材料
公司主要产品为铝热传输材料，铝热传输材料按制造工艺分为铝热传输复合材料和非

复合材料。 根据产品厚度、下游产品适用工艺可进一步分为翅片料、管料、板料。翅片料主要
用于铝制散热器翅片制造工艺的铝热传输材料，一般厚度为0.03-0.3mm；管料主要用于铝
制散热器制管工艺（譬如高频焊制管工艺，折叠管制管工艺），其厚度一般为0.2-0.5mm；板
料应用于铝制散热器冲压成型工艺，其一般厚度为大于0.4mm。

分类介绍如下：
①铝热传输复合材料是以铝锰3系合金为基础核心材料，即芯材，利用轧制复合工艺使

芯材和其他一种或一种以上物理、化学性能不同的牌号的铝合金在接触面上形成冶金结合
的新型铝合金材料。 与单一金属相比较，不同金属的结合可以使其物理、化学性能更优越，

热膨胀性、导热性、强度、耐腐蚀性、导电性可得到很大提高。 它一般由芯材和复合层构成：
芯材由铝锰3系铝合金构成，起强度支撑和散热作用；复合层由铝硅4系合金或其他牌号的
铝合金构成，起到钎焊或改善整体材料性能的作用。

铝热传输复合材料的基本结构如下所示：

公司生产的主要产品为铝热传输复合材料，主要供下游客户使用钎焊工艺制造热交换
器时使用。 该材料在汽车领域的应用对于节能减排具有十分重要的意义，主要包括：i）使用
铝热传输复合材料制造热交换器可使汽车热交换系统减重约40% ， 而汽车的轻量化对于能
源的节约具有极大的促进作用；ii）作为新一代热交换材料，可大幅提高热交换效率。

公司工艺水平较高，可根据客户的要求，生产单面复合、双面复合、非对称复合以及多
层复合等不同结构的铝热传输复合材料。

②铝热传输非复合材料主要是由单种铝合金通过轧制工艺制作的铝合金材料。 该材料
一般和铝热传输复合材料配套使用，用于制造各种钎焊式热交换器和汽车零部件。 公司自
主开发了多种牌号的铝热传输非复合材料，用于和铝热传输复合材料搭配使用，可达到理
想的钎焊效果，满足客户的各种需求。

（2）新能源汽车用电池料
铝合金材料以其密度小、材质软、易于整体拉伸成形等优点，已经被很多企业用于生产

新能源汽车的各个零部件。 公司此类产品主要用于制造动力电池壳体、电池盖板、防爆阀以
及电池外壳等。 公司的相关产品采用先进工艺生产，具有铝水纯度高（夹渣去除效率高）、
性能稳定、厚度波动小、易冲压、调模次数少和耐腐蚀性高等特点。 目前公司主要开发合金
包括HF1050、HF3003、HF3005等型号， 还自主研发了能在水中浸泡10年不穿孔的软包复
合材料。

2、冲压件
冲压件为铝板带箔经过冲压工艺而形成的满足某种结构或形状的工件。 不同客户对冲

压件的形状、结构、数量、功能和性能的要求各不相同，因此产品差异化较大。
3、公司产品直观形态
公司产品按形态和厚度可以分为铝板、铝带、铝箔和冲压件，其中铝板较厚，铝带和铝

箔较薄，可以卷在附属物上，冲压件则根据客户需求在形状、性能、功能上各不相同。 具体如
下图所示：

4、公司分类产品放大图
公司产品按用途可分为铝热传输材料、新能源汽车用电池料和冲压件，由于厚度较薄，其放
大图具体如下：

（三）发行人主要产品的用途
公司产品主要用于制造各种钎焊式热交换器和新能源汽车用电池， 在汽车热交换系

统、民用及商用空调、新能源汽车电池等领域得到广泛应用，按照应用领域，本公司主要产
品如下表所示：

应用领域 产品型号(合金) 用途

汽车热交换器

水箱散热器

HF306/HF308 翅片料

HF8071/HF8181 管料

HF8535/HF8241 板料

根据客户需求定制 冲压件

中冷器

HF321/HF303 翅片料

HF8591/HF9482 管料

HF8542/HF9102 板料

根据客户需求定制 冲压件

油冷器

HF303/HF321 翅片料

HF8361/HF8523 板料

HF9281（无钎剂） 板料

根据客户需求定制 冲压件

冷凝器

HF8061/HF8041 翅片料

HF8135 管料

HF8311 管料

根据客户需求定制 冲压件

蒸发器

HF306/HF8061 翅片料

HF7272/HF7081 板料

HF364 板料

根据客户需求定制 冲压件

暖风器

HF308 翅片料

HF8761/HF8261 管料

HF8081/HF8531 板料

根据客户需求定制 冲压件

真空钎焊料
HF8053/HF8093 板料

HF319 翅片料

民用
商用空调 空调热交换器

HF8061/HF8031 翅片料

HF8311 管料

根据客户需求定制 冲压件

电力电子 电池料及电池冷却材料

HF8342 板料

HF3035/3005（电池外壳） 板料

HF8361/9792 板料

HF8011/HF7381 板料

根据客户需求定制 冲压件

高铁用蜂窝板 HF7462 板料

公司产品广泛应用于汽车、空调、电力电子、高铁等多个领域，用于制造热交换系统、冷
却系统或动力电池，产品的终端应用图如下：

公司按照客户的规格要求和质量标准定制化生产，可以提供不同规格和不同性能的产
品，能够满足客户对产品差异化和个性化方面的要求。 公司生产的产品性能优良，面向中高
端市场，在行业内具有很高的知名度。

（四）公司主要业务模式
1、采购模式
公司主要原材料为铝锭和大扁锭。 由公司根据销售情况确定生产计划，并根据生产计

划采购相应原材料。
公司建立了合格供应商制度， 与一些规模较大的铝锭供应商签订了长期采购协议，建

立了长期稳定的合作关系，供应商根据订单安排送货，保证了稳定的原材料供货渠道。 按照
行业惯例，为规避铝锭价格大幅波动给公司经营带来的不利影响，公司采购的铝锭价格通
常基于发货/订单/结算前一段时间内长江有色金属现货市场、 上海期货交易市场等交易市
场的铝锭现货或期货价格的均价确定。

2、生产模式
公司采用“以销定产”的方式进行生产，按客户订单和客户需求预测制定生产计划。 同

时，所生产的产品需要满足客户对性能、技术指标、需求量的要求。 尤其是冲压件的生产，不
同客户对各自所需的冲压件在形状、结构、数量、功能和性能上的要求各不相同，差异化较
大，属于定制化生产模式。

公司制定了以销售为中心的生产经营模式，由销售部门向生产计划科反馈需求，同时，
生产计划科根据客户需求、产品生产周期、历史库存经验制定了完善的生产管理体系和生
产计划安排。 公司的生产模式如下图所示：

此外，中国铝业股份有限公司连城分公司（以下简称“中铝连城” ）主要从事电解铝的
生产和销售，为进一步提高经营利润，扩充产品种类，中铝连城于2013年开始与发行人进行
扁锭的生产合作。 发行人与中铝连城的合作方式为发行人提供部分生产技术及合金配比参
数要求，并派人进行现场管理，中铝连城提供生产线、生产人员和其他生产要素供发行人生
产扁锭。 生产完成后，发行人再购买扁锭成品，扁锭的总成本计量因素包括：原材料、能源、
设备维修和员工薪酬福利等。 由于发行人子公司重庆华峰生产能力提升，逐步满足半成品
扁锭供应需求且发行人与中铝连城的合作协议亦已到期， 发行人自2018年7月起终止与中
铝连城的合作。

3、销售模式
公司的销售方式包括直销和经销，根据产品和市场的不同，采用不同的销售方式。
（1）国内销售
公司绝大部分国内销售采用直销的方式，与客户直接签订销售合同，根据订单规定的

产品规格、交货时间等安排生产与送货。 公司设有营销部，并设立了东部、南部、中西部及北
部办事处，向重点区域现场派驻销售服务人员，保证第一时间和客户的信息沟通、及时处理
问题与提供服务。

报告期内，公司国内销售地域分布和占主营业务收入比例如下：
单位：万元

国内区域
2019年度 2018年度 2017年度

主营收入 占比 主营收入 占比 主营收入 占比

北部 46, 242.19 13.79% 46, 136.82 15.27% 41, 284.10 14.70%

东部 119, 128.63 35.51% 100, 348.56 33.20% 84, 762.74 30.18%

南部 29, 999.28 8.94% 25, 547.88 8.45% 24, 348.69 8.67%

中西部 32, 744.33 9.76% 28, 920.51 9.57% 30, 240.84 10.77%

总计 228, 114.43 68.00% 200, 953.76 66.49% 180, 636.36 64.33%

（2）国际销售
公司的国际销售以直销为主，经销为辅。 直销模式下，公司与客户直接签订销售合同；

经销模式下，公司将相应产品以买断的方式出售给国内和国外的经销商，由经销商向外出
售。 采用经销模式的主要原因为公司客户分布在20多个国家和地区，部分产品需求较为零
散，经销商在国外具备更广的销售渠道。

报告期内，公司销售地域分布情况和占主营业务收入比例如下：
单位：万元

大洲
2019年度 2018年度 2017年度

主营收入 占比 主营收入 占比 主营收入 占比

北美洲 26, 220.71 7.82% 19, 401.49 6.42% 30, 565.19 10.88%

非洲 964.33 0.29% 542.76 0.18% 129.82 0.05%

南美洲 1, 106.85 0.33% 2, 204.12 0.73% 1, 328.36 0.47%

欧洲 12, 598.63 3.76% 9, 753.41 3.23% 8, 694.38 3.10%

亚洲 66, 441.83 19.81% 69, 366.12 22.95% 59, 460.04 21.17%

总计 107, 332.35 32.00% 101, 267.90 33.51% 100, 177.79 35.67%

4、定价模式
参照行业惯例，铝轧制行业公司的销售普遍采用“铝锭价格+加工费” 定价模式，公司

也按照此行业定价模式惯例，结合自身业务制定详细规则。 具体为：公司产品销售采用“铝
锭价格+加工费” 定价模式，铝锭价格随市价波动，加工费高低则主要取决于产品附加值的
高低：一是公司自身研发的部分合金成分和其他竞争者不同，导致合金力学性能、内部组织
结构、耐腐蚀性等各种物理化学性能优于大多数竞争者，公司的研发水准体现在了加工费
中；二是不同型号的产品因工艺、技术水平要求和工序的不同，产品加工费也有很大不同；
三是市场上同类产品存在加工精度和工艺水准的高低，导致产品表面张力、塑性、力学性
能、板形和厚度有所差异，最终体现在产品质量和性能有所区别，导致加工费相差也很大。
以铝板带材为例，对于普通铝板基材，技术门槛较低，具有一定规模的铝加工企业都可大批
量生产，用于建筑通风管道或装饰等方面，因此产品竞争激烈，加工费较低；而具有较高技
术含量的电池箔和牌号为7系、8系的铝热传输复合材料，则需要经过多道工艺，加工精度和
质量要求较高，广泛用于高端汽车、高铁、飞机零部件制造，加工费较高。

（五）公司的行业竞争地位和主要竞争对手
1、公司的行业竞争地位
公司的产品定位于中高端市场，自筹建开始已充分考虑产品过程控制和产品质量的先

进性，从设备配置方面改进了铝轧制材常遇到的质量问题，如机械性能、板形、厚度、端面质
量、卷取质量和表面质量的控制等。 公司关键生产设备的装机水平（轧制能力）和过程控制
技术（如板型控制技术）水平均处于国内领先水平。

根据中国有色金属加工工业协会出具的证明：2015年、2016年、2017年，公司铝热传输
复合材料的产量、 销量、 市场占有率位于国内前2位，2018年公司铝热传输材料的产量、销
量、市场占有率位于国内首位。 公司是2018年（第三届）中国铝箔材十强企业。

2、公司的主要竞争对手
国内从事铝轧制材生产的企业较多， 公司的主要竞争对手主要有格朗吉斯铝业 （上

海）有限公司、银邦金属复合材料股份有限公司、奥科宁克（昆山）铝业有限公司、江苏常铝
铝业股份有限公司、江苏鼎胜新能源材料股份有限公司、河南明泰铝业股份有限公司等。 简
要介绍如下：

（1）格朗吉斯铝业（上海）有限公司
格朗吉斯铝业（上海）有限公司（以下简称“格朗吉斯（上海）铝业” ）是瑞典独资企

业，其母公司格朗吉斯铝业集团是世界主要铝型材生产者之一。 格朗吉斯铝业（上海）有限
公司成立于1996年9月，主要生产汽车热交换器用的铝热传输材料，是中国钎焊用铝热传输
材料规模最大的生产企业之一。

（2）银邦金属复合材料股份有限公司
银邦金属复合材料股份有限公司（以下简称“银邦股份” ）成立于1998年8月，于2012

年7月在深圳证券交易所上市，股票代码300337。 银邦股份主要生产钎焊用铝热传输材料、
铝钢复合带材料等产品，是国内的电站空冷系统用铝钢复合带材的主要生产企业之一。 公
司产品应用于家用电器、电力、工程机械等领域。2019年1-6月，该公司实现的主营业务收入
为8.92亿元，较上年同期略有下滑，其中铝基系列销售收入为8.00亿元。

（3）奥科宁克（昆山）铝业有限公司
奥科宁克（昆山）铝业有限公司成立于2006年3月，注册资本6, 000万美元，为外国法人

独资企业。 该公司服务于亚太地区汽车和工业热交换领域客户。 主要产品为钎焊用铝热传
输材料。 借助奥科宁克全球资源，公司开发适合市场与客户应用的差异化产品，为客户提供
定制解决方案。

（4）江苏常铝铝业股份有限公司
江苏常铝铝业股份有限公司（以下简称“常铝股份” ）成立于2002年12月，于2007年8

月21日在深圳证券交易所挂牌上市，股票代码002160。该公司主要从事铝箔、空调器用涂层
铝箔、铝板带的研发、生产和销售，产品主要应用于下游家用空调器散热器和汽车热交换系
统。 公司下游客户以家电行业的空调生产商居多，如大金、三菱、富士通、松下、美的、格力
等。 2019年1-6月常铝股份实现铝箔制品销售收入19.93亿元。

（5）江苏鼎胜新能源材料股份有限公司
江苏鼎胜新能源材料股份有限公司 （以下简称 “鼎胜新材” ） 成立于2008年2月，于

2018年4月在上海证券交易所挂牌上市，股票代码603876。 该公司主要产品包括单零箔、双
零箔、空调箔等，主要应用于空调和包装领域。 2019年1-6月，该公司实现主营业务收入为
53.95亿元。

（6）河南明泰铝业股份有限公司
河南明泰铝业股份有限公司（以下简称“明泰铝业” ）成立于2007年6月，于2011年9月

在上海证券交易所挂牌上市，股票代码601677。该公司主要从事空调箔、电缆箔等铝板带箔
的研发、生产和销售。 公司主要产品为印刷铝版基、复合铝板带箔、包装箔、合金板类产品

等，主要应用于印刷器材、汽车热交换器、包装、手机壳等产品。 2019年1-6月公司实现主营
业务收入为65.79亿元。

3、公司的竞争优势和竞争劣势
（1）竞争优势
①产品优势
产品质量优势是公司的主要竞争优势之一。 公司拥有行业内先进的制造设备和精密检

测仪器，确保公司具备规模化生产能力和产品质量符合特定标准。 公司的研发能力较强、拥
有先进的工艺技术、齐备的生产检测设备和严格的质量控制标准等，并通过了IATF16949：
2016质量管理体系认证、IS014001: 2015环境管理体系认证、OHSMS18001-2007职业健
康安全管理体系认证。

公司凭借稳定、优质的产品质量获得了全球上百家汽车零部件供应商的认可，并特别
荣获日本电装 （DENSO）2014年区域合作供应商奖以及MAHLE� Group （马勒集团）
2017年质量优秀供应商奖，树立了良好的品牌形象。

同时，公司产品规格较为齐全，涵盖了多个产品系列，拥有不同规格、不同牌号的铝板
带箔，能够满足不同行业、不同客户的多元化需求。 公司拥有压延加工较为完整的生产工
序，各个工序产能有效匹配，可生产多行业需求的品种。 当某个细分行业出现较高风险时，
完善的生产工序和丰富的产品制造能力可提高公司生产的自由度和灵活性。

②客户优势
用于汽车热交换系统的铝热传输材料和用于新能源汽车电池系统的电池料具有较高

的客户认证壁垒和严格的质量管理体系认证。 目前，公司已获得全球上百家汽车零部件供
应商的认可，成为其合格供应商。 公司的主要客户包括世界汽车系统零部件的知名供应商
日本电装株式会社（DENSO）、德国知名汽车零部件供应商MAHLE� Group（马勒集团）、
韩国知名的汽车空调产品专业生产厂商之一Hanon� Sys tems � Corp .（汉拿集团）等全球知
名汽配集团以及长城汽车、比亚迪等中国主流汽配商。 公司产品主要用于制造汽车散热器
及汽车空调零部件，相当比例的客户是为奔驰、宝马、奥迪、特斯拉等高端车型配套的知名
汽配供应商。 公司已经与汽车零部件厂商建立了长期、稳定的客户关系，获得了客户颁发的
多项重要奖项，具体如下：

颁奖单位 所获奖项

Modine�Manu fa ctu ring �Company Preferred�Supp l ier

DENSO�CORPORATION Va lue�Performance�Aw a rd�2018

杭州三花微通道换热器有限公司 2018年战略供应商、优秀供应商

FHTS第五届供应商大会 战略合作伙伴奖

曼德电子电器热系统分公司 2018年优秀品质奖

豫新汽车热管理科技有限公司 2018年度优秀供应商

浙江银轮机械股份有限公司 2018年度优秀供应商

法拉达国际控股有限公司 2018年度优秀供应商奖

重庆三电汽车空调有限公司 2015年度最佳合作奖、2017年度优秀供应商

东风贝洱热系统有限公司 2015年度优秀供应商、2016年度优秀供应商、2017年度最佳供应商

南方英特空调有限公司 2015年度优秀供应商、2017年优秀合作伙伴

电装（天津）空调部件有限公司 品质优秀供应奖、纳期优秀奖、2018年综合优秀奖

比亚迪汽车工业有限公司 2015年度品质保证奖、2016年度稳健供应商

富奥翰昂汽车热系统（长春）有限公司 2016-2017年度战略合作伙伴供应商、战略合作伙伴奖

沈阳贝洱汽车热系统有限公司 2016年度优秀供应商

MAHLE�Group Supp ly�of�the�yea r�LCC�China �2016、Qua l ity�Excel lence�MAHLE�
Supp l ier�Convention�2017、Globa l �Coorpera tion�Awa rd

MAHLE�Behr�India �Pvt�Ltd Excel lence�In�Raw �Ma teria l �Winner

航空工业新航豫新汽车空调股份有限公司 2017年度优秀供应商

沈阳马勒汽车热系统有限公司 2018年最佳供应商奖

公司立足于上海，背靠经济、交通运输发达的长三角地区，该地区不仅有贯通的航空、
铁路、水运和公路运输网络，还拥有远东大港口上海港，使得公司可以实现江海联运，客户
覆盖面广泛。 同时，区位优势为公司在全球范围进行战略布局提供了优越的地理条件，为拓
展海外客户奠定了良好的基础。

③规模优势
2015-2017年， 公司铝热传输复合材料的生产规模位居国内前两位，2018年公司的生

产规模居国内首位，规模优势是公司获得市场优势的重要保证：
一方面，公司凭借规模优势，可降低产品的单位制造成本，同时，大型设备不但可以增

加产能，还可减少生产过程中废料的产生，提高生产效率。 规模优势有助于增强市场竞争
力，提高整体利润水平。

另一方面，规模优势也在一定程度上提高了公司对下游客户的快速供货能力。 交货速
度是全球大型汽车配件制造商衡量和选择供应商的关键参考指标。 下游客户因其自身订单
和生产管理的需要，给予铝热传输材料生产企业的供货期一般较短，能在短时间内达到其
质量要求并实现大规模、快速供货的铝热传输材料生产企业具有极大的竞争优势。 公司基
于现有的生产规模，结合科学的库存管理、产供销和应急供货体系，已具备了大规模快速供
货的能力，对客户生产高峰时期提出的各种要求能够灵活响应，赢得了下游客户的普遍认
可。

此外，公司可借助规模优势带来的经验积累、人才资源进行研发投入和技术改造，在继
续扩大规模的同时完善产品品种，在市场环境发生变化时可及时调整产品结构。 规模优势
不仅能够更好的满足下游客户的全产品需求， 还有利于公司利用新产品发掘市场新动向，
抢占市场先机。

④人才和技术优势
公司拥有一支科技骨干队伍，包括中高级工程师、技师70余名，外国技术专家5名，长期

从事铝板带箔研发的资深材料研究人员和工艺技术开发人员50人。 他们在行业背景和行业
经验方面具有深厚的积累， 在铝板带箔的成分配比和生产工艺方面具有较强的研发能力。
公司还建立了高标准的技术开发中心和理化检验中心，不断提升产品工艺。

公司承担过上海市科学技术委员会委托研发的“新型稀土铝合金热传输材料研究” 项
目、上海市张江高新技术产业开发区金山园管理委员会委托研发的“新型无钎剂多层铝合
金钎焊材料中试及试制项目” ， 及其他上海市多个科技攻关项目。 经过上海市政府部门审
批，公司被列入上海市第22批市级企业技术中心名单，研发和技术实力获得行业认可。 同
时，公司拥有多项专利，研发实力和生产技术水平处于国内领先水平。 此外，为保证持续研
发能力，公司联合上海交通大学材料科学与工程学院，共同建立了“上海交大—华峰铝业联
合实验室” ，并以微电子材料与技术研究所、材料科学与工程学院公共测试平台、交大分析
测试中心为技术研究基地，对铝合金新材料、新工艺、新应用进行技术储备，牢牢抓住行业
发展的热点和方向，增强自身在高端铝轧制材方面研究和开发的实力。

公司的技术优势保证了未来的经营中可通过不断的研发创新获得新的利润增长点，能
够为公司大规模发展提供强劲的技术动力支持。 根据未来发展战略，公司将继续扩大研发
投入，在现有产品的基础上生产更多深加工、附加值较高的铝轧制材，以满足客户需求。

（2）竞争劣势
①产能不足
公司生产的铝热传输材料属于高端铝轧制材，市场空间巨大并保持持续增长，由于产

品质量优良，公司在国内同类产品中占有较大的市场份额，并出口20余个国家和地区，尽管
公司具有一定规模优势，但在销售旺季仍会出现供不应求的问题。 公司现有的上海生产基
地已经满足不了市场的需求，需要扩大产能，而在上海扩建厂房将受当地土地资源紧张、劳
动力成本增加等多种因素影响，对公司的总体经济效益存在负面影响。

公司经过对全国多地的综合考察，认为在重庆建厂优势明显，一是符合国家工业生产
战略转移和国家支援西部经济建设的政策；二是重庆具有显著的区位优势，距离原材料供
应商更近，能源价格相对较低，且交通便利。 因此，公司拟在重庆市涪陵区白涛化工园区内
建立新厂，并作为首次公开发行的募集资金投资项目。

②资金不足
铝轧制材行业是资金、技术密集型产业，尤其是钎焊用铝热传输材料和新能源汽车用

电池料产品的生产需要大量的资金投入。 公司的资金主要来源于股东投入、银行借款和自
身积累。 报告期内公司经营规模快速扩大，营运资金已不能满足日益增长的市场需求，也使
得公司错失了一定的市场机会。 同时，随着公司生产规模不断扩大，公司需要引进更多的技
术和设备，进行新产品开发和储备，但因公司目前的资本规模较小，融资渠道单一，整体实
力仍然较弱，制约了公司的快速发展。 因此，改变单一的银行借贷融资渠道，进入资本市场
募集资金是公司快速发展和规模化经营的必经之路。

七、发行人主要资产及权属情况
（一）固定资产
公司固定资产包括房屋建筑物、机器设备、运输工具和其他设备等，截至2019年12月31

日，本公司固定资产情况如下：
单位：万元

总体固定资产 账面原值 累计折旧 减值准备 账面价值 成新率

房屋及建筑物 67, 230.08 10, 211.52 - 57, 018.56 84.81%

机器设备 142, 098.22 50, 283.81 - 91, 814.41 64.61%

运输设备 5, 720.07 2, 764.42 - 2, 955.64 51.67%

电子设备及其他 1, 710.14 901.14 - 809.00 47.31%

合计 216, 758.51 64, 160.89 - 152, 597.62 70.40%

1、主要生产设备
截至2019年12月31日，公司拥有的主要生产设备情况如下：

车间 设备名称 成新率

熔铸车间

熔铝炉 71.23%

保温炉 67.62%

熔炼炉 89.57%

铸造机 77.74%

铸轧机 86.74%

均热炉 65.21%

热轧/铸轧车间

加热炉 67.90%

热轧机（组） 57.01%

热轧铝板在线锯切机 79.34%

冷轧车间

退火炉 64.16%

冷轧机 57.36%

磨床 58.25%

精整车间

薄纵剪 68.08%

厚纵剪 74.81%

拉弯矫 57.07%

冲压车间
压力机 83.07%

送料机 82.98%

公司的主要生产设备不存在抵押情况。
2、房屋建筑物
截至本招股意向书摘要签署日，公司及子公司的拥有的房屋建筑物情况如下：

序
号 权利人 房屋产权证号 建筑面积（m2） 地址 房屋用

途 终止日期 他项权
利

1 华峰铝
业

沪（2018）金字不动产
权第016891号 152, 825.37 山阳镇月工路1111

号
工业用

地 - 抵押

2 华峰铝
业

沪（2019）金字不动产
权第006613号 79.22

上海金山区杭州湾
大道118弄5号1706

室
住宅 2067.09.25 -

3 华峰铝
业

沪（2019）金字不动产
权第006612号 79.22 金山区杭州湾大道

118弄5号2906室 住宅 2067.09.25 -

4 华峰铝
业

沪（2018）金字不动产
权第016701号 115.48

金山区杭州湾大道
118弄5号2403室，
金山区隆安东路223
号地下1层车位350

室

住宅 2067.09.25 -

5 华峰铝
业

沪（2019）金字不动产
权第006496号 78.72 金山区杭州湾大道

118弄5号1605室 住宅 2067.09.25 -

6 华峰铝
业

沪（2019）金字不动产
权第007005号 90.72 金山区杭州湾大道

118弄3号2202室 住宅 2067.09.05 -

7 华峰铝
业

沪（2019）金字不动产
权第005569号 78.72 金山区杭州湾大道

118弄5号2205室 住宅 2067.09.25

公司在上海的生产用地、厂房存在抵押情况。 重庆厂房的产权证书正在办理当中。
3、租赁情况
截至本招股意向书摘要签署之日，公司房屋租赁情况如下：
序号 出租人 承租人 性质 租赁面积

（m2） 租金 坐落 合同起止日期

1. 陈军 华峰铝
业

房屋租
赁 126.28 1.28万元/月

上海市浦东新区御
桥路1679弄10号

1801室

2019.4.1至
2020.3.31

2.
上海新金山工业
投资发展有限公

司

华峰铝
业

宿舍楼
租赁 48, 379.00 83, 670元/月 上海金山工业园月

工路888号内
2020.1.1至
2020.12.31

3. 陈晓清 华峰铝
业

房屋租
赁 82.56 3, 800元/月

上海市金山区杭州
湾大道118弄5号

2601室

2019.1.1至
2020.12.31

4. 金珊 华峰铝
业

房屋租
赁 263.47 715万韩币/月

韩国仁川广域市延
寿区松岛洞172-1
松岛科技园29层

M2904号

2019.1.1至
2020.12.31

5. 沙文晨 华峰铝
业

房屋租
赁 128.00 33, 600元/年 山东泰安市中南世

纪锦城3号楼2801室
2019.6.1至
2021.5.31

6. 武月刚、武飞刚 华峰铝
业

房屋租
赁 109.98 7, 200元/季

重庆市南岸区回笼
路68号兰湖天16幢4

单元10楼2号

2019.7.1至
2020.6.30

7. 张尚斌、曾惠燕 华峰铝
业

房屋租
赁 121.88 3, 800元/月

广州市花都区凤凰
北路岭南公馆10栋

403

2019.7.15至
2020 .7.14

8. 钱彩霞 华峰铝
业

房屋租
赁 82.56 3, 600元/月

上海市金山区杭州
湾大道118弄5号

2901室

2019.8.1至
2020.7.31

9. 魏忠良 华峰铝
业

房屋租
赁 69.78 4, 500元/月

上海市浦东新区康
桥镇秀沿路1166弄1

号902室

2019.8.22至
2020 .8.21

10.
重庆市白涛化工
园区资产经营管
理有限公司

重庆华
峰

房屋租
赁 200.45，共4套 1, 403.15元/月 重庆市涪陵区白涛

园区白涛小田溪村
2019.4.15至
2020.4.14

11.
重庆市白涛化工
园区资产经营管
理有限公司

重庆华
峰

房屋租
赁 51.42 2, 776.68元/年 重庆市涪陵区白涛

园区白涛小田溪村
2019.12.15至
2020.12.14

12.
上海金山公共租
赁住房投资运营
有限公司

华峰铝
业

房屋租
赁 39.28 -

上海市金山区卫青
东路 2835弄 171 号
515室

2019.4.1至
2020.3.31

13.
上海金山公共租
赁住房投资运营
有限公司

华峰铝
业

房屋租
赁 618.79，共9套 -

上海市金山区亭林
镇九工路1885弄33、
35号

2019.7.1至
2020.6.30

14.
上海金山公共租
赁住房投资运营
有限公司

华峰铝
业

房屋租
赁 540.24，共8套 -

上海市金山区亭林
镇九工路1885弄33、
35号

2019.8.1至
2020.7.31
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