
本版主编 姜 楠 责 编 陈 炜 制 作 朱玉霞
E-mail:zmzx@zqrb.net 电话 010-83251785

AA332020年8月21日 星期五
热点聚焦 FOCUS

本报记者 刘 萌 桂小笋

8月 18日，上海金融法院受理了一起多名投资者
共同申请适用普通代表人诉讼程序的证券虚假陈述责
任纠纷案件，被索赔的上市公司是*ST飞乐（股票代码：
600651）。

上海金融法院微信公众号显示，该案中，原告魏某
等三十四名个人投资者依据最高人民法院于今年 7月
31日出台的《关于证券纠纷代表人诉讼若干问题的规
定》（以下简称《规定》），在起诉状中共同推选其中四人
作为诉讼代表人，申请启动代表人诉讼。

该案系最高人民法院出台《规定》以来，全国法院
首例当事人申请以普通代表人诉讼程序审理的案件。

中国人民大学法学院教授刘俊海在接受《证券日
报》记者采访时表示，投资者保护是我国资本市场发展
的一个短板，抓住投资者保护的“牛鼻子”，有利于促进
资本市场健康发展，资本市场也将更好地服务于社会
经济的发展。

“目前代理了120名左右的投资者因证券虚假陈述
向*ST飞乐索赔，后续仍有投资者在咨询相关事项。”8
月 20日，上海明伦律师事务所王智斌律师对《证券日
报》记者透露。

源于*ST飞乐因信披违规
遭证监会处罚

据悉，此案源自*ST飞乐在2019年11月份因涉嫌信
息披露违法违规遭证监会处罚。*ST飞乐2019年11月2
日发布的《关于收到中国证券监督管理委员会上海监管
局行政处罚决定书的公告》显示，2017年，由于公司参与
的“智慧沿河”“智慧台江”项目未进入财政部PPP项目
库等原因，*ST飞乐最终放弃或退出这两个项目。

值得注意的是，尽管“智慧沿河”“智慧台江”两个项
目未满足“合同总收入能够可靠计量”“与合同相关的经
济利益很可能流入企业”的确认收入条件，但*ST飞乐仍
对其确认了收入。这也导致*ST飞乐2017年半年度报
告合并财务报表虚增营业收入18018万元、虚增利润总
额3784万元；导致2017年第三季度报告合并财务报表
虚增营业收入72072万元、虚增利润总额15135万元；导
致2017年半年度、第三季度业绩预增公告不准确。

根据彼时的公告显示，证监会认为*ST飞乐上述行
为违反了《证券法》第六十三条“发行人、上市公司依法
披露的信息，必须真实、准确、完整，不得有虚假记载、
误导性陈述或者重大遗漏”的规定，构成了《证券法》第
一百九十三条第一款“发行人、上市公司或者其他信息
披露义务人未按照规定披露信息，或者所披露的信息
有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏”所述情形。决
定对*ST飞乐责令改正，给予警告，并处以 60万元罚
款；另外，对时任总经理庄申安、时任董事长黄金刚、时
任总会计师李虹、时任董事会秘书赵开兰分别给予警
告并分别罚款30万元、20万元、20万元和10万元。

王智斌对《证券日报》记者介绍，上市公司因业绩
预报变脸被处罚的事项时有出现，而*ST飞乐对投资者
构成严重误导，符合条件的投资者，应该向*ST飞乐索
赔，“*ST飞乐的索赔条件是2017年8月26日至2018年
4月12日期间买入*ST飞乐股票，且该期间未全部卖出
的投资者”。

在日前上海金融法院受理的这起多名投资者共同申
请适用普通代表人诉讼程序的证券虚假陈述责任纠纷案
件中，原告魏某等人认为，被告上述虚假陈述行为造成其
重大投资损失，请求判令被告赔偿共计人民币629万余
元。其中，廉某等四人被推选为拟任诉讼代表人。

上海金融法院经审查认为，该案符合最高人民法
院《规定》第五条中关于法院应当适用普通代表人诉讼
程序进行审理的条件，遂予立案。

此外，*ST飞乐于8月4日发布公告称，截至公告披
露日，公司收到上海金融法院发来的民事诉讼《应诉通
知书》及相关法律文书合计 251例，上海金融法院已受
理的原告诉公司证券虚假陈述责任纠纷案所涉诉讼请
求金额合计为6141万元。

中小投资者诉讼维权
有望步入“快车道”

“经征询当事人意见后，4名投资者愿意成为诉讼
代表人，随后我们启动了诉讼程序，顺利获得法院受
理。”代理此案的王智斌对《证券日报》记者介绍道，诉
讼代表人制度是全新的诉讼制度，总体而言，有助于提
高审判效率，中小投资者诉讼维权有望步入“快车道”。

苏宁金融研究院特约研究员何南野在接受《证券
日报》记者采访时表示，首例普通代表人诉讼案的象征
意义、社会影响力远大于实际结果。一是信号效应明
显，说明我国新证券法落地实施后，各项改革在按照这
个基本框架实打实的快速推进，关于投资者保护的诸
多举措也在全面展开，改革效果初步释放。二是为后
续投资者索赔开了一个好头，有利于提升诉讼效率，降
低维权成本，提升审判效率，有效惩治资本市场各类违
法违规行为，是助力资本市场长远发展的重要举措，后
续类似的代表人诉讼案件将显著增多，投资者维权诉
讼将更加便捷。

上海金融法院在公众号中表示，最高人民法院《规
定》的出台，标志着证券集体诉讼制度在我国真正落
地，该司法解释全面规范细化了以“明示加入”为特征
的普通代表人诉讼和以“明示退出”为特征的特别代表
人诉讼，该案的受理是最高人民法院司法解释出台后
普通代表人诉讼的最新实践，中小投资者诉讼维权有
望步入“快车道”。

刘俊海表示，相比特别代表人诉讼，普通代表人诉
讼量大面广，大量证券虚假陈述案件、虚假交易、内幕
交易、操纵市场案件、老鼠仓案件等都可以靠普通代表
人诉讼来实现维权。无论是普通代表人诉讼，还是特
别代表人诉讼，都代表与维护不特定多数公众投资者
的合法权益。两者和而不同、相辅相成，共同服务于投
资者保护事业，都是为了提高投资者幸福感、获得感、
安全感，都是为了打造投资者友好型的资本市场生态
环境。“法院对这两类诉讼要开门立案、凡诉必理，做到
快立案、快审理、快判决、快执行，重点解决立案难、胜
诉难和执行难的问题。”刘俊海表示。

首例证券纠纷
普通代表人诉讼案立案

本报记者 朱宝琛

一批新基建投资项目清单陆续
出炉。

8月 19日，福建省第三季度重
大项目视频连线集中开工仪式举
行，共涉及项目238个、总投资2346
亿元，其中，产业项目 141个，总投
资 1675亿元，涵盖了智能制造、电
子信息等诸多行业；同一天，山东省
委副书记、省长李干杰主持召开省
政府常务会议，研究发展新基建、新
型智慧城市建设等工作。

新基建更加侧重于突出产业转
型升级的新方向，体现出加快推进
产业高端化发展的大趋势。接受

《证券日报》记者采访的多位专家表
示，发展新基建符合政策导向，既是
当前做好“六稳”工作、落实“六保”
任务、稳住经济基本盘的重要手段，
更是着眼长远、推动高质量发展的
重大战略举措。

“新基建是内循环的重要发力
点之一，而且也是辅助各个产业升
级的核心方向。”川财证券首席经济

学家、研究所所长陈雳在接受《证券
日报》记者采访时表示，三季度是传
统的开工旺季，在当前疫情影响的
特殊环境下，一些重大项目的陆续
开工将会有力拉动当地经济发展，
解决就业，盘活市场资金。而新型
智慧城市建设，也是满足人民群众
日常生活升级的重要方式手段。

“可以预见，接下来新基建项目
的开工率会进一步增加。”陈雳说。

那么，各地的新基建发力方向
在哪里？浙江省副省长高兴夫 8月
19日在出席活动时介绍，未来一个
时期，浙江省将聚力深耕 5G商用、
数据中心、人工智能、物联网、工业
互联网等重点领域，建设、创新、应
用、安全一体推进，努力在产业数字
化、数字产业化上当好先锋，把建成
新基建领先省份作为“重要窗口”的
标志性成果。

福建省委相关负责人表示，福
建将围绕产业链发展，谋划和引进
更多有技术含量、带动力强的产业
项目，努力形成更多投资增量。此
外，山东省政府常务会议指出，将在

“建好”上下功夫，大力推进 5G、数
据中心、工业互联网、人工智能、高
铁、轨道交通、新型研发创新平台等
重点项目建设，加大资金保障力度，
优化审批流程，简化办事效率，加快
塑造新基建发展新优势。

与此同时，各地也正在加快推
进新基建项目的落地。湖北省日前
印发的《湖北省疫后重振补短板强
功能“十大工程”三年行动方案
（2020-2022年）》提出，未来三年建
成 6 万个 5G 基站，高铁里程突破
2000公里，新型基础设施规模进入
全国第一方阵。截至目前，湖北“十
大工程”滚动项目库项目中，新基建
项目有 595个，估算总投资 7731亿
元。

而湖南省工业和信息化厅日前
正式发布湖南省“数字新基建”100
个标志性项目名单（2020年），以重
点项目为牵引加快推动数字产业
化、产业数字化，抢占数字经济制高
点，这些项目总投资563.78亿元，包
含 5G、大数据、人工智能、工业互联
网四大领域。

安徽省合肥市发布的《合肥市
推进新型基础设施建设实施方案
(2020-2022 年)》，明确了合肥推进
新型基础设施建设的发展目标、具
体任务和保障措施，包括实施不低
于 200个新基建重点项目，总投资
不低于 2000亿元，纳入全市稳投资

“十大工程包”等。

交通银行金融研究中心副总经
理、首席研究员唐建伟对《证券日
报》记者表示，新基建涉及的七大领
域，特别是 5G、大数据中心、人工智
能、工业互联网等领域，正是中国经
济数字化转型的基础设施，这些领
域在未来几年每年新增投资都将超
万亿元，蕴含着许多投资机遇。

各地新基建投资项目清单陆续出炉
数字产业化等是重点发力领域

本报记者 李 正

近日，随着“老基建”（传统基
建）的加速回暖，全国不少地区的水
泥价格出现了上涨。

《证券日报》记者从中国水泥网
了解到，全国水泥价格指数（CEM⁃
PI）从 7月 31日的 135.95，上涨至 8
月 19日的 138.26，涨幅约 1.7%。其
中，长江水泥价格指数（YRCEMPI）
上涨约5.91%。

对此，卓创资讯水泥行业分析
师王琦对《证券日报》记者表示，全
国范围内的水泥价格普遍上涨是从
7月底开始的。

“其中，华东地区最先开始出现

了价格上调，河南等地的价格上涨
要更早一些，这是由于前期价格下
跌幅度比较大，生产厂家停窑之后，
价格才开始上涨。按照往年的规律
来说，8月中上旬这个时间点价格出
现普遍反弹，是属于季节性变化。”
王琦说。

据王琦介绍，水泥的需求领域
主要集中在传统基建和房地产方
面。今年以来，房地产方面的需求
相对较弱，而中西部地区在传统基
建方面的增长更明显，剔除一季度
受疫情影响的情况来看，整体的水
泥需求和去年相比是相对持平的状
态，其中在5月份-7月份，需求恢复
很快。

对于未来的水泥价格走势，王
琦认为，从 8月份开始，价格会呈现
逐步上涨的趋势，后续要看秋冬季
复工生产方面会有多大的影响。
到三季度末和四季度，价格上涨与
否还要看供需两个方面。需求方
面，入秋之后需求进入旺季，南方
地区的气温不会很低，施工活动比
较集中。供给方面，水泥生产行业
每年 11月中旬进入冬季错峰生产
期，水泥企业集中停产，出现供需
缺口，这是每年年底水泥价格冲到
高点的一个主要原因。但是现在
对于冬季错峰，开始避免一刀切，
节能减排方面控制得比较好的企
业，可以豁免错峰，目前还不好判

断政策走向会对供给端产生多大
的影响。

受益于水泥需求和价格的回
暖，A股水泥板块（东财行业分类）
个股也得到了诸多券商分析师的青
睐。

东方财富Choice金融终端数据
显示，截至8月20日，A股水泥板块
17只个股当中，有12只个股获得了
机构投资者给予的“买入”评级。其
中，被超过 10家机构给予“买入”评
级的个股包括海螺水泥（20家）、冀
东水泥（17家）、华新水泥（13家）、
祁连山（12家）、塔牌集团（12家）、
天山股份（11家）。

太平洋证券分析师闫广分析认

为，今年5月份-7月份，基建投资单
月增速分别为8.3%、6.8%、7.9%，随
着基建逆周期调节不断加码，以重
点工程为主的京津冀地区水泥需求
将稳定增长，行业未来供需格局有
望改善，区域景气度回升。

北京匀丰资产管理有限公司基
金经理李想在接受《证券日报》记者
采访时表示，下半年水泥需求会持
续回升，致使行业景气度逐步提升，
预计行情将会持续到明年春节前
后。

“我认为，未来随着积压的需求
持续释放，A股水泥板块投资机会
也会聚集在部分龙头企业当中。”李
想表示。

水泥价格普涨受益“老基建”回暖 行业景气度有望逐步提升

本报记者 刘 欢

8 月 19 日晚间，祁连山发布
2020年半年度业绩报告，上半年，公
司实现营业收入33.92亿元，同比增
长 16.53%；实现归属于上市公司股
东的净利润 7.32 亿元，同比增长
45.83%。

祁连山表示，公司所处西北地
区，受疫情和雨水影响相对较小，水
泥产销量率先追平去年并由降转
升，在强有力的需求拉动下，水泥价
格也一路攀升，在上半年全国六大
区域市场中表现亮眼，实现了“量价
齐升”。

水泥产销量稳步增长

今年上半年，祁连山水泥产品
产销量稳步增长，共销售水泥 1011
万吨，同比增加 107万吨；产销商砼
68万方，同比增加12万方。水泥产
品实现营收 30.53 亿元，同比增加
19.48%，毛利率为 43.3%，较上年同
期增加6.37个百分点。

此外，熟料实现营收4798.52万
元，较上年相比有所下降，毛利率为
18.74%，较上年同期增加 6.44个百
分点；商品混凝土实现营收 2.66亿
元 ，同 比 增 加 24.1% ，毛 利 率 为
31.17%，较上年同期降低 1.85个百
分点；骨料实现营收958.99万元，同
比增加 140.5%，毛利率为 29.36%，
较上年同期增加10.87个百分点。

分地区来看，报告期内，兰州地
区、河西地区、天水地区、甘南地区、
青藏地区、平庆地区、陇南地区分别
实现营收 5.48亿元、5.38亿元、8.34
亿元、1.72亿元、4.43亿元、1.16亿元
和 7.25亿元，前五个地区营收较上
年同期均有所增长，分别同比增长
57.23%、44.93%、20.86%、6.66%和
5.20%。平庆地区、陇南地区受销量
下降影响，期内营业收入降低，分别
同比下降3.07%和7.35%。

同时，受益于产品售价上涨、成
本降低，各地区毛利率同比均有所
上升。具体来看，兰州地区、河西地
区、天水地区、甘南地区、青藏地区、
平庆地区、陇南地区的毛利率分别

为 45.63% 、37.25% 、42.26% 、
37.55%、36.36%、39.07%、47.25%，
较上年同期分别增长 6.92 个、8.91
个、9.12个、4.51个、8.18个、2.72个、
3.09个百分点。

祁连山是甘青藏区域最大的水
泥生产企业，公司产品在公路、铁
路、机场等重点高端工程市场占主
导地位。目前，公司形成了十六大
水泥生产基地，在役 19条干法水泥
熟料生产线，市场范围涵盖甘肃、青
海、西藏三省区主要水泥消费市
场。2020年上半年，祁连山在甘肃
市场占有率达 46%，在青海市场占
有率达26%。

7月 28日，祁连山位于西藏拉
萨的年产 120万吨熟料新型干法水
泥生产线项目顺利投产。该项目于
2018年12月份开工建设，占地面积
约 700.218亩，总建筑面积 115472.9
平方米，项目计划总投资 15.44 亿
元，年产熟料 120万吨，年产水泥可
达 150 万吨。据公司内部人员介
绍：“拉萨项目的投产将进一步填补
西藏水泥市场短缺的现状，项目建

设促进 3337 名农牧民群众实现转
移就业，增加劳务收入共 496.3 万
元，机械租赁 2450个台班，机械租
赁收入1402.2万元。”

此外，另一条在建生产线——
西藏中材祁连山年产 120万吨熟料
产线目前进展顺利，预计将在今年
年底建成。中金公司研报认为：“祁
连山西藏项目的建成投产，有望进
一步提升其在西藏区域水泥市场的
掌控力。”

基建需求带动量价齐升

前海开源基金首席经济学家杨
德龙接受《证券日报》记者采访时表
示：“祁连山作为西部传统基建股中
的水泥股，受益于西部大开发带来
的利好，能够对其业绩带来比较正
面的影响。从投资额方面来讲，传
统基建仍是重点，对经济拉动的作
用也比较大。”

据了解，甘肃省 2020年共确定
省列重大建设项目 158个，总投资
9958亿元，同比增长31%，年度计划

投资 1779亿元，同比提高 33%。今
年上半年，甘肃省固定投资同比增
长4%，其中基建投资增速同比下降
0.2%。

根据国家统计局数据显示，甘
肃上半年水泥产量 201万吨，同比
增长 8%，增速仅低于新疆及辽宁，
青海省上半年水泥产量 462万吨，
同比下降 12%，但 6月份单月降幅
已收窄至 1.4%，预计 7月份有望迎
来正增长。

需求的上升带动区域内水泥价
格上涨，根据数字水泥网数据显示，
上半年甘肃、青海的水泥价格分别
同比增长16%和21%。

华西证券分析师戚舒扬告诉记
者：“西北地区水泥行业较为依赖重
点工程，而重点工程项目周期一般
为4年-5年，目前仅仅是甘青地区5
年需求上行周期的第二年，未来 2
年-3年当地将总体呈现量价齐升
的趋势。随着雨季结束，下半年，西
北地区今年新批复的重点工程将加
速释放，进一步提振当地水泥需求，
带动水泥行业景气度上行。”

西北基建需求拉动水泥产销 祁连山上半年净利同比增45.83%

本报记者 贾 丽

液晶面板（以下简称“面板”）价
格正在迎来新一轮上涨。

今年 7 月份以来，大尺寸 LCD
面板价格持续反弹，平均涨幅达
20%。集邦咨询报告显示，32英寸、
43英寸、55英寸、65英寸面板价格7
月份每片分别上涨了 3 美元、3 美
元、6美元和4美元。

面板价格的上涨态势是否还将
持续？产业链下游终端商又将如何
应对？为此，《证券日报》记者采访
了多位厂商及业内人士。

供需偏紧 面板价格上涨

今年以来，面板价格遭遇过山
车。在二季度达到年内低点后，近
两个月时间里，面板价格逐渐回暖
甚至出现了20%-30%不等的上涨，
目前涨价仍在持续。

对于面板价格的此轮上涨，迪

显信息副总经理易贤兢接受《证券
日报》记者采访时表示：“今年一季
度，疫情导致终端品牌出货快速下
滑，而当时面板厂稼动率还算正常，
库存水位升高，因此面板厂低价清
了部分库存。6月份疫情影响趋于
常态化，渠道面临较大的补货需求，
面板价格回暖。另外今年由于疫情
的影响，在线教育得到了快速发展，
同时 IT及MNT面板的收益性要远
远高于TV面板，所以进入三季度部
分面板厂将一部分 TV产能转向生
产 IT 产品。总的来说就是需求回
升，产能减少导致 TV 面板供需偏
紧，从而导致价格快速上涨。”

目前来看，随着疫情形势逐渐
向好，国内面板工厂复工后大多处
于满产状态。

TCL华星光电高层人士在接受
《证券日报》记者采访时表示：“整机
品牌积极采购、生产、出货，但是面板
产能有限，在供不应求的局面下，面
板开始出现全面涨价。目前全球电

视消费需求仍没有减弱的迹象，面板
仍然紧缺，加之大型促销节点备货旺
季，预计面板紧缺现象将持续到年
底，面板价格也将持续上涨。”

易贤兢表示，面板价格上涨使
得面板厂多了一些现金流，进一步
改善了此前比较艰难的经营情况。

“电视面板价格从6月份开始快
速增长主要是因为需求快速增加，
同时受疫情影响，供应端供应不足，
导致供需失衡。”奥维睿沃研究副总
监卞铮在接受《证券日报》记者采访
时表示，“从今年来看，电视面板供
需整体偏紧。面板涨价或将延续至
今年10月份。价格快速增长为亏损
的面板厂迎来喘息的机会，其三季
度盈利情况有望好转，但也给彩电
企业造成了日渐严重的成本压力。”

多家彩电企业称“不提价”

上游面板的涨价效应，正在持
续向下游渠道商和终端彩电市场传

递。不过，对于外界预计的“价格上
涨”，多数彩电厂商表示“不提价”。

深圳创维-RGB电子有限公司
董事长兼总裁王志国在接受《证券
日报》记者采访时表示：“创维在
OLED领域坚持多年的资源投入，希
望通过技术落地、创新产品、营销变
革，重新支撑起行业的利润空间，而
不是提价，坚决杜绝陷入价格战的
依赖。”

“在新兴和高端领域，面板厂商
也在扩充产能，这也是整个产业链
共同发力的方向，面板价格上涨只
是阶段性的情况，彩电厂商不会轻
易提价转嫁给消费者。”长虹彩电一
位负责人告诉《证券日报》记者。

虽然主流面板厂商短期供货量
较紧，但长期看，其在新兴面板领域
的布局还是呈现扩张状态。面板巨
头近年来也加速在OLED等领域的
布局，极大缓解了OLED 电视产能
供给问题。

“为了在全球面板行业构建核

心竞争力，TCL 华星积极布局 Mi⁃
cro-LED 等先进显示技术。同时，
TCL华星正在积极布局下一代显示
材料，华睿光电主要开发具有自主
知识产权的新型OLED 关键材料，
目前已开发出 700多种新材料，部
分材料已进入量产阶段。”华星光电
上述人士表示。

此前，国家工信部、发改委表
示，作为代表未来新型光电显示产
业发展方向的第三代显示技术，
OLED将是我国显示技术超越国际
显示技术水平的最好契机，从整机、
材料到产业化技术的系统支持，
OLED产业正在越发成熟。

易贤兢认为：“面板价格具有波
动性，涨价仅是短期现象。长期看
大陆面板厂产能逐渐释放，导致产
能宽松，在韩厂退出、台厂规模遭遇
瓶颈的背景下，未来以京东方、华星
广电、HKC为主的大陆面板厂将拥
有大概 70%的市占率，成为行业的
主导者。”

液晶面板价格迎新一轮上涨 涨价效应传递至整条供应链

聚焦基建投资与需求


