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中科曙光的“真材实料”是怎样炼成的？ 今日导读今日导读

科创板公司达到200家
持续为科技创新赋能

............................A3版

安 宁

证券公司保荐业务最新规范指
南来了，请各位保荐机构和保荐代表
人“对号入座”。

12月4日，中国证券业协会制定
并发布了《证券公司保荐业务规则》
（简称《规则》）。《规则》针对证券公司
保荐业务重点和薄弱环节补短板、建
制度，在保荐机构和保荐代表人管
理、保荐业务自律管理以及压实中介
机构责任等方面做出全面细化规定。

笔者认为，《规则》将成为注册制
下证券公司开展保荐业务的重要规
范和指南，将从制度层面护航注册制
改革的全面深化和顺利推进。另外，
其展现的三大亮点也将有助于切实
加强保荐项目质量控制，提升保荐代
表人、其他从事保荐业务人员的道德
水平和专业能力，推动证券行业高质
量发展。

亮点一，强化保荐机构内部问责
机制，压实中介机构资本市场“看门
人”责任，提升保荐机构执业质量。

保荐机构是资本市场投融资活
动的重要参与主体，在市场中扮演着
证券发行上市“第一看门人”的重要
角色。新股发行注册制改革的稳步
推进，也要求保荐机构必须健全与之
相适应的能力和责任体系。

因此，《规则》内容之一就是健全

保荐机构责任体系，强化保荐机构内
部问责机制，完善勤勉尽责的示范标
准，加强证券中介机构保荐协作，推动
各方主体归位尽责，形成市场合力。

笔者认为，压实保荐机构市场
“看门人”责任，建立统一、规范的证
券发行上市保荐业务标准，是多层次
资本市场全面推行注册制的重要基
础，只有发挥好资本市场“看门人”的
作用，保荐机构才能实现有“荐”更有

“保”，为市场把好关、看好门。
亮点二，建立保荐代表人名单分

类机制，形成对保荐代表人的诚信约
束、道德约束、声誉约束、市场约束。

在现行的发行保荐制度下，保荐
代表人的执业水平和职业道德成为
发行项目质量控制的关键。因此，

《规则》进一步加强对保荐代表人的
自律约束，建立保荐代表人名单分类
机制，通过分类公示保荐代表人的执
业情况、专业能力水平评价情况、诚
信信息、处罚处分措施情况等，对保
荐代表人实施动态分类管理。

通过建立保荐代表人名单分类
机制，多维度建立并公布保荐代表人
综合执业信息名单、受过处罚处分措
施的名单等，促进保荐代表人自发形
成恪尽职守、勤勉尽责的内生动力和
诚实守信、廉洁自律的自我约束力，
不断提升保荐代表人的道德水平和
专业能力，高质量执业。

亮点三，补短板、建制度，建立保
荐机构和保荐代表人的自律约束机
制，构建保荐业务的良性执业生态。

《规则》的亮点之一就是强化对
保荐机构及保荐代表人的自律约束
机制，这也是中国证券业协会发挥自
律管理职责、构建优胜劣汰的良性执
业生态的重要举措。

《规则》通过完善保荐机构执业
质量评价、保荐代表人名单分类机
制、公示和推广以及即时响应等多种
自律管理机制，积极发挥自律管理的
协同作用，构建区别于行政监管、差
异化、市场化的约束机制。

通过建立上述市场化的自律约
束机制，将会有利于促进保荐机构和
保荐代表人诚实守信、勤勉尽责，在
提升保荐代表人专业能力和执业质
量的同时，也将引导市场执业生态进
入良性循环。

笔者认为，当前，资本市场正在
推进的全面深化改革为保荐业务发
展提供了新机遇，但同时也对保荐机
构和保荐代表人提出了新要求，保荐
机构和保荐代表人要根据《规则》“对
号入座”，勤勉尽责，压实“看门人”责
任，抓住改革的新机遇,实现保荐业
务的新飞跃。

保荐业务新规三大亮点
护航注册制改革全速推进

本报记者 姜 楠

2020年 12月 5日，深港通迎来
四周年。

数据显示，截至 12月 5日，深港
通成交额累计 23.11万亿元，其中深
股通运行 929 个交易日，成交额累
计 18.93万亿元，日均成交额从开通
首月的 15.41亿元增长至最近一个
月的 556.09 亿元，增幅 3508.63%；
港股通运行 909 个交易日，成交额
累计 4.16万亿元，日均成交额从开
通首月的 4.54亿元增长至最近一个
月的125.67亿元，增幅2668.06%。

大通证券股份有限公司投资
银行事业部总经理李娜接受《证券
日报》记者采访时表示，深港通开
通四年来，成交金额稳步增长，机
制安排持续优化，功能作用不断提
升，在助力内地资本市场改革开放
的同时，有力促进粤港澳大湾区和
中国特色社会主义先行示范区建
设。

跨境资金保持总体净流入
市场影响力不断提升

四年来，随着交易金额稳步增
长，深港通的市场影响力不断提
升，助力资本市场双向开放的作用
日益突出。深港通开通四年里，跨
境资金保持总体净流入，累计净流
入 524.55 亿元。即使在新冠疫情
肆虐、全球金融市场大幅波动的情
况下，深股通投资者大幅净买入
1085.9 亿元，体现了国际投资者对
A 股长期投资价值和对中国经济
高质量发展的信心；2020 年以来，
深股通交易金额占深市 A 股的比
重达 5.12%，较开通首月增长 4.84
个百分点，较 2019年增长 1.58个百
分点，为改善A股投资者结构发挥
了积极作用；港股通交易金额占香
港市场（含主板、创业板）的比重达
5.17%，分别较开通首月和 2019 年
增长 4.76和 2.06个百分点，为巩固
和提升香港国际金融中心地位做
出重要贡献。

李娜认为，这背后是中国经济
的强大支撑，以及A股注册制改革
的深入推进得到市场各方普遍认
可。

中山证券首席经济学家李湛对
《证券日报》记者表示，深港通运行
至今，对国内投资者来说也有重要
的示范和教育意义。长期以来，A
股市场投资者以散户为主，存在投
机、无耐心、想赚快钱等特征，而深

港通的开通，为价值投资理念的传
播起到重要的示范作用，也有利于
进一步改善A股的投资理念，与国
际接轨。

创业板净买入占比
首超主板和中小板

从开通以来北向资金的板块分
布来看，国际投资者长期偏好深市
新兴产业和高新技术企业，中小板、
创业板交易金额合计占比 66.66%，
持股市值合计占比 56.57%，创新资
本集聚效应不断增强。截止到12月
5日，深股通持股比例高于10%的股
票共 16只，较 2019年增长一倍，均
为拥有核心技术、业绩确定性高的
创新创业企业。

从北向资金的地域分布来看，
今年以来，深股通投资者净买入金
额中，56.31%流向粤港澳大湾区企
业，部分深圳本地上市公司净买入
金额稳居前列，为“双区”建设注入
新动能。

对此，李湛分析称，这从侧面
反映出国际投资者对粤长期偏好
深市新兴产业和高新技术企业，深
市上市企业的投资价值在近年来
逐步显现，越来越多的境外投资者
希望通过深港澳通分享大湾区和
先行示范区充满信心经济结构转
型升级的成果，深市创新资本集聚
效应不断增强。

另有数据显示，2020 年以来，
深股通投资者的交易和持股持续
向创业板集中，创业板改革并试点
注 册 制 得 到 国 际 投 资 者 广 泛 认
可。截至 12月 5日，深股通投资者
在创业板的交易金额、持股市值和
净买入金额分别为 28.78%、23.74%
和 46.5% ，较 2019 年 提 高 8.76、
7.46、19.88 个百分点，增速明显快
于主板及中小板，创业板净买入占
比首次超过主板和中小板。

特别是创业板改革并试点注
册制以来，深股通投资者在创业板
的日均交易金额达 166.58亿元，比
此前 144.25 亿元的日均交易金额
增长 15.48%，创业板交易占比也从
改革前的 28.20%，提高到了改革后
的 30.46%，体现了国际投资者对于
创业板改革并试点注册制的信心。

由此可见，深港通已逐步成为
国际投资者投资中国创新企业、分
享中国创新驱动发展成果的重要
渠道，有效助力深市优质创新资本
中心加快形成，为粤港澳大湾区和
先行示范区建设提供动力支持。

深港通运行四周年 创业板交易占比持续提升
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中国保险创新发展大会在武汉召开中国保险创新发展大会在武汉召开
12月6日，由中国保险行业协会和武汉市人民政府共同主办的“中国保险创新发展大会”在武汉召开。大会以

“汇聚保险行业力量，助推武汉疫后重振”为主题。这是参会代表在大会现场进行项目签约。 新华社记者 熊琦 摄

数说科创板上市公司
十大特征
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释放“两端价值”
慈善信托每笔钱都“算着花”
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