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注：可比上市公司财务数据来源于w ind。
2017年末、2018年末、2019年末和2020年6月末， 公司流动比率分别为1.12倍、1.16倍、

1.09倍和1.23倍，速动比率为0.85倍、0.73倍、0.30倍和0.42倍，均维持在行业中位水平。 2019
年末速动比率较低主要系公司于2019年末支付现金分红款7, 894.80万元所致；2020年6月
末速动比率较低主要系为应对新冠肺炎疫情情况波动，公司结合自身经营发展需要和原材
料市场价格波动情况适时增加奶粉、高密度聚乙烯等大宗原材料储备所致。

2、资产负债率
报告期各期末，发行人母公司资产负债率分别为37.94% 、24.42% 、28.01%和17.59% ，合

并口径下资产负债率分别为48.50%、37.20%、37.71%和35.73%。
报告期各期末，公司与可比上市公司合并口径资产负债率指标如下：

股票代码 可比上市
公司

资产负债率（合并）
2020年6月末 2019年末 2018年末 2017年末

600597.SH 光明乳业 60.34% 57.95% 62.17% 59.60%
002732.SZ 燕塘乳业 26.21% 22.51% 30.55% 27.61%
002946.SZ 新乳业 66.53% 61.66% 63.64% 70.10%
603156.SH 养元饮品 15.70% 17.85% 21.72% 34.43%
603711.SH 香飘飘 39.44% 35.28% 33.67% 31.35%
605388.SH 均瑶健康 18.18% 29.92% 32.81% 36.28%

平均值 37.73% 37.53% 40.76% 43.23%
发行人 35.73% 37.71% 37.20% 48.50%

注：可比上市公司财务数据来源于w ind。
报告期各期末，公司合并口径下资产负债率与同行业可比上市公司基本一致。 公司的

负债主要为预收账款、应付账款和应付票据等经营性负债，总体偿债压力较小，财务风险较
低。

3、息税折旧摊销前利润和利息保障倍数
报告期内，公司息税折旧摊销前利润和利息保障倍数如下：

项目 2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度
息税折旧摊销前利润（万元） 12, 604.66 26, 990.48 18, 199.05 12, 840.49
利息保障倍数（倍）[注] 63.16 2, 114.67 179.13 -

注：2017年未发生利息费用支出。
报告期内，公司主要采用自有资金维持日常运营，息税折旧摊销前利润保持在较高水

平并基本保持稳定增长，银行借款及利息费用支出金额较小，偿债能力较强。
（五）盈利能力分析
公司近年来抓住含乳饮料市场发展的有利契机，加大品牌建设及营销网络建设，与竞

争对手在产品定位、目标客户群体、销售渠道等方面形成了差异化竞争，围绕甜牛奶乳饮料
系列等核心产品配置资源进行大单品战略占领市场，报告期内营业收入、营业利润稳步增
长。

报告期内公司营业收入、营业利润及净利润具体情况如下：
单位：万元

项目 2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度
营业收入 42, 992.82 97, 454.61 78, 705.23 60, 203.77
营业利润 10, 670.63 23, 335.51 15, 864.01 11, 312.90
净利润 8, 233.96 18, 165.25 12, 442.63 9, 017.85

公司结合自身产品优势及销售区域市场特点，持续深耕含乳饮料行业，并不断完善全
国销售网络和生产布局，在实现渠道不断深挖下沉的同时，持续注重销售市场的精细化管
理，对不同发展阶段、销售区域及销售渠道制定具有针对性的销售推广策略和返利补贴政
策。

（六）现金流量分析
报告期内，公司现金流量情况如下：

单位：万元
项目 2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度

经营活动产生的现金流量净额 4, 933.36 15, 108.02 8, 095.73 20, 535.39
投资活动产生的现金流量净额 -6, 770.08 -11, 809.75 -14, 773.60 -10, 531.12
筹资活动产生的现金流量净额 5, 619.11 -14, 025.34 3, 892.74 -1, 115.54
汇率变动对现金及现金等价物的影响 - - - -
现金及现金等价物净增加额 3, 782.39 -10, 727.06 -2, 785.13 8, 888.73

2017年度、2018年度、2019年度和2020年1-6月，经营活动产生的现金流量净额分别为
20, 535.39万元、8, 095.73万元、15, 108.02万元和4, 933.36万元。 报告期内，公司经营活动产
生的现金流量良好。

报告期内，公司销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入对比情况如下：
单位：万元

项目 2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度
销售商品、提供劳务收到的现金 46, 754.27 112, 113.41 83, 284.47 78, 594.14
营业收入 42, 992.82 97, 454.61 78, 705.23 60, 203.77
销售收现比率（倍） 1.09 1.15 1.06 1.31

注：销售收现比率＝销售商品、提供劳务收到的现金÷营业收入
报告期内， 公司主要采用预收货款的结算方式， 销售收现比率分别为1.31倍、1.06倍、

1.15倍和1.09倍，销售回款情况良好。
十一、股利分配政策
（一）最近三年股利分配政策
发行人系于2016年11月2日由浙江李子园整体变更设立的股份有限公司。
根据《公司法》和《公司章程》的规定，公司利润分配政策如下：
公司分配当年税后利润时，应当提取利润的10%列入公司法定公积金。公司法定公积金

累计额为公司注册资本的50%以上的，可以不再提取。
公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的， 在依照前款规定提取法定公积金之

前，应当先用当年利润弥补亏损。
公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利润中提取任

意公积金。
公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配，但本章

程规定不按持股比例分配的除外。
股东大会违反前款规定， 在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，

股东必须将违反规定分配的利润退还公司。
公司持有的本公司股份不参与分配利润。
公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司资本。 但是，

资本公积金将不用于弥补公司的亏损。
法定公积金转为资本时，所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的25%。
公司股东大会对利润分配方案作出决议后， 公司董事会须在股东大会召开后2个月内

完成股利（或股份）的派发事项。
公司利润分配应当重视对投资者的合理投资回报。 公司可以采取现金或者股票方式分

配股利，利润分配政策应保持连续性和稳定性。 在公司现金流满足公司正常经营和长期发
展的前提下，公司每年以现金分配的利润不少于当年实现的可分配利润的10%。具体利润分
配方案由公司董事会根据有关规定和公司经营情况拟定，由公司股东大会审议决定。

公司利润分配原则上一年分配一次。 经董事会提议并经股东大会批准，公司可以进行
中期利润分配。

（二）近三年的股利分配情况
2018年5月18日，本公司2017年度股东大会审议通过《关于公司2017年度利润分配的

议案》，按股东持股比例向全体股东派发现金股利5, 840.5760万元（含税）。
2019年5月7日，本公司2018年度股东大会审议通过《关于公司2018年度利润分配的议

案》，按股东持股比例向全体股东派发现金股利5, 805.00万元（含税）。
2019年12月6日，本公司2019第五次临时股东大会审议通过《关于公司2019年半年度

利润分配的议案》，按股东持股比例向全体股东派发现金股利7, 894.80万元（含税）。
除上述股利分配外，公司在报告期内无其他股利分配行为。 公司报告期内的股利分配

均合法合规。
（三）发行人本次发行完成前滚存利润的分配安排和已履行的决策程序
经公司2018年年度股东大会审议通过，公司首次公开发行股票并上市前的滚存利润由

发行前后的新老股东按照持股比例共同享有。
（四）现金分红的必要性和恰当性
近年来，公司经营状况良好、业绩持续稳步增长、账面货币资金充裕、资产负债率低，为

回报公司股东长期以来对公司发展的坚定支持， 与全体股东共享公司近年来的经营成果，
公司决定向全体股东进行利润分配，具有合理性。

根据《公司章程》由公司董事会提议并经股东大会批准，公司2017年度、2018年度和
2019年半年度利润分配方案分别为全体股东派发现金股利5, 840.5760万元、5, 805.00万元
和7, 894.80万元，分别占2017年末、2018年末和2019年6月末未分配利润的48.53% 、32.41%
和41.95%。 报告期内，公司在兼顾自身经营发展的同时非常重视股东回报情况。

上述现金分红均已在相应股东大会召开后2个月内完成股利分配并代扣代缴相关个人
所得税。

（五）上市后三年的具体股东回报规划
根据公司第一届董事会十四次会议、公司2018年年度股东大会决议通过的《公司章程

（草案）》，本次发行后的股利分配政策如下：
1、利润分配原则
公司实施积极、持续、稳定的利润分配政策，重视对投资者的合理投资回报，并兼顾公

司当年的实际经营情况和可持续发展。 公司董事会、监事会和股东大会对利润分配政策的
决策、论证和调整过程中应当充分考虑独立董事、监事和公众投资者的意见。

2、利润分配的形式和分配条件
公司可以采取现金、股票或现金与股票相结合的方式分配利润，利润分配不得超过累

计可分配利润的范围，不得损害公司持续经营能力。 在符合现金分红的条件下，公司应当优
先采取现金分红的方式进行利润分配。

（1）现金股利分配
公司拟实施现金分红的，应同时满足以下条件：
①公司该年度实现的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后所余的税后利润）

为正值；
②审计机构对公司该年度财务报告出具标准无保留意见的审计报告。
在满足上述现金分红条件的情况下，公司应当采取现金方式分配利润，原则上每年度

进行一次现金分红，公司董事会可根据公司盈利及资金需求情况提议公司进行中期现金分
红。

现金分红比例：公司应保持利润分配政策的连续性与稳定性，每年以现金方式分配的
利润不少于当年实现的可分配利润的10%。公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶
段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，提出差
异化的现金分红政策：

①公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本
次利润分配中所占比例最低应达到80%；

②公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本
次利润分配中所占比例最低应达到40%；

③公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本
次利润分配中所占比例最低应达到20%。

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。
考虑到本公司目前处于成长期，以及对日常流动资金的需求较大，公司进行利润分配

时，现金分红在当次利润分配中所占比例最低应达到20%。 如公司无重大资金支出安排时，
可以在上述以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润10%比例的基础上适当提
高现金分红比例。 公司董事会可以根据公司的实际经营状况提议公司进行中期现金分配。

（2）股票股利分配
根据公司可持续发展的实际情况，董事会认为以股票股利方式分配利润符合全体股东

的整体利益时，公司可以采用股票股利方式进行利润分配。 公司采取股票方式分配股利的
条件为：

①公司经营情况良好；
②因公司具有成长性、股本规模和经营规模不相适应、有重大投资计划或重大现金支

出等真实合理因素，以股票方式分配股利有利于公司和股东整体利益；
③不违反公司的现金分红政策。
3、利润分配的决策机制与程序
公司董事会应结合公司盈利情况、资金需求和股东回报规划制订合理的利润分配方案

并经董事会审议通过后提请股东大会审议，独立董事及监事会应对提请股东大会审议的利
润分配方案进行审核并出具书面意见。 董事会在审议利润分配方案时，须经全体董事过半
数表决同意，且经公司二分之一以上独立董事表决同意并发表明确的独立意见；监事会在
审议利润分配预案时，须经全体监事过半数表决同意。 股东大会在审议利润分配方案时，须
经出席股东大会的股东所持表决权的二分之一以上通过。

股东大会对利润分配具体方案进行审议前，公司应当通过电话、传真、邮件或者投资者
交流平台等多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意

见和诉求，并及时答复中小股东关心的问题。 公司在将利润分配方案提交股东大会审议时，
应当为投资者提供网络投票便利条件。 公司董事会、独立董事、符合相关规定条件的股东可
在审议利润分配方案的股东大会召开前向公司社会公众股股东征集其在股东大会上的投
票权，其中，独立董事行使上述职权应当取得全体独立董事的二分之一以上同意。

公司在制定现金分红具体方案时， 董事会应当认真研究和论证公司现金分红的时机、
条件和最低比例、进行调整的条件及其决策程序要求等事宜，独立董事应当发表明确意见。
独立董事可以征求中小股东的意见，提出分红提案，并直接提交董事会审议。 监事会对董事
会执行现金分红政策和股东回报规划的情况以及是否履行相应决策程序和信息披露情况
进行监督。

公司应当严格执行有关法律、法规、规范性文件及公司章程确定的现金分红政策以及
股东大会审议批准的现金分红具体方案。

4、利润分配政策的调整
公司应当严格执行公司章程确定的现金分红政策以及股东大会审议批准的现金分红

具体方案。 确有必要对公司章程确定的现金分红政策进行调整或者变更的，应当满足公司
章程规定的条件，经过详细论证后，履行相应的决策程序，并经出席股东大会的股东所持表
决权的2/3以上通过。

十二、发行人子公司、参股公司情况
截至本招股意向书摘要签署日，公司拥有7家全资子公司，其基本情况如下：

序
号

公司名
称

成立时
间

注册
资本
（万
元）

实收
资本

（万元）

法定
代表人

注册地及
主要生产
经营地

股东构
成 经营范围 主营业

务

1 双园食
品

2015.1
1.27 100.00 100.00 李国平

浙江省金
华市金东
区曹宅镇
李子园工
业园05幢

发行人
持有
100.00

%

批发兼零售：预包装食品；乳制
品（不含婴幼儿配方乳粉），初
级食用农产品销售。 （凡涉及
后置审批项目的， 凭相关许可
证经营， 浙江省后置审批目录
详见浙江省人民政府官网）

含 乳 饮
料 的 销
售；公司
经 销 渠
道 销 售
中心

2 汉金食
品

2015.1
2.31 50.00 50.00 王文斌

云南省昆
明经开区
洛羊街道
办事处王
家营西货
场站云南
顺达物流
有限公司
1-2号库

发行人
持有
100.00

%

预包装食品、散装食品、乳制品
（不含婴幼儿配方奶粉）、日用
百货销售。 （以上范围均不含
危险化学品）（依法须经批准
的项目， 经相关部门批准后方
可开展经营活动）

目 前 已
无 实 际
经营，注
销中。

3 江西
李子园

2016.0
7.06

5,
000.00

5,
000.00 程伟忠

江西省宜
春市上高
县五里岭
工业园

发行人
持有
100.00

%

生产加工：饮料（果汁及蔬菜
汁类、蛋白饮料类、茶（类）饮
料、其他饮料类），乳制品【液
体乳（灭菌乳、调制乳、发酵
乳）】，方便食品【其他方便食
品（主食类）】；零售：预包装
食品、乳制品（不含婴幼儿配
方乳粉）（限分支机构经营）、
初级食用农产品、五金交电、化
工产品（除化学危险品、易制
毒化学品、监控化学品）、金属
材料、机械设备、非粮食饲料；
日用杂品批发零售；注塑类、吹
塑类塑料制品制造； 国家法律
法规允许的、 无需前置审批的
货物与技术进出口， 食品经营
（食品销售）。（依法须经批准
的项目, 经相关部门批准后方
可开展经营活动）

含 乳 饮
料 的 生
产；公司
全 国 辅
助 生 产
基地

4
李子园
电子商

务

2016.0
8.26 600.00 40.00 方建华

浙江省金
华市金东
区李渔东
路1111号
办公楼6楼
613-620

发行人
持有
100.00

%

食品经营，日用杂品网上销售，
企业管理咨询服务， 商务信息
咨询服务（除证券期货等金融
业务咨询， 未经金融等行业监
管部门批准不得从事吸收存
款、融资担保、代客理财、向社
会公众集 （融） 资等金融业
务）。 （凡涉及后置审批项目
的，凭相关许可证经营，浙江省
后置审批目录详见浙江省人民
政府官网。）（依法须经批准的
项目， 经相关部门批准后方可
开展经营活动）

含 乳 饮
料 的 销
售；公司
电 商 直
销平台

5 鹤壁
李子园

2017.0
1.05

3,
000.00 2, 886.00 王文斌

浚县产业
集聚区衡
山路与永
兴路交叉
口西北角
（谷 夫 食
品院内）

发行人
持有
100.00

%

饮料（果汁及蔬菜汁类、蛋白
饮料类、其他饮料类）；乳制品
【液体乳（灭菌乳、调制乳、发
酵乳）】 生产加工； 预包装食
品、乳制品（不含婴幼儿配方
乳粉）（限分支机构经营），农
产品，五金交电，金属材料、机
械设备、非粮食饲料、日用杂品
批发零售；注塑类、吹塑类塑料
制品制造。

含 乳 饮
料 的 生
产；公司
华 中 地
区 生 产
基地，目
前 处 于
建 设 阶
段

6 龙游
李子园

2017.0
2.16

6,
000.00

6,
000.00 苏忠军

浙江省龙
游工业园
区同舟路
32号

发行人
持有
100.00

%

食品生产，范围主要包括：乳制
品（调制乳、灭菌乳、发酵乳）、
饮料（蛋白饮料、果汁饮料、风
味饮料、 其他饮料）； 食品销
售、食品添加剂零售；纸箱，范
围主要包括：印刷、生产、销售；
PP瓶、PE瓶、PET瓶制造与销
售； 初级食用农产品、 五金交
电、化工产品（除化学危险品、
易制毒化学品、监控化学品）、
金属材料、机械设备、饲料、日
用品批发兼零售； 食品技术的
开发；货物进出口。（依法须经
批准的项目, 经相关部门批准
后方可开展经营活动）

含 乳 饮
料 及 乳
制 品 的
生产；公
司 华 东
地 区 辅
助 生 产
基地，协
助 满 足
华 东 及
周 边 省
市 市 场
需求

7 云南
李子园

2018.0
5.28

8,
000.00

8,
000.00 林小忠

云南省曲
靖市陆良
县青山工
业园区

发行人
持有
100.00

%

乳制品、 预包装食品的生产经
营； 初级食用农产品、 五金交
电、化工产品（除危险化学品、
易制毒化学品、监控化学品）、
金属材料、机械设备、饲料、日
用百货批发零售； 塑料制品制
造与销售；食品技术的开发；普
通货物及技术的进出口。 （依
法须经批准的项目， 经相关部
门批准后方可开展经营活动）

含 乳 饮
料 的 生
产；公司
西 南 地
区 生 产
基地，目
前 处 于
试 生 产
阶段

经中汇会计师事务所审计，发行各子公司最近一年及一期的主要财务数据如下：
单位：万元

序
号 公司名称

2020年6月30日/2020年1-6月 2019年12月31日/2019年度
总资产 净资产 净利润 总资产 净资产 净利润

1 双园食品 14, 512.09 350.88 -299.20 15, 073.40 950.08 332.04
2 汉金食品 210.28 210.28 -5.83 296.81 296.11 45.66
3 江西李子园 14, 945.15 9, 042.38 2, 573.78 14, 309.42 11, 468.59 4, 701.12

4 李子园
电子商务 341.84 185.16 100.71 540.80 84.45 68.57

5 鹤壁李子园 5, 275.09 2, 681.97 -28.50 3, 342.52 1, 754.47 -81.66
6 龙游李子园 23, 972.88 10, 030.31 2, 544.46 22, 163.08 11, 485.85 4, 204.37
7 云南李子园 13, 948.43 10, 285.36 706.86 14, 221.24 9, 348.82 1, 595.62

第四节 募集资金运用
一、本次发行募集资金投资使用基本情况
根据公司第一届董事会第十二次会议决议、 第一届董事会第十四次会议决议和公司

2019年度第二次临时股东大会决议、2018年年度股东大会决议，为实现公司的发展目标，进
一步提高公司产品的市场竞争力， 本公司拟向社会公众公开发行不超过3, 870.00万股人民
币普通股。 本次发行募集资金扣除发行费用后，公司将根据轻重缓急原则依次投入以下三
个项目：

单位：万元
序
号 实施主体 项目名称 项目

投资总额
拟使用募
集资金额 备案文件 环评批复

1 鹤壁李子园食
品有限公司

年产10.4万吨含乳
饮料生产项目 40, 000.00 37, 658.07

河南省企业投资项
目备案证明

（项目 代码 ：
2018-410621-14
-03-020380）

浚环监表
（2019）14号

2 云南李子园食
品有限公司

年产7万吨含乳饮
料生产项目 28, 000.00 25, 169.66 陆发 改工 交备 案

［2018］75号
陆环审〔2018〕

23号

3
浙江李子园食
品股份有限公
司

浙江李子园食品股
份有限公司技术创
新中心项目

6, 244.57 6, 244.57

浙江省企业投资项
目信息表

（项目 代码 ：
2018-330703-15-
03-096218-000）

金环建金
〔2019〕8号

合计 74, 244.57 69, 072.30 - -

如本次募集资金到位时间与项目进度要求不一致，公司将根据实际情况以自有或自筹
资金先行投入，待募集资金到位后予以置换；若本次发行实际募集资金（扣除发行费用后）
低于募投项目投资额，公司将以自筹方式解决。

本次募投项目的投资进度计划如下：
单位：万元

募集资金投资项目 拟使用募
集资金额 T年 T+1年 T+2年

年产10.4万吨含乳饮料生产项目 37, 658.07 19, 075.73 16, 774.84 1, 807.51
年产7万吨含乳饮料生产项目 25, 169.66 10, 493.84 13, 272.49 1, 403.33
浙江李子园食品股份有限公司技
术创新中心项目 6, 244.57 4, 478.52 1, 766.05 -

合计 69, 072.30 34, 048.09 31, 813.38 3, 210.84

上述计划仅是对拟投资项目的大体安排，实际投入时间将按照项目的进展情况作适当
调整。

二、本次募集资金投资项目的发展前景分析
根据中国食品工业协会数据统计，2014年至2018年我国含乳饮料行业的产值不断增

加，其中2018年含乳饮料行业规模以上企业总产值为898.60亿元，同比2017年增长71.36亿
元，2014年至2018年年均复合增长率为10.38% 。 随着我国人民生活水平的不断提高，消费
者的营养、健康意识不断增强，含乳饮料的消费需求预计也将同步提升。 2019年到2023年，
我国含乳饮料行业将继续保持稳定增长，预计增长率基本维持在6%-8% ，含乳饮料行业规
模以上企业总产值将从2019年的973.50亿元增长至2023年的1, 314.40亿元。

根据中国食品工业协会数据统计，华北、华东、华中区域含乳饮料销售额显著高于其他
区域。西南地区为含乳饮料销售额增长速度最快地区之一，发展潜力较大。从销售区域分布
看，报告期内华东、华中、西南地区为公司核心销售区域，以上区域销售收入占主营业务收
入的比例均维持在95%左右。 本次募集资金拟投资新建的鹤壁李子园“年产10.4万吨含乳
饮料生产项目” 和云南李子园“年产7万吨含乳饮料生产项目” 分别位于华中和西南地区，
是公司实现全国布局的重要举措之一。

公司深耕含乳饮料行业二十余年，在含乳饮料及其他饮料产品研制方面积累了较为丰
富的行业经验，建立了较为健全的技术研发体系。 公司拥有一支经验丰富的研发队伍与一
批生产经营相关的技术和专利，同时公司积极与高校、科研机构等开展交流，建立了密切的
产学研合作关系。 本次募投项目的实施，可以进一步增强公司整体研发能力，提升新产品开
发水平，与公司现有技术水平相适应。

含乳饮料行业广阔的市场前景以及目标区域良好的市场基础为公司本次募投项目的
实施奠定了坚实的基础。

第五节 风险因素及其他重要事项
一、风险因素
除“第一节 重大事项提示”中提及的风险外，投资需要关注以下风险：
（一）核心技术失密的风险
公司长期专注于市场调研、配方研发、生产工艺改进，形成并掌握了一系列自主知识产

权的核心专利技术、非专利工艺配方及生产经验，是公司保持行业竞争优势的关键和核心
竞争力的所在。 虽然，公司对产品生产工艺、配方、客户信息等均采取了严密的保密措施，例
如对关键生产环节实行工序隔离，核心技术人员签订《保密协议》，但是，公司未来仍有可
能因未能有效执行保密制度和措施而导致公司核心技术失密，进而对公司的生产经营产生
不利影响。

（二）经销模式拓展导致的管理及稳定性风险
公司产品销售以买断式经销模式为主，公司通过制定产品销售推广策略，并协助经销

商深入拓展销售渠道，可快速建立庞大的销售网络，提高公司产品市场渗透率。 2017年度、
2018年度、2019年度和2020年1-6月， 公司经销商数量分别为1,207家、1,532家、1,760家和
1,744家。

公司与经销商签订年度销售合同，并通过销售指导价、经销区域管理、经销商库存管
理、经销商考核、销售督导等多个方面对经销商购销业务进行指导规范。 如经销商市场开拓
能力跟不上公司发展要求，或在日常经营中发生经营方式与服务质量有悖于公司运营宗旨
的情况，或因严重违反合同规定而公司与其解除经销合同，将在一定程度上影响公司销售
收入水平。

（三）税收政策变动的风险

根据财政部、国家税务总局《关于促进残疾人就业增值税优惠政策的通知》（财税[2016]
52号）的规定：“对安置残疾人的单位和个体工商户（以下称纳税人），实行由税务机关按纳税
人安置残疾人的人数，限额即征即退增值税的办法。 安置的每位残疾人每月可退还的增值
税具体限额，由县级以上税务机关根据纳税人所在区县（含县级市、旗，下同）适用的经省
（含自治区、直辖市、计划单列市，下同）人民政府批准的月最低工资标准的4倍确定。 ”

根据浙江省地方税务局下发的《关于调整对安置残疾人就业单位城镇土地使用税定额
减征标准的公告》（浙江省地方税务局公告2014年第8号）， 公司可享受按年平均实际安置人
数每人每年定额2,000元减征城镇土地使用税的优惠，减征的最高限额为公司当年应缴纳的
城镇土地使用税税额。

根据《中华人民共和国企业所得税法实施条例》（中华人民共和国国务院令第512号）第
九十六条规定，企业安置残疾人员的，在按照支付给残疾职工工资据实扣除的基础上，按照
支付给残疾职工工资的100%加计扣除。

公司为社会福利企业，报告期内，公司所得税加计扣除税收优惠和即征即退的增值税
及地方税减免退税，税收优惠金额如下：

单位：万元
项目 2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度

增值税退税额 477.36 1, 121.04 1, 123.20 1, 040.49
地方税减免税额 - - - 24.40
所得税加计扣除额 99.19 206.21 184.26 174.67

小计 576.55 1, 327.25 1, 307.46 1, 239.56
利润总额 10, 595.83 23, 427.61 15, 934.21 11, 513.91
安置残疾人员相关税收
优惠金额占利润总额比
例

5.44% 5.67% 8.21% 10.77%

由上表可见，报告期内，公司享受福利企业安置残疾人员相关税收优惠金额占利润总
额比例分别为10.77%、8.21%、5.67%和5.44%，如果未来上述税收优惠政策发生变化或公司实
际安置残疾人员人数发生大幅减少，将对公司盈利水平造成不利影响。

（四）募投资金投资项目的风险
1、产能扩大的市场销售风险
本次发行新股募集资金在扣除发行费用后拟主要用于河南鹤壁“年产10.4万吨含乳饮

料生产项目”和云南曲靖“年产7万吨含乳饮料生产项目”两个扩产项目。 上述项目建成达产
后，公司将新增产能17.40万吨/年。 虽然，我国含乳饮料行业消费需求量持续保持增长，且上
述两个募投项目分别位于公司销售增长较快的华中和西南市场区域，具有较为广阔的市场
销售空间，但是在项目实施及后续经营过程中，仍可能出现因行业竞争格局变化、产业和监
管政策变化或者未来出现无法估计且对公司不利的市场环境变化等导致的产品销售风险，
公司新增产能若无法及时消化将无法按照既定的计划实现经济效益。

2、净资产收益率下降的风险
本次发行完成后，公司净资产将得到大幅增加，但由于河南鹤壁“年产10.4万吨含乳饮

料生产项目”和云南曲靖“年产7万吨含乳饮料生产项目”两个扩产项目及“浙江李子园食品
股份有限公司技术创新中心项目”需要2年的建设期，且建设完成后将导致每年新增固定资
产折旧3,673.83万元，如果未来市场环境发生巨大变化，募集资金投资项目预期收益不能实
现，则可能产生公司短期内净利润及净资产收益率下滑的风险。

（五）营业规模快速扩张的管理风险
管理能力是企业保持竞争力和实现可持续发展的重要保障。 公司近年来发展较快，已

建成浙江金华、江西上高、浙江龙游三大生产基地。 特别是本次发行后，随着募集资金投资
项目的陆续投资，公司生产能力、员工人数、资产规模将得到快速扩张，公司业务将迎来一
个新的发展阶段。 公司生产基地的增加、销售区域的扩张，将对公司战略规划合理性、发展
定位准确性以及管理能力、组织能力、营销能力、技术能力提出综合性的考验。 公司的管理
模式如果不能及时调整以适应公司规模的扩大， 公司的正常经营和持续发展可能面临风
险。

（六）实际控制人控制的风险
目前，公司实际控制人为李国平、王旭斌夫妇。 截至本招股意向书摘要签署日，李国平、

王旭斌夫妇直接持有公司4,171.08万股，占公司股份总数的35.93%，并通过持有水滴泉投资
100%出资份额间接持有公司42.74%的股份， 通过持有誉诚瑞投资57.51%出资份额间接持有
公司1.43%的股份，共计持有本公司80.10%的股份，并且李国平担任本公司董事长，王旭斌担
任本公司董事兼副总经理。

虽然，本公司建立并健全了《股东大会议事规则》《董事会议事规则》《监事会议事规则》
《独立董事工作制度》《关联交易管理制度》《关联方资金往来制度》等内控管理制度，同时实
际控制人李国平、王旭斌夫妇出具了《避免同业竞争的承诺函》，承诺未来将不以任何方式
直接或间接从事（包括与他人合作直接或间接从事）与李子园相同、类似或在任何方面构成
竞争的任何业务，亦不直接或间接投资于任何业务与李子园相同、类似或在任何方面构成
竞争的公司、企业或其他机构、组织。 但根据《公司章程》及有关法律法规的规定，李国平、王
旭斌夫妇仍能通过董事会和股东大会对公司发展战略、生产经营、人事安排等实施不利影
响，可能会损害公司及其他中小股东的合法权益。

（七）公司经营业绩连年快速增长趋势无法持续的风险
报告期内， 本公司实现营业收入分别为60,203.77万元、78,705.23万元、97,454.61万元和

42,992.82万元，年均复合增长率为12.62%，扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润
分别为8,612.82万元、12,041.43万元、17,472.50万元和7,231.85万元， 年均复合增长率为
18.86%。公司多年专注于含乳饮料类及其他饮料的市场运营和“李子园”品牌推广，凭借稳健
的下游需求和大单品销售拓展策略，抓住机遇拓展市场，公司营业收入及净利润整体呈较
快增长趋势。 随着本公司经营规模的逐年扩大，如未来公司市场拓展情况不及预期或市场
发生不可预知的变化，公司可能面临业绩无法维持快速增长趋势的风险。

二、发行人重要合同
截至本招股意向书摘要签署日，发行人正在履行的交易金额在500万元以上或者虽未超

过500万元但对公司生产经营活动、未来发展或财务状况具有重要影响的重大合同或者协议
情况如下：

截至本招股意向书摘要签署日，发行人正在履行的交易金额在500万元以上或者虽未超
过500万元但对公司生产经营活动、未来发展或财务状况具有重要影响的重大合同或者协议
情况如下：

（一）销售合同
截至本招股意向书摘要签署日， 发行人及子公司正在履行的合同销售目标在500.00万

元以上的销售合同如下：
单位：万元

序号 经销商名称 经销产品 经销区域/渠道 签署日期 销售目标 合同有效
期限

1 杭州春翰商贸有
限公司

甜牛奶乳饮料系
列等李子园品牌

产品

杭州市区（除西湖
区外）流通渠道 2020.01.01 2, 540.00

2020.01.01
-2020.12.31

2 义乌市园歌商贸
有限公司 同上 义乌市全渠道（除

餐饮） 2020.01.01 2, 100.00

3 郑州市宜胜食品
有限公司 同上 郑州地区流通渠道 2020.01.01 1, 500.00

4 无锡百亿客食品
商贸有限公司 同上 无锡流通渠道 2020.01.01 1, 318.00

5 金华百越食品有
限公司 同上 许昌市全渠道 2020.01.01 1, 280.00

6 上海懋祁贸易有
限公司 同上 上海闵行终端 2020.01.01 1, 190.00

7 永康市通发食品
有限公司 同上 永康全渠道 2020.01.01 1, 090.00

8 金华市成羽商贸
有限公司 同上 金华市区二环以内

全渠道 2020.01.01 1, 080.00

9 金华市国园食品
销售有限公司 同上 浙江省酒店渠道 2020.01.01 1, 000.00

10 上海君传实业有
限公司 同上 华东、华南全家系

统 2020.01.01 1, 000.00

11 宁波米拉琪贸易
有限公司 同上 慈溪全渠道和余姚

家家福系统 2020.01.01 980.00

12 东阳市灵景商贸
有限公司 同上 东阳全渠道 2020.01.01 960.00

13 宁波海曙柯晓敏
食品经营部 同上 宁波鄞州海曙区全

渠道 2020.01.01 950.00

14 南昌仁泓博商贸
有限公司 同上 南昌市区餐饮、连

锁超市渠道 2020.01.01 940.00

15 苏州泽嘉轩商贸
有限公司 同上

江苏省苏州市传统
渠道，除学校电商

之外
2020.01.01 920.00

16 浦江县挚恋食品
有限公司 同上 浦江县全渠道 2020.01.01 910.00

17 信州区徐记食品
经营部 同上 信州区、广信区、横

峰县全渠道 2020.01.01 850.00

18
金华市金东区邢
妙玲副食品经营
部

同上
武义，金东（二环
以外不含曹宅）全

渠道
2020.01.01 840.00

19 杭州中凯食品有
限公司 同上 杭州市便利系统渠

道 2020.01.01 790.00

20
宁波市镇海区九
龙湖鑫越食品配
送店

同上 宁波市区早餐渠道 2020.01.01 750.00

21 台州市申瑞商贸
有限公司 同上

椒江区、路桥区、黄
岩区流通、BC类特

通渠道
2020.01.01 735.00

22 上海书雯贸易有
限公司 同上 上海浦东南汇批发

渠道 2020.01.01 720.00

23 上海亿倚实业有
限公司 同上 华东大润发渠道 2020.01.01 720.00

24 杭州何家食品有
限公司 同上 杭州滨江区、萧山

地区流通渠道 2020.01.01 700.00

25 杭州安购食品有
限公司 同上 杭州西湖区流通渠

道 2020.01.01 700.00

26 武汉鑫博苑商贸
有限公司 同上 武昌学校、流通渠

道 2020.01.01 700.00

27 西双版纳子卿经
贸有限责任公司 同上 景洪市全渠道 2020.01.01 680.00

28
长沙市创新未来
食品贸易有限公
司

同上 长沙河东及长沙县
传统渠道 2020.01.01 680.00

29 长沙霞之光食品
贸易有限公司 同上

长沙市（河西片
区）学校、便利连
锁、商超、小型便利

店渠道

2020.01.01 680.00

30 南京交联贸易有
限公司 同上 南京市栖霞区（众

彩市场）流通渠道 2020.01.01 650.00

31 嘉兴启茂商贸有
限公司 同上 嘉兴市区流通渠道 2020.01.01 620.00

32 新建区日兴副食
品经营部 同上 新建区流通渠道 2020.01.01 600.00

33 嘉善东昇食品有
限公司 同上 嘉善、平湖流通、

KA渠道 2020.01.01 600.00

34 常州玖奕源商贸
有限公司 同上 常州市区流通、学

校渠道 2020.01.01 600.00

35 昆明甘娜宸商贸
有限公司 同上 昆明新广丰批发渠

道 2020.01.01 600.00

36 昆山市统乐商贸
有限公司 同上 昆山全渠道 2020.01.01 574.00

37 昆明海集商贸有
限公司 同上 昆明批发、特通渠

道 2020.01.01 530.00

38 章贡区艳红食品
商行 同上

赣州市赣州市区学
校、网吧、商超、小
餐饮、士多店渠道

2020.01.01 500.00

39 上海海量食品有
限公司 同上 华东好德、可的、快

客渠道 2020.01.01 520.00

40 成都桂鑫苑商贸
有限公司 同上 成都主城区学校、

个人便利店渠道 2020.01.01 510.00

41 乐平市徐新华食
品商行 同上 乐平市流通、餐饮、

学校、商超渠道 2020.01.01 500.00

42 杭州喆淼商贸有
限公司 同上

浙江世纪联华、华
润卖场、物美卖场、
沃尔玛、苏果小店
便利系统渠道

2020.01.01 500.00

43
宁波市路林市场
李子园牛奶经营
部

同上
宁波市江北区、镇
江区全渠道（除早

餐）
2020.01.01 500.00

（二）采购合同

单位：万元
序号 供应商名称 合同编号 签署日期 采购内容 合同金额

1
中国石油天然气股份有
限公司华东化工销售分
公司

HDSL(1)2020019 2020.01.01 HDPE 框架合同

2 浙江省商业工业有限公
司 GY19093001WS 2019.10.19 进口奶粉 12, 465.00

3 嘉兴市鑫凯润贸易有限
公司 20200316 2020.03.16 进口奶粉 753.00

4 杭州中亚机械股份有限
公司 ZY19095 2019.08.08

灌装拧盖机、全自动
高速旋式拉吹成型

机等
1, 398.00

5 龙游海宏纸制品有限公
司 20200019 2019.12.13 彩箱、礼盒箱 框架合同

6 金华市佳益化工经营部 2020101 2020.01.01 乙基麦芽酚、咖啡粉
等 框架合同

7 上海天良机械制造有限
公司 IBN20190326 2019.06.21 连续式杀菌机 1, 140.00

8 扬州长海食品机械有限
公司 20190713 2019.07.18 云南李子园前处理

设备 870.00

9 金华市龙洲净化工程有
限公司 20191106 2019.11.09 净化工程设备 668.00

10 金华市龙洲净化工程有
限公司 20200221 2020.02.27 净化工程设备 730.00

11 中山市富邦机械有限公
司 FB201911W23 2019.11.30 吹瓶机 678.00

12 上海尧竞智能设备有限
公司

YJ /YN-
LZY1123-2019 2019.11.28 输送线设备 602.80

13 宁波市永宏机械有限公
司 YH20200103 2020.01.11 理瓶灌装机系统 592.00

14 昆明小健哥食品有限公
司 - 2019.12.26 委托生产加工 框架合同

15 四川牧遥牛奶食品有限
公司 LZY202001003F 2019.12.30 委托生产加工 框架合同

16 红河云牧乳业有限公司 LZY202001002H 2020.1.11 委托生产加工 框架合同

17 河南谷夫食品股份有限
公司 - 2020.01.21 委托生产加工 框架合同

18 路易达孚（中国）贸易
有限责任公司 BS20292 2020.05.14 白糖 1, 662.00

19 杭州瑞东机械有限公司 ZY20055 2020.05.18 灌装设备 2, 210.00

20 路易达孚（中国）贸易
有限责任公司 BS20373 2020.07.24 白糖 1, 092.00

21 嘉兴市鑫凯润贸易有限
公司 - 2020.08.11 全脂奶粉 819.00

22 华铁传媒集团有限公司
宁波分公司 2020-238 2020.08.11 铁路列车广告 1, 200.00

23 扬州长海食品机械有限
公司 20200812 2020.08.20 鹤壁李子园前处理

设备 1, 085.00

24 浙江廷丰机电工程有限
公司 ZJ TF20200831 2020.09.02 鹤壁李子园净化系

统工程 650.00

25 嘉兴市鑫凯润贸易有限
公司 - 2020.09.10 全脂奶粉 5, 260.00

26 天津西桥国际贸易有限
公司 - 2020.09.11 新西兰OCD全脂奶

粉 2, 064.00

27 安徽省新龙图贸易进出
口有限公司 XLT20200909003 2020.09.11 全脂奶粉 2, 630.00

28 中山市富邦机械有限公
司 FB202009W03A 2020.09.28 吹瓶机、中央供料系

统等 873.00

29 浙江省商业工业有限公
司

LZY-(A )
HT20200917 2020.09.30 进口奶粉 5, 200.00

30 建发物流集团有限公司 DS200902HQ-LZY
(250308308) 2020.10.14 全脂乳粉 USD345.09

31 中国牧工商集团有限公
司 2020-MGHT-193 2020.10.19 全脂奶粉 1, 320.96

32 山东德正乳业股份有限
公司 20201020004 2020.10.20 全脂乳粉 1, 536.00

（三）施工合同 单位：万元
序号 发包方 承包人 签署日期 合同标的 合同金额

1 云南李子园 陆良县振亚建筑有
限责任公司 2019.03.08 云南李子园食品有限公司厂

房建设土建工程 5, 000.00

2 鹤壁李子园 浙江培华建设有限
公司 2019.07.31 鹤壁李子园食品有限公司厂

房建设土建工程 4, 000.00

3 江西李子园 江西省金塔钢结构
有限公司 2019.07.06 江西李子园食品有限公司6#

厂房、煤棚、宿舍楼 713.00

（四）融资合同
2020年2月19日，龙游李子园与中国工商银行股份有限公司龙游支行签订循环借款额度

为1,877万元的《网贷通循环借款合同》（2020年（龙游）字00150号），借款利率为基础利率上
浮41.75个基点，借款期限为2020年2月19日至2023年1月17日，由《最高额抵押合同》（2020年
龙游（抵）字0030号）提供抵押担保。

2020年2月28日，浙江李子园与中国农业银行股份有限公司金华金东支行签订循环借款
额度为995万元的《流动资金借款合同》（33010120200003887），借款利率为基础利率上浮35.0
个基点 ， 借款期限为 2020年 2月 28日至 2021年 2月 27日， 由 《最高额抵押合同》
（33100620200008874）提供抵押担保。

2020年2月28日，浙江李子园与中国农业银行股份有限公司金华金东支行签订循环借款
额度为970万元的《流动资金借款合同》（33010120200003891），借款利率为基础利率上浮35.0
个基点 ， 借款期限为 2020年 2月 28日至 2021年 2月 27日， 由 《最高额抵押合同》
（33100620200008874）提供抵押担保。

2020年2月28日，浙江李子园与中国农业银行股份有限公司金华金东支行签订循环借款
额度为980万元的《流动资金借款合同》（33010120200003893），借款利率为基础利率上浮35.0
个基点 ， 借款期限为 2020年 2月 28日至 2021年 2月 27日， 由 《最高额抵押合同》
（33100620200008874）提供抵押担保。

2020年2月28日，浙江李子园与中国农业银行股份有限公司金华金东支行签订循环借款
额度为980万元的《流动资金借款合同》（33010120200004376），借款利率为基础利率上浮35.0
个基点 ， 借款期限为 2020年 3月 4日至 2021年 3月 3日， 由 《最高额抵押合同》
（33100620200008874）提供抵押担保。

2020年3月4日， 浙江李子园与中国农业银行股份有限公司金华金东支行签订循环借款
额度为990万元的《流动资金借款合同》（33010120200004386），借款利率为基础利率上浮35.0
个基点 ， 借款期限为 2020年 3月 4日至 2021年 3月 3日， 由 《最高额抵押合同》
（33100620200008874）提供抵押担保。

（五）抵押合同
2020年2月14日，龙游李子园与中国工商银行股份有限公司龙游支行签订《最高额抵押

合同》（2020年龙游（抵）字0030号），约定龙游李子园以《不动产权证书》（浙（2019）龙游不动
产权第0002276号和第0002277号），为龙游李子园与中国工商银行股份有限公司龙游支行于
2019年5月10日至2023年2月14日发生的本外币借款、外汇转贷款、银行承兑等债务提供最高
额为6,968万元的抵押担保。

2020年3月4日， 公司与中国农业银行股份有限公司金华金东支行签订《最高额抵押合
同》（33100620200008874），约定以公司所有房屋和土地使用权（《不动产权证书》（浙（2017）
金华市不动产权第0032569号）， 为公司与中国农业银行股份有限公司金华金东支行于2020
年3月4日至2023年3月3日发生的本外币借款、商业汇票承兑、银行保函等债务提供最高额为
14,320.00万元的抵押担保。

三、诉讼或仲裁事项
截至本招股意向书摘要签署日，公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未

来前景等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。
截至本招股意向书摘要签署日，公司控股股东或实际控制人、控股子公司、董事、监事、

高级管理人员及核心技术人员均未涉及作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。
截至本招股意向书摘要签署日，公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员不存在

涉及刑事诉讼的情况。
第六节 本次发行当事人和发行时间安排

一、本次发行的有关机构
（一）发行人：浙江李子园食品股份有限公司
法定代表人：李国平
住所：浙江省金华市金东区曹宅镇李子园工业园
电话：0579-828� 81528
传真：0579-828� 88750
联系人：程伟忠
（二）保荐人（主承销商）：财通证券股份有限公司
法定代表人：陆建强
住所：浙江省杭州市西湖区天目山路198号财通双冠大厦西楼
电话：0571-8713� 0439
传真：0571-8782� 8004
保荐代表人：张士利、戴中伟
项目协办人：朱晟
项目组其他成员：李豪、苏甲骢、陈杰、汤娜威、孙登元、戴炜、金函辉
（三）发行人律师：北京市金杜律师事务所
负责人：王玲
联系地址：北京市朝阳区东三环中路1号环球金融中心办公楼东楼20层
电话：010-5878� 5588
传真：010-5878� 5599
经办律师：叶国俊、陈伟
（四）会计师事务所：中汇会计师事务所（特殊普通合伙）
负责人：余强
联系地址：杭州市江干区新业路8号华联时代大厦A幢601室
电话：0571-8887� 9894
传真：0571-8887� 9000
经办注册会计师：黄继佳、吴建平
（五）资产评估机构：天源资产评估有限公司
法定代表人：钱幽燕
住所：杭州市江干区新业路8号华联时代大厦A幢1202室
电话：0571-8887� 9780
传真：0571-8887� 9992
经办资产评估师：梁雪冰、陶菲
（六）股票登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司
联系地址：上海市浦东新区陆家嘴东路166号中国保险大厦36楼
电话：021-5870� 8888
传真：021-5889� 9400
（七）申请上市证券交易所：上海证券交易所
联系地址：上海市浦东南路528号证券大厦
电话：021-6880� 8888
传真：021-6880� 4868
（八）主承销商收款银行：中国农业银行股份有限公司杭州中山支行
户名：财通证券股份有限公司
收款账号：19005101040035116
二、与本次发行有关的重要日期

初步询价公告刊登日期 2021年1月19日
初步询价日期 2021年1月21日
发行公告刊登日期 2021年1月26日
申购日期 2021年1月27日
缴款日期 2021年1月29日
预计股票上市日期 本次发行后将尽快申请在上海证券交易所上市交易

第七节 备查文件
一、备查文件目录
（一）发行保荐书及发行保荐工作报告；
（二）财务报表及审计报告；
（三）内部控制鉴证报告；
（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；
（五）法律意见书及律师工作报告；
（六）公司章程（草案）；
（七）中国证监会核准本次发行的文件；
（八）其他与本次发行有关的重要文件。
二、查阅地点和查阅时间
（一）查阅地点
1、上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）
2、上海证券交易所信息披露网站巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）
3、公司和保荐人（主承销商）住所
（二）查阅时间
本次发行承销期间，除法定节假日以外每个工作日上午9:30-11:30，下午13:30-16:30

浙江李子园食品股份有限公司
2021年1月19日

(上接C43版）


