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抱团取暖底层逻辑不成立
私募大咖否认“重白酒轻科技”
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年终奖流向调查：消费欲不敌投资欲

本报记者 苏诗钰

2月10日，国家统计局将发布1月份全国居民
消费价格指数(CPI)和工业生产者出厂价格指数
(PPI)数据。截至目前，已有中信证券、招商证券、
华西证券、兴业证券等17家机构对1月份CPI和PPI
数据进行了预测。

据《证券日报》记者整理，机构预测1月份CPI
同比增长最小值为-1.1%，最大值为0.4%，预测增
幅均值为-0.3%；而预测1月份PPI同比增长最小值
为-1.2%，最大值为0.7%，预测均值为0.2%。

浙商证券首席经济学家李超对《证券日报》记
者表示，预计1月份CPI环比增长1.4%，同比增长
0.2%。猪肉、鲜菜支撑CPI食品项环比上升。冷冬
对鲜菜单产减产有一定影响，低温、霜冻、雨雪使
得运输成本显著增加，叠加鲜菜保质期较短，缺乏
库存，价格出现超季节性上涨，重点监测蔬菜平均
批发价同比上涨20%。

兴业银行首席经济学家、华福证券首席经济学
家鲁政委对《证券日报》记者表示，在消费品方面，受
降温、春节备货等因素的影响，1月中上旬蔬菜、鸡蛋
价格大幅上涨。此外，1月份成品油价格继续调升。
总体来看，1月份CPI环比涨幅可能进一步扩大，但受
基数影响，1月份CPI同比可能回落至0%附近。

从价格走势来看，按照往年规律，春节前肉鸡
和牛羊出栏比较集中，市场供应和消费增长同步，
价格将以稳为主。农业农村部发布的数据显示，
鸡蛋价格受近期疫情防控等影响，在元旦之后两
周短时间冲高后，近期开始回落，鸡蛋批发价格从
1月份高点的每公斤10.64元跌至2月4日的8.81元。

农业农村部发布的数据显示，今年1月初开始
活猪价格持续下降，从每公斤约36.7元降到目前
的约32元；猪肉价格也已开始下降，批发价从1月
份高点的每公斤47.64元跌至2月4日的45.30元。
近期，农业农村部召集专家会商，结合前期生猪生
产恢复情况、新生仔猪数量、猪饲料销量等因素测
算，预计今年1月份至2月份生猪出栏比上年同期
增长25%左右，后期猪肉价格还有下降空间。

PPI方面，李超表示，预计1月份PPI环比增长
0.8%，同比增长0.4%，PPI与CPI剪刀差或实现反转。
PPI上行超过CPI意味着上游工业企业的盈利表现有
望超出下游消费品行业，顺周期板块上市公司利润将
在2021年上半年迎来高速增长。PPI阶段性上行主要
源于全球范围内的供需缺口。目前，海外供给能力正
在逐渐修复，工业库存探底回升，被动去库存逐步向
主动补库存切换，工业品需求仍有较强支撑。

国泰君安证券全球首席经济学家花长春表示，
上下游分化持续，大宗商品仍是主要贡献项，预计1
月份同比回升至0.4%。从PMI价格数据看，临近春
节生产季节性回落，价格环比涨幅有所回落，但同
比回升趋势仍然明晰，预计上游大宗商品仍是主
力，中游放缓迹象明显，下游预计仍是拖累，整体库
存有被动累积迹象。展望未来，PPI将继续底部反
弹。未来大宗商品价格仍将上涨，预计4月份至5月
份为全年高点，或达3.6%，出现高通胀的风险小。

机构预测1月份CPI
同比增速小幅回落

上市银行年报业绩预期良好
多家银行股价创历史新高
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择 远

日前，证监会发布《监管规则适
用指引—关于申请首发上市企业股
东信息披露》，加强拟上市企业股东
信息披露监管。

笔者认为，这是从源头上提高上
市公司质量的重要举措，有助于进一
步优化市场生态，维护资本市场的

“三公”秩序。具体看，主要体现在以
下几个方面。

首先，防范“影子股东”违法违规
“造富”，直击突击入股现象的软肋，是
严把资本市场“入口关”的重要体现。

企业通过 IPO 上市并由此发展
壮大，让自身的发展更上一层楼，这
是资本市场支持实体经济发展的重
要体现。在这一过程中，阻断“影子

股东”违法违规造富则必须从“入口”
加强监管。对上市公司而言，要合法
合规做好信息披露工作，对突击入股
行为坚决说“不”；对中介机构而言，
要勤勉尽责，依照要求对发行人披露
的股东信息进行核查，对发表的核查
意见负责。

所以，证监会明确要求，发行人股
东在提交申请前依法清理股权代持，
明确发行人应披露其股东主体资格符
合国家相关规定，不存在违规持股情
形；中介机构不简单以机构或个人承
诺作为依据，重点对入股价格异常股
东、临近上市前入股股东进行核查。

这些都是把好“入口关”的重要
举措，可为资本市场、上市公司高质
量发展助力。

其次，防范“影子股东”违法违规“造

富”，有助于切断利益输送这一链条。
一些投资者通过股权代持、多层

嵌套机构股东间接持股等方式，隐藏
在拟上市企业名义股东背后，形成

“影子股东”，在企业临近上市前入股
或低价取得股份，上市后获取巨大利
益。这些人所动的“歪脑筋”，是如何
短期内通过资本市场获取财富，这背
后，可能存在权钱交易、利益输送等
一系列问题。

我们看到，此次证监会明确提
出：加强临近上市前入股行为的监
管。要求提交申请前12个月内入股
的新股东锁定股份36个月，并要求中
介机构全面披露和核查新股东相关
情况。

此举将在很大程度上切断利益
输送这一链条。因为新规之下，试图

通过突击入股套取短期利益的投机
行为将受到极大制约，这有利于督促
相关股东更加稳妥地考虑入股时点、
入股价格、入股背景合理性，让私募
股权投资回归到长期投资、价值投资
理的本质。

这对提高资本市场和上市公司
质量，是大有裨益的。

第三，防范“影子股东”违法违
规“造富”，是补足注册制改革的重
要一环。

注册制改革以信息披露为核心，
要求发行人充分披露投资者作出价
值判断和投资决策所必需的信息，确
保信息披露真实、准确、完整。这就
要进一步强化拟上市企业的披露责
任和中介机构的核查责任，通过充分
发挥信息披露监管与社会监督作用，

不断提高拟上市企业股权结构的透
明度。这是提高上市公司质量的必
然要求。

经过两年多的努力，试点注册
制从增量市场向存量市场不断深
入，各领域各环节改革有序展开，我
国资本市场正在发生深刻的结构性
变化。笔者认为，证监会此次进一
步加强制度约束，是落实“防止资本
无序扩张”工作部署的重要举措，是
加快补齐制度短板的重要一环，会
让价值投资、长期投资理念更加深
入人心，在这过程中，那些经得起业
绩考验、信息披露优秀的公司，必然
会受到机构的青睐。

防范“影子股东”违法违规“造富”是从源头提高上市公司质量之举

本报记者 刘 琪

2月8日，央行发布2020年第四季
度中国货币政策执行报告。报告显
示，2020年稳健的货币政策体现了前
瞻性、主动性、精准性和有效性，为我
国率先控制疫情、率先复工复产、率
先实现经济正增长提供了有力支撑。

多措并举引导金融系统向实体
经济让利1.5万亿元，实体部门获得
感明显增强。货币政策目标顺利实
现，2020年末广义货币(M2)同比增长
10.1%，社会融资规模存量同比增长
13.3%。企业综合融资成本明显下
降，2020年12月企业贷款加权平均利

率为4.61%，较上年同期下降0.51个
百分点，创有统计以来新低。信贷结
构持续优化，2020年末普惠小微贷款
和制造业中长期贷款余额同比分别
增长30.3%和35.2%。人民币汇率以
市场供求为基础双向浮动，弹性增
强，在合理均衡水平上保持基本稳
定。2020年末中国外汇交易中心
(CFETS)人民币汇率指数报94.84，较
上年末升值3.78%。

报告指出，目前我国经济向常态
回归，内生动能逐步增强，宏观形势
总体向好。也要看到，国际经济金融
形势仍然复杂严峻，境内外疫情变化
和外部环境存在诸多不确定性，国内

经济恢复基础尚不牢固。对此要深
刻认识和辩证看待，增强忧患意识，
坚定必胜信心，集中精力办好自己的
事，努力实现高质量发展。

下一阶段，中国人民银行将坚持
稳字当头、抓住重点、守住底线、敢于
担当，巩固拓展疫情防控和经济社会
发展成果，保持政策连续性、稳定性、
可持续性，完善宏观经济治理，建设
现代中央银行制度，搞好跨周期政策
设计，促进经济总量平衡、结构优化、
内外均衡，继续做好“六稳”“六保”工
作，推动构建新发展格局迈好第一
步、见到新气象。

稳健的货币政策要灵活精准、合

理适度，坚持稳字当头，不急转弯，把
握好政策时度效，处理好恢复经济和
防范风险的关系，保持好正常货币政
策空间的可持续性。完善货币供应
调控机制，把好货币供应总闸门，保
持流动性合理充裕，保持货币供应量
和社会融资规模增速同名义经济增
速基本匹配，保持宏观杠杆率基本稳
定，同时根据形势变化灵活调整政策
力度、节奏和重点。发挥好结构性货
币政策工具的精准滴灌作用，构建金
融有效支持实体经济的体制机制，加
大对科技创新、小微企业、绿色发展
的金融支持。

健全市场化利率形成和传导机

制，完善央行政策利率体系，深化贷
款市场报价利率改革，巩固贷款实际
利率下降成果，促进企业综合融资成
本稳中有降。发挥市场供求在汇率
形成中的决定性作用，增强人民币汇
率弹性，加强宏观审慎管理，保持人
民币汇率在合理均衡水平上的基本
稳定。加强监测分析和预期管理，保
持物价水平基本稳定。健全金融风
险预防、预警、处置、问责制度体系，
维护金融安全，牢牢守住不发生系统
性金融风险的底线。以创新驱动、高
质量供给引领和创造新需求，加快形
成以国内大循环为主体、国内国际双
循环相互促进的新发展格局。

央行：保持好正常货币政策空间的可持续性


