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一 帆

近日，某上市公司高送转的
利润分配方案一夜翻脸，引发股
价下跌和监管关注等连带反应，
也引起市场讨论。这不仅为市场
增加了话题，而且反映出上市公
司信息披露的重要性，以及在注
册制改革推进过程中，关联各方
围绕信息披露产生的微妙磨合与
碰撞。这种磨合与碰撞，既有偶
然性，也有必然性。

之所以说偶然，是因为上市公
司刚好有H股发行的规划，如果不
存在这一因素，公司不至于背上“翻
脸”的名声，或许还是投资者心中的
信息披露“优等生”。

从事情发展的时间脉络来看，3
月15日晚间，上述公司披露年报，营
业收入接近140亿元，同比增长超
560%，归属于上市公司股东的净利
润超70亿元，同比增长38倍多，并
公布以资本公积金每10股转增5股
的高送转预案；3月16日早间，该公
司再发公告，取消高送转分配方案，
股价应声而落；16日午间，深交所发
出关注函，要求说明分配方案筹划
和决策过程，说明审慎性、合规性。

按照16日晚间公司回复关注
函的表述，“公司出于内幕信息的
保护，设立了防火墙机制。合规审
议利润分配预案的过程中，保证了
信息的安全。而信息公开后，港股
相关中介机构作出建议，为确保公
司首次公开发行H股并上市事宜
的顺利进行，公司综合考量后重新
审议预案”。言下之意，公司非常
重视信息的合规和保护，为防止内
幕交易设置了防火墙机制，但也正
因此，公司送股方案决策没有事前
充分考虑到后续H股首发事宜协
同，信息公开后，港股相关中介机
构才从公开渠道了解到公司分配
方案并作出建议。随即，公司调整
送股方案，是综合考量H股首发因

素后的决策。
不得不说，公司分配方案公布

及变更，间隔一夜工夫，决策效率
还是很高的，并且两次发布时间在
收盘后及次日开盘前的非交易时
段，避免对市场交易产生更大扰
动。而防火墙机制的设立，一定程
度上反映出公司在遵规守纪、尊重
投资者、避免重大信息泄露等方面
的治理水平。但是，分配方案的迅
速变更和后续沟通的慢节奏，也表
明该公司决策审慎性方面的欠缺，
以及其信息披露对于投资者的友
好性仍待提升。

之所以说必然，是在注册制改
革全市场推进过程中，出现信息披
露合规性、审慎性争议将是较大概
率事件，是市场各方学习磨合过程
中的必然经历。

在市场各主要参与者以信息披
露为中心的紧密连接关系中，上市
公司处于这一关系的核心位置，其
信息披露的真实、有效，直接决定着
这一关系的质量。投资者依据披露
的信息做出投资决策，由此决定与
该上市公司关系的紧密度。比如此
事件中，分配方案翻脸导致部分投
资者斩断关联，放弃之前的亲密关
系。监管者则是运用三方公认的规
则，以不断的服务维系优化这种关
系，从而确保市场整体运行顺畅持
久，有生命力，进而为整个经济运行
输送养分、增添动力。因此，三者有
机协调构成市场顺畅运行的基础。

因而，信息披露，对上市公司
而言如同一把双刃剑，不仅体现上
市公司治理水平，从侧面展示公司
质量，对投资者而言则是决策的标
尺和依据，还是监管的有力抓手。
总之，如果将这一事件放在以信息
披露为中心的注册制改革推进过
程中来看，市场各方，尤其是上市
公司还要保持敬畏市场、敬畏规则
之心，从信息披露的审慎、合规以
及友好性入手，不断学习和提升。

送股分配方案翻脸的
偶然和必然 本报记者 吴 珊

随着上市公司2020年年报业绩
披露工作紧锣密鼓的进行，部分公
司也公布了2021年一季度业绩预
告。《证券日报》记者根据同花顺数
据统计发现，截至3月17日收盘，沪
深两市共有74家上市公司发布2021
年一季度业绩预告。

从预告情况来看，预喜公司的数
量达到72家，占比达到97.30%。其
中，业绩预增公司有42家，业绩略增
公司有15家，业绩扭亏公司有15家。

“去年一季度经济和企业经营
受疫情影响，基数比较低，所以今年
企业一季度业绩会迎来普遍同比增
长局面，高比例的一季度业绩预喜
只是这一现象的初始体现。”华辉创
富投资总经理袁华明在接受《证券
日报》记者采访时表示。

具体来看，预计净利润变动幅度
上限方面，上述公司中，有30家公司
预计2021年一季度净利润同比增长
超过100%，占比超四成，其中，国光
电器、纳思达、正业科技、三利谱等4
家公司均预计2021年一季度净利润
同比增长5倍以上，分别为893.34%、

790.87%、582.67%、556.59%。
数据显示，72只预喜股中，3月

份以来股价实现上涨的个股有36
只，占比50%，其中，期间累计涨幅超
20%的个股有6只，期间累计跌幅超
过20%的个股则达到9只。

尽管众机构对后市投资有所分
歧，但是大部分受访者还是认为，业
绩浪只是延后，但不会缺席。

鸿风资产投资总监黄易在接受
《证券日报》记者采访时表示，随着
一季报时间窗口的到来，市场将重
拾升势，而且将结束此前的周期或
科技的单一风格，一季报业绩将为
市场带来新的动力与方向。由于疫
情原因，去年一季度相当多上市公
司出现盈利下滑或首次亏损，今年
大多数公司一季报业绩同比都会不
错。但市场对一季报的关注不会仅
停留在公司的同比业绩上，还会更
多的关注与去年四季度的环比情
况、未来增长的可持续性。

持有类似观点的袁华明也表
示，春节假期后市场调整比较充分，
当前全球疫情正在稳步缓解，海外
市场近期表现稳健，大盘有望在向
好的经济数据、年报和一季报数据

带动下逐步走出连续调整的格局。
那么，如何结合一季度业绩预

告来选择最佳布局标的呢？
私募排排网研究员叶远声在接

受《证券日报》记者采访时表示，业
绩是市场永恒不变的主题，未来业
绩在A股市场的有效性会越来越高，
持续稳定的业绩才是衡量上市公司
是否具备长期投资价值的唯一标
准。具体投资上，一方面，可以寻找
业绩具备持续稳定增长的公司进行
投资，另一方面，寻找存在业绩预期
差的公司获取超额收益。

袁华明告诉记者，今年的业绩浪
尤其需要结合增长持续性和估值来
评估投资机会。首先业绩增长需要
剔除一次性收入和去年特殊条件下
低基数的影响。其次可能的流动性
收紧一方面会对部分企业经营产生
压力，另一方面也在导致高估值品种
的估值调整，一些企业即便业绩增速
突出，但估值太高的话，业绩增长未
必会带动股价提升。一些去年受疫
情冲击比较大，股价表现滞后且估值
低，但今年经营和景气度提升态势正
在体现的顺周期品种，在这一轮业绩
浪中的机会或许会更突出一些。

74份一季度业绩预告出炉
四成公司预计净利同比增超100%

本报记者 苏诗钰

3月17日，国家发改委发布消息，
根据近期国际市场油价变化情况，按
照现行成品油价格形成机制，自2021
年3月17日24时起，国内汽油、柴油价
格（标准品，下同）每吨分别提高235元
和230元。折合升价，92号汽油与0号
柴油分别上调0.18元、0.20元，国内95
号汽油将全面重回7元时代。

此次零售限价上调是2021年的
“五连涨”，也是自2020年11月19日以
来的“九连涨”。卓创资讯成品油分
析师张瑾怡对《证券日报》记者表示，

“九连涨”落实后，汽油柴油每吨累计
上调幅度分别达到1675元、1615元，
折合成升价，92号汽油及0号柴油分
别累计上调1.32元、1.37元。

据测算，本轮国内成品油零售

限价上调政策落实之后，消费者出
行成本将小幅增加，以油箱容量在
50L的家用轿车为例，加满一箱92号
汽油将较之前增加9元左右。以月
跑2000公里，百公里油耗在8L的小
型私家车为例，到下次调价窗口开
启（2021年3月31日24时）之前，消费
者用油成本将增加14.4元左右。物
流行业支出成本同样将有上涨的现
象，以月跑10000公里，百公里油耗
在38L的重型卡车为例，未来单辆车
的燃油成本将增加380元左右。

金联创成品油分析师王延婷对
《证券日报》记者表示，从批发市场
来看，前期受上调预期提振，以及对
下游需求存向好预期，业者入市补
货较为积极，地炼以及主营单位出
货较为顺畅，价格持续推高。随后
国际油价震荡回落，市场不稳定因

素增加，再加上下游库存逐步攀升，
且成品油价格多涨至高位，业者补
货风险加大，市场成交开始转淡。
主营以及地炼出货速度放缓，部分
地区价格出现回落。但由于当前库
存压力暂处于较低水平，价格跌幅
相对有限。

后期来看，卓创资讯成品油分
析师杨霞对《证券日报》记者表示，
预计“九连涨”落实后，政策面利好
提振下，国内油企单位汽油柴油批
发价格将继续上涨，主营涨幅或在
50元/吨-150元/吨，国内独立炼厂汽
油柴油价格调整灵活，波动幅度或
在50元/吨上下。不过，本次成品油
零售限价涨幅在235元/吨、230元/吨，
预计汽油柴油批发市场价格涨幅难
及最高批零限价涨幅，故预计短期汽
油、柴油价格或小幅上涨为主。

九连涨！95号汽油重回“7时代”

严查信贷资金
违规流入楼市
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新华社北京3月17日电 中共中
央政治局常委、国务院副总理韩正
16 日在国家发展改革委召开座谈
会，认真学习贯彻党的十九届五中
全会和中央经济工作会议精神，部
署落实“十四五”规划和2035年远景
目标纲要有关工作。

韩正强调，要以习近平新时代
中国特色社会主义思想为指导，立
足新发展阶段，贯彻新发展理念，构
建新发展格局，把握好推动高质量

发展、扎实推进共同富裕、牢固树立
总体国家安全观这三个关键，确保

“十四五”开好局起好步。
韩正指出，要全面贯彻落实党中

央决策部署，有力有序推进“十四五”
各方面工作。要确保粮食安全，牢牢
守住18亿亩耕地红线。优化能源结
构，保障能源安全，扎实做好碳达峰、
碳中和各项工作。要关注重大社会
政策问题，稳步推进基本养老保险全
国统筹，渐进式延迟法定退休年龄，

健全全民医保制度。要解决好大城
市住房突出问题，大力增加保障性租
赁住房供给，持续加强房地产市场调
控。要调整优化产业结构，继续推进
重点行业去产能，提升产业链水平，
维护产业链供应链安全。坚持发展
和规范并重，建立健全平台经济治理
体系。要增强工作敏锐性和前瞻性，
善于发现苗头性、规律性问题，及时
采取有针对性的举措化解突出矛盾，
牢牢把握住经济工作主动权。

韩正强调，要深入实施区域重大
战略，促进区域协调发展。紧紧围绕
疏解北京非首都功能，加快推动京津
冀协同发展。坚持生态优先、绿色发
展，推进长江经济带共抓大保护。提
升长三角一体化发展水平，把文章做
在“一体化”上。扎实推进黄河流域
生态保护和高质量发展，着力改善生
态环境。全面准确贯彻“一国两制”
方针，积极稳妥推进粤港澳大湾区建
设。把握好分步骤分阶段的实施节

奏，稳步推进海南自由贸易港建设。
坚持共商共建共享原则，推动共建

“一带一路”高质量发展。
会前，韩正走进部分司局和处

室，看望干部职工，了解“十四五”规
划有关工作考虑和中央预算内投资
工作安排情况。

何立峰参加上述活动。财政
部、自然资源部、生态环境部、住房
城乡建设部、国家税务总局、国家医
保局主要负责同志作了发言。

韩正在国家发展改革委召开座谈会强调

确保“十四五”开好局起好步

上市券商
遭遇投资者灵魂式拷问
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