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安徽聚隆传动科技股份有限公司
第三届董事会第二十四次(临时)会议决议

公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。
一、董事会会议召开情况
安徽聚隆传动科技股份有限公司（以下简称“公司”、“聚隆科技”）于 2021 年 3 月 16 日以

电话和专人直接送达等方式发出通知，通知公司全体董事于 2021 年 3 月 19 日以通讯方式召开
第三届董事会第二十四次（临时）会议。 会议由董事长林凌先生主持，会议应到董事 7 人，实到
董事 7 人。公司监事会成员、其他高级管理人员列席了会议。本次会议的出席人数、召集召开程
序、议事内容均符合《公司法》和《公司章程》的要求。

二、董事会会议审议情况
出席本次会议的董事对以下事项以投票表决的方式，进行了审议表决：
议案一、审议通过《关于调整公司重大资产购买方案的议案》；
根据和交易对方签订的《支付现金购买资产协议之补充协议》，公司拟对本次重大资产购

买方案的支付方式进行调整，具体情况如下：
调整前：

“2.2.3� 标的资产的交易价格及支付方式
……
（1）公司应当在《支付现金购买资产协议》生效后三十（30）个工作日内提交为进行本次交

易所需的境外投资批准或备案程序（包括但不限于发改部门及商务 部门的境外投资审批或备
案）（“境外投资审批”）的相关申请，并将其取得的境外投资审批申请回执或其他证明文件的复
印件向英唐创泰提供。 英唐创泰及联合创泰应当就公司办理上述境外投资审批申请予以配合，
并在公司提交境外投资审批申请前配合提供公司及境外投资审批部门所需的相关信息及资
料；

……”
调整后：

“2.2.3� 标的资产的交易价格及支付方式
……
（1）公司应当在《支付现金购买资产协议》生效后三十（30）个工作日内提交为进行本次交

易所需的境外投资批准或备案程序（包括但不限于发改部门及商务部门的境外投资审批或备
案）（“境外投资审批”）的相关申请，并将其取得的境外投资审批申请回执或其他证明文件的复
印件向英唐创泰提供。 英唐创泰及联合创泰应当就公司办理上述境外投资审批申请予以配合，
并在公司提交境外投资审批申请前配合提供公司及境外投资审批部门所需的相关信息及资
料。境外投资批准或备案程序完成之日起十（10）个工作日内，公司及英唐创泰应共同配合向银
行提交办理银行业务登记手续（“银行业务登记”）的相关申请，并取得银行的业务受理回执（如
适用）；

……”
审议结果：同意票数 7 票，反对票数 0 票，弃权票数 0 票，审议通过。
本议案尚需提交公司股东大会审议。
议案二、审议通过《关于签订＜支付现金购买资产协议之补充协议＞的议案》；
《支付现金购买资产协议之补充协议》对《支付现金购买资产协议》部分条款进行了修订。

公司董事会同意签署《支付现金购买资产协议之补充协议》。
审议结果：同意票数 7 票，反对票数 0 票，弃权票数 0 票，审议通过。
本议案尚需提交公司股东大会审议。
详见公司同日在《证券日报》、《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》 及巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn/）披露的《关于签订＜支付现金购买资产协议之补充协议＞的公告》
（公告编号：2021-025）。

议案三、审议通过《关于＜安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草案）
（修订稿）＞的议案》。

根据公司对本次公司重大资产购买方案的调整，结合重组问询函回复情况，公司对董事会
前期审议的《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草案）》进行了补充，编制
了《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草案）（修订稿）》。

审议结果：同意票数 7 票，反对票数 0 票，弃权票数 0 票，审议通过。
本议案尚需提交公司股东大会审议。
详见公司同日在巨潮资讯网披露的《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告

书（草案）（修订稿）》。
三、备查文件
1、《第三届董事会第二十四次（临时）会议决议》；
2、《独立董事关于第三届董事会第二十四次（临时）会议相关事项的独立意见》。
特此公告。

安徽聚隆传动科技股份有限公司董事会
2021 年 3 月 19 日
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安徽聚隆传动科技股份有限公司
第三届监事会第二十次（临时）会议决议公告

本公司及监事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性
陈述或重大遗漏。

一、监事会会议召开情况
安徽聚隆传动科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 3 月 16 日以电话和专人直

接送达等方式发出通知，通知公司全体监事于 2021 年 3 月 19 日以通讯方式召开第三届监事会
第二十次（临时）会议。会议由监事会主席王启文先生主持，会议应到监事 3 人，实到监事 3 人。
本次会议的出席人数、召集召开程序、议事内容均符合《公司法》和《公司章程》的要求。

二、监事会会议审议情况
出席本次会议的监事对以下事项以投票表决的方式，进行了审议表决：
1、审议通过《关于调整公司重大资产购买方案的议案》；
根据和交易对方签订的《支付现金购买资产协议之补充协议》，公司拟对本次重大资产购

买方案的支付方式进行调整，具体情况如下：
调整前：

“2.2.3� 标的资产的交易价格及支付方式
……
（1）公司应当在《支付现金购买资产协议》生效后三十（30）个工作日内提交为进行本次交

易所需的境外投资批准或备案程序（包括但不限于发改部门及商务 部门的境外投资审批或备
案）（“境外投资审批”）的相关申请，并将其取得的境外投资审批申请回执或其他证明文件的复
印件向英唐创泰提供。 英唐创泰及联合创泰应当就公司办理上述境外投资审批申请予以配合，
并在公司提交境外投资审批申请前配合提供公司及境外投资审批部门所需的相关信息及资
料；

……”
调整后：

“2.2.3� 标的资产的交易价格及支付方式
……
（1）公司应当在《支付现金购买资产协议》生效后三十（30）个工作日内提交为进行本次交

易所需的境外投资批准或备案程序（包括但不限于发改部门及商务部门的境外投资审批或备
案）（“境外投资审批”）的相关申请，并将其取得的境外投资审批申请回执或其他证明文件的复
印件向英唐创泰提供。 英唐创泰及联合创泰应当就公司办理上述境外投资审批申请予以配合，
并在公司提交境外投资审批申请前配合提供公司及境外投资审批部门所需的相关信息及资
料。境外投资批准或备案程序完成之日起十（10）个工作日内，公司及英唐创泰应共同配合向银
行提交办理银行业务登记手续（“银行业务登记”）的相关申请，并取得银行的业务受理回执（如
适用）；

……”
审议结果：同意票数 3 票，反对票数 0 票，弃权票数 0 票，审议通过。
本议案尚需提交公司股东大会审议。
2、审议通过《关于签订＜支付现金购买资产协议之补充协议＞的议案》；
《支付现金购买资产协议之补充协议》对《支付现金购买资产协议》部分条款进行了修订。

公司监事会同意签署《支付现金购买资产协议之补充协议》。
审议结果：同意票数 3 票，反对票数 0 票，弃权票数 0 票，审议通过。
本议案尚需提交公司股东大会审议。
详见公司同日在《证券日报》、《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》 及巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn/）披露的《关于签订＜支付现金购买资产协议之补充协议＞的公告》
（公告编号：2021-025）。

3、审议通过《关于＜安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草案）（修订
稿）＞的议案》。

根据公司对本次公司重大资产购买方案的调整，结合重组问询函回复情况，公司对董事会
前期审议的《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草案）》进行了补充，编制
了《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草案）（修订稿）》。 监事会同意《安
徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草案）（修订稿）》。

审议结果：同意票数 3 票，反对票数 0 票，弃权票数 0 票，审议通过。
本议案尚需提交公司股东大会审议。
详见公司同日在巨潮资讯网披露的《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告

书（草案）（修订稿）》。
三、备查文件
1、《第三届监事会第二十次（临时）会议决议》。
特此公告。

安徽聚隆传动科技股份有限公司监事会
2021 年 3 月 19 日
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安徽聚隆传动科技股份有限公司
关于签订《支付现金购买资产协议之补充

协议》的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。
安徽聚隆传动科技股份有限公司（以下简称“公司”、“甲方”） 拟以支付现金的方式购买深

圳市英唐创泰科技有限公司（以下简称“英唐创泰”、“乙方一”）持有的联合创泰科技有限公
司（以下简称“联合创泰”或“标的公司”）100%股权（以下简称“本次交易”或“本次重组”）。

一、交易概述
2021 年 2 月 8 日，公司与英唐创泰、黄泽伟、彭红签订了《支付现金购买资产协议》。 同日，

公司召开了第三届董事会第二十三次（临时）会议、第三届监事会第十九次（临时）会议审议通
过了本次重组相关事项， 具体内容详见公司 2021 年 2 月 9 日刊登在巨潮资讯网（http://www.
cninfo.com.cn/）上的重大资产购买报告书（草案）、摘要及相关公告。

二、本次签订补充协议的主要内容
经友好协商， 交易各方于 2021 年 3 月 19 日签订了《支付现金购买资产协议之补充协议》

（以下简称“补充协议”），公司第三届董事会第二十四次（临时）会议、第三届监事会第二十次
（临时）会议审议通过了补充协议。 补充协议对《支付现金购买资产协议》的部分内容进行了修
订，补充协议的主要内容如下：

1、 《支付现金购买资产协议》第 3.2� (1)� 条
调整前：

“甲方应当在本协议生效后三十（30）个工作日内提交为进行本次交易所需的境外投资批
准或备案程序（包括但不限于发改部门及商务部门的境外投资审批或备案）（“境外投资审批”）
的相关申请，并将其取得的境外投资审批申请回执或其他证明文件的复印件向转让方提供。 乙
方一及标的公司应当就甲方办理上述境外投资批准或备案程序以及银行业务登记手续（“境外
投资审批”）申请予以配合，并在甲方提交境外投资审批申请前配合提供甲方及境外投资审批
部门所需的相关信息及资料；”

调整后：
“甲方应当在本协议生效后三十（30）个工作日内提交为进行本次交易所需的境外投资批

准或备案程序（包括但不限于发改部门及商务部门的境外投资审批或备案）（“境外投资审批”）
的相关申请，并将其取得的境外投资审批申请回执或其他证明文件的复印件向转让方提供。 乙
方一及标的公司应当就甲方办理上述境外投资审批申请予以配合， 并在甲方提交境外投资审
批申请前配合提供甲方及境外投资审批部门所需的相关信息及资料。 境外投资批准或备案程
序完成之日起十（10）个工作日内，双方应共同配合向银行提交办理银行业务登记手续（“银行
业务登记”）的相关申请，并取得银行的业务受理回执（如适用）”

2、《支付现金购买资产协议》第 4.1 条
调整前：

“共管账户指在甲方和转让方共同指定的银行以转让方名义开立的、并预留甲方和转让方
各自代表人员印鉴的银行账户。 ”

调整后：
“共管账户指在甲方和转让方共同指定的银行以甲方名义开立的、并预留甲方和转让方各

自代表人员印鉴的银行账户。 ”
3、《支付现金购买资产协议》第 4.4 条
调整前：

“与共管账户安排（包括但不限于共管账户的开立、向或从共管账户汇款）相关的所有费用
（包括银行手续费）、成本、支出（如有）应由转让方承担。 在释放任何一笔款项时，该笔款项在
共管账户中的产生的利息（如有）应一并释放给收款方，并应归其所有。 ”

调整后：
“与共管账户安排（包括但不限于共管账户的开立、向或从共管账户汇款）相关的所有费用

（包括银行手续费）、成本、支出（如有）应由甲方承担。 在释放任何一笔款项时，该笔款项在共
管账户中的产生的利息（如有）应一并释放给收款方，并应归其所有。 ”

4、《支付现金购买资产协议》第 6.2 条
调整前：

“转让方应促使标的公司最迟在交割条件全部满足或被甲乙双方豁免之日起 3 个工作日
内且不晚于甲方向共管账户支付第一期交易价款之当日起 15 个工作日内，或各方另行协商一
致的其他日期办理完毕以下交割手续（“交割”）：

6.2.1� 标的公司置备新的股东名册， 确认标的公司 100%股份的所有人由乙方一变更为甲
方，并向甲方提交股东名册经核证复印件，以及确认甲方为标的公司 100%股份所有人的股票
证书；

6.2.2� 将标的公司 100%股份的转让已经完税且相关的转让文据（Instrument� of� Transfer）及
买卖成交单据（Bought� and� sold� notes）（已加盖香港印花税署印花的文本）向甲方提交。

本次交易不涉及标的公司债权债务处置及人员安置。 ”
调整后:

“转让方应促使标的公司最迟在交割条件全部满足或被甲乙双方豁免之日起 3 个工作日
内且不晚于甲方向共管账户支付第一期交易价款之当日起 15 个工作日内，或各方另行协商一
致的其他日期办理完毕以下交割手续（“交割”）：

6.2.1� 向甲方提供秘书公司出具的已经删除股权押记注释信息的股东名册及乙方一与质
权人所签署的解除股份抵押契约的复印件；

6.2.2� 标的公司置备新的股东名册， 确认标的公司 100%股份的所有人由乙方一变更为甲
方，并向甲方提交股东名册经核证复印件，以及确认甲方为标的公司 100%股份所有人的股票
证书；

6.2.3 确认乙方一为标的公司 100%股份所有人的股票证书已注销，并向甲方提供上述股票
证书已注销的证明文件；

6.2.4� 将标的公司 100%股份的转让已经完税且相关的转让文据（Instrument� of� Transfer）及
买卖成交单据（Bought� and� sold� notes）（已加盖香港印花税署印花的文本）向甲方提交。

本次交易不涉及标的公司债权债务处置及人员安置。 ”
5、《补充协议》第 3 条 生效
本补充协议经各方签字盖章后于本补充协议签署日起成立， 在以下条件全部满足之日起

生效：
1.经甲方董事会、股东大会批准；
2.转让方已就本补充协议的签署及履行获得了内部有权决策机构的有效批准；
3.《支付现金购买资产协议》已生效。
三、对公司的影响
补充协议是对《支付现金购买资产协议》的补充，经交易各方友好协商签订，不会对公司的

正常生产经营和财务状况产生重大不利影响。《支付现金购买资产协议》及补充协议的主要内
容详见同日刊登在巨潮资讯网上的《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产购买报告书（草
案）（修订稿）》“第六节 本次交易主要合同”。

本次交易尚存在重大不确定性，公司指定信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》、
《证券时报》、《证券日报》和巨潮资讯网。 公司所有信息均以在上述指定媒体披露的信息为准，
敬请广大投资者关注公司后续公告，并注意投资风险

四、备查文件
1、《支付现金购买资产协议之补充协议》。
特此公告。

安徽聚隆传动科技股份有限公司董事会
2021 年 3 月 19 日

证券代码：300475� � � � � � � � 证券简称：聚隆科技 公告编号：2021-027

安徽聚隆传动科技股份有限公司
关于《重大资产购买报告书（草案）

（修订稿）》的修订说明公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。
安徽聚隆传动科技股份行有限公司（以下简称“公司”）拟以支付现金的方式购买深圳市英

唐创泰科技有限公司持有的联合创泰科技有限公司 100%股权，内容详见公司 2021 年 2 月 9 日
刊登在巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn/）上的相关公告。

2021 年 3 月 2 日，公司收到深圳证券交易所下发的《关于对安徽聚隆传动科技股份有限公
司的重组问询函》（创业板非许可类问询函〔2021〕第 4 号，以下简称“问询函”）。

2021 年 3 月 19 日，公司与交易对方签署《支付现金购买资产协议之补充协议》。
根据问询函回复及《支付现金购买资产协议之补充协议》，公司进一步补充披露了相关内

容，具体内容请查阅公司同日刊登在巨潮资讯网的《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大资产
购买报告书（草案）（修订稿）》（以下简称“《重大资产购买报告书（草案）（修订稿）》”）。《重大资
产购买报告书（草案）（修订稿）》本次主要修订内容如下：

1、在“重大事项提示”之“九、本次交易已履行和尚需履行的审批程序”及“第一节 本次交
易概述”之“二、本次交易决策过程和批准情况”中补充披露了本次履行的决策程序；

2、在“第四节 标的公司基本情况”之“一、基本情况”中补充披露了标的公司员工情况及标
的公司主要管理人员简历；

3、在“第四节 标的公司基本情况”之“九、主营业务情况”之“（一）主营业务及主要产品情
况”中补充披露了 SK 海力士、MTK 联发科等供应商的主要销售模式及标的公司代理销售额占
其在中国市场销售额的比例；

4、在“第四节 标的公司基本情况”之“九、主营业务情况”之“（三）主要业务流程及模式介
绍”中补充披露了标的公司备货采购流程、具体决策过程和考虑的因素；

5、在“第四节 标的公司基本情况”之“九、主营业务情况”之“（四）报告期内销售情况”中补
充披露了报告期标的公司销售的细分产品类型、按细分产品类别价格变化情况、标的公司与报
告期前五大客户的经营模式和盈利模式、以及标的公司自主定价的产品范围；

6、在“第八节 管理层讨论与分析”之“三、联合创泰的财务状况、盈利能力及未来趋势分
析”之“（一）资产结构分析”中补充披露了 2020 年 8 月末标的公司应收账款余额前五名客户具
体情况和其他应收款期末余额具体情况；

7、在“第八节 管理层讨论与分析”之“三、联合创泰的财务状况、盈利能力及未来趋势分
析”之“（二）负债结构分析”中补充披露了短期借款具体情况、其他应付款前五名具体情况；

8、在“第六节 本次交易主要合同”中“一、《支付现金购买资产协议》及补充协议”中补充披
露了交易双方签署的补充协议，并相应修订草案中相关内容。

特此公告。
安徽聚隆传动科技股份有限公司董事会

2021 年 3 月 19 日
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安徽聚隆传动科技股份有限公司
关于《股东质询函》的回复公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性
陈述或重大遗漏。

安徽聚隆传动科技股份有限公司 (以下简称“公司”、“上市公司”)近日收到中证中小投资
者服务中心下发的《股东质询函》（投服中心行权函〔2021〕5� 号）。 公司收到《股东质询函》后高
度重视，对《股东质询函》所提出的问题进行了认真核查和确认，现就《股东质询函》所述相关问
题回复公告如下：

（如无特别说明，本核查意见所述的词语或简称与《安徽聚隆传动科技股份有限公司重大
资产购买报告书（草案）（修订稿）》中“释义”所定义的词语或简称具有相同的含义）

问题一：公司如何对标的公司未来可能产生的营运资金缺口提供支持
深圳市英唐智能控制股份有限公司（以下简称英唐智控〉于 2019 年 7 月收购标的公司 20%

股权时，标的公司承诺 2019 年净利润不低于 1.7 亿元，但实际仅实现 1.2 亿元，根据英唐智控
相关公告， 标的公司未能实现业绩承诺的原因是“2019 年联合创泰内外部融资平均余额
97,344.42 万元，营运资金缺口为 46,625.77 万元，而上市公司未能通过借款或提供担保的方式
提供进一步的支持，在一定程度上影响了联合创泰业务发展，业绩未能达到预期目标”，由此可
见，标的公司营运资金需求量较大且自主解决困难。 根据本次交易草案中对标的公司营运资金
需求量的预测，2021 年至 2023 年， 标的公司分别需要营运资金 15.51 亿元、21.4 亿元和 26.64
亿元，如果标的公司预测期内的融资能力较 2019 年并未发生较大提高，那么营运资金缺口将
继续存在且持续扩大，请说明届时是否需要公司提供资金支持。 根据公司对交易所问询函的回
复，本次交易的收购款 16.02 亿元中，6.22 亿元为公司自有资金，其余约 10 亿元需要申请商业
银行并购贷款，且未来公司还需出售部分对外投资以筹措对标的公司的 2 亿元增资款。 仅为完
成本次交易，公司就要承担较大的资金压力，如果未来还需要为标的公司提供资金支持，请说
明资金来源是什么；公司是否有能力持续为其提供支持。

回复：
（一）根据本次交易草案中对标的公司营运资金需求量的预测，2021 年至 2023 年，标的公

司分别需要营运资金 15.51 亿元、21.4 亿元和 26.64 亿元， 如果标的公司预测期内的融资能力
较 2019 年并未发生较大提高，那么营运资金缺口将继续存在且持续扩大，请说明届时是否需
要公司提供资金支持

1、本次联合创泰营运资金预测的说明
本次评估，预测期营运资金需求量的估算采用资金需求率 (营运资金 / 营业收入 )模式进

行，标的公司经营主要采取以销定采模式，同时，视客户订单及市场情况，标的公司也存在部分
备货采购，因此，在各财务报告期末时点，标的公司流动资产及流动负债水平存在较大差异，为
规避单一时点数对营运资金需求量预测的影响， 资金需求率取 2018 年、2019 年平均值， 经计
算，联合创泰 2018 年、2019 年资金需求率平均值为 18.03%，预测期营运资金需求量的估算结果
如下：

单位：万元
项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

同期营业收入 649,249.46 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66 1,477,139.66 1,477,139.66
资金需求率 18.03% 18.03% 18.03% 18.03% 18.03% 18.03%
营运资金需求量 117,071.55 155,138.55 214,019.87 266,355.28 266,355.28 266,355.28

2、联合创泰第三方融资预测的说明
联合创泰经营业务所需营运资金的融资方式主要为保理业务融资、供应链融资。 根据标的

公司 2020 年业务资金获取情况，其中保理业务融资覆盖业务规模 69,511.36 万美元，占总业务
规模比重约为 73%，第三方借款融资覆盖业务规模 25,335.45 万美元，占总业务规模比重约为
27%。 本次评估，预测期 2021 年标的公司经营业务所需营运资金参照 2020 年不同渠道覆盖水
平确定，随着联合创泰与金融机构业务合作关系的进一步深化，金融机构对联合创泰授信额度
（保理业务）的进一步提高，以后年度适当的考虑了保理业务融资覆盖业务规模占比的提升。以
后年度不同融资渠道覆盖业务规模如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

总营业规模 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66 1,477,139.66 1,477,139.66
保理业务覆盖规模 619,458.87 890,175.44 1,181,711.73 1,181,711.73 1,181,711.73
占比 72% 75% 80% 80% 80%
第三方借款覆盖业务规模 240,900.67 296,725.15 295,427.93 295,427.93 295,427.93
占比 28% 25% 20% 20% 20%

联合创泰给予客户的最长账期为 90 天，按年周转 4 次测算第三方借款规模，即，以后年度
第三方融资债务预测如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

第三方借款覆盖业务规模 240,900.67 296,725.15 295,427.93 295,427.93 295,427.93
第三方融资债务规模 60,225.17 74,181.29 73,856.98 73,856.98 73,856.98

3、营运资金需求量来源分析
联合创泰的资金需求量详见上述营运资金预测， 营运资金的来源主要包括保理融资及第

三方借款。 联合创泰现有银行授信情况如下：
单位：万元

项目 授信额度

汇丰银行 $14,600.00
恒生银行 $2,500.00
大新银行 $1,080.00
招商银行 50,000.00
合计 174,723.89

注:表中美元授信额度按照汇率 6.8605 进行折算。
截至本公告日，标的公司银行授信额度为 17.47 亿元，主要针对标的公司保理融资业务，其

余营运资金需求将通过第三方融资方式解决。 报告期各期末，标的公司第三方融资金额分别为
97,275.79 万元、44,539.15 万元和 33,704.84 万元。 另外，随着标的公司未来资产规模的不断扩
大，资信状态将进一步改善，预计取得的银行授信额度也将有所上升。

此外，根据本次支付现金购买资产协议，上市公司承诺，在交割日后 3 个月内，应完成对标
的公司或标的公司控股子公司的增资，增资金额应不少于人民币贰亿（RMB� 200,000,000）元，
如因境外投资审批批准 / 备案或外汇审批手续导致上述期限迟延的，则上述期限应相应顺延。

综上，预期未来标的公司可以通过保理融资、第三方借款等形式筹集所需的运营资金，上
市公司除按照协议约定对标的公司或标的公司控股子公司增资外， 上市公司无需为标的公司
提供另外的资金支持。

（二）根据公司对交易所问询函的回复，本次交易的收购款 16.02 亿元中，6.22 亿元为公司

自有资金，其余约 10 亿元需要申请商业银行并购贷款，且未来公司还需出售部分对外投资以
筹措对标的公司的 2 亿元增资款。 仅为完成本次交易，公司就要承担较大的资金压力，如果未
来还需要为标的公司提供资金支持，请说明资金来源是什么；公司是否有能力持续为其提供支
持。

根据本次支付现金购买资产协议，上市公司承诺，在交割日后 3 个月内，应完成对标的公
司或标的公司控股子公司的增资，增资金额应不少于人民币贰亿（RMB� 200,000,000）元，如因
境外投资审批批准 / 备案或外汇审批手续导致上述期限迟延的，则上述期限应相应顺延。

截至本公告日， 上市公司持有合并报表范围外 6 家公司的少数股权， 初始投资总金额达
4.19 亿元。 上述对外投资预计将在未来五年内陆续变现，将为公司带来部分现金回收。

除上述承诺增资事项外， 未来上市公司可以在控制经营风险、 保证上市公司利益的前提
下，将结合标的公司经营规模、营运资金需求、资金安排等因素：一方面，为标的公司借款、保理
等融资行为提供信用增信；另一方面，根据上市公司适时的资金安排，为标的公司提供一定的
资金支持。

问题二：标的公司是否存在高估营业收入、毛利率，低估财务费用等可能影响整体估值的
情形

2020 年 5 月，英唐智控出售标的公司 100%股权时，以 2019 年 12 月 31 日为评估基准日进
行了评估（以下简称前次评估），评估值为 14.8 亿元，本次评估以 2020 年 8 月 31 日为评估基准
日，评估值为 16.02 亿元。 两次评估的营业收入、毛利率、财务费用占营业收入比及相关变化率
数据如下表：
项目 2021 2022 2023 2024
营业收入（前次评估 ）（亿元） 64.34 68.85 72.98 76.62
营业收入（本次评估 ）（亿元） 86.04 118.69 147.71 147.71
营业收入变化率 33.73% 72.39% 102.40% 92.78%
毛利率 （前次评估） 4.04% 3.92% 4.11% 4.05%
毛利率 （本次评估） 4.29% 4.32% 4.32% 4.10%
毛利率变化率 6.19% 10.20% 5.11% 1.23%
财务费用占营收比 （前次评估） 1.40% 1.39% 1.39% 1.39%
财务费用占营收比 （本次评估） 1.12% 1.05% 0.94% 0.94%
财务费用占营比变化率 -20.00% -24.46% -32.37% -32.37%

由上表可以看出，较前次评估，本次评估对 2021 年至 2024 年相关数据的预测中，营业收入
分别增长 33.73%、72.39%、102.40%、92.78%， 毛利率分别增长 6.19%、10.20%、5.11%、1.23%，财
务费用占营收比分别下降 20.00%、24.46%、32.37%、32.37%。 请公司说明，在 8 个月之内，标的
公司预测的未来几年的营业收入、毛利率发生较大幅度增长，而财务费用占营业收入比重却下
降的合理依据分别是什么；是否存在为使评估值贴合已商定的对价而倒推预测数据的情形；请
公司董事（含独立董事）说明，是否已关注到上述问题并进行了相应研究认证；如是，请说明研
究过程及结论。

回复：
针对本次评估与前次评估的差异问题，公司董事（含独立董事）已经关注并进行了相应研

究认证，具体情况说明如下：
（一）标的公司预测的未来几年的营业收入、毛利率发生较大幅度增长，而财务费用占营业

收入比重却下降的合理依据
1、与前次交易相比，标的公司的经营情况较大变化
（1）下游需求进一步提升，价格进入上行通道
联合创泰聚焦于存储器、主控芯片等领域的电子元器件产品分销，其最主要的产品为服务

器 DRAM，客户群覆盖云存储服务、汽车电子、移动通讯等优势及新兴行业，所处行业面临较
大的发展机遇。

在移动互联网时代下，移动设备数量扩张，内容形式多样化促使互联网流量爆发。 数据流
量向互联网巨头集中，拉动以 Google、Facebook、亚马逊、微软、百度、阿里巴巴、腾讯为代表的
七大互联网巨头相继布局数据中心建设，带动服务器 DRAM 需求的持续增长。 据中国 IDC 圈
发布的相关数据统计，2019 年，中国 IDC 业务（互联网数据中心 Internet� Data� Center）市场规模
达到 1,562.5 亿元， 同比增长 27.2%；2014 至 2019 年中国 IDC 业务市场规模复合增长率为
33.23%。 根据招商银行研究院研究数据表明， 预计到 2021 年中国 IDC 业务市场规模将达到
2,759.6 亿元，2019 年至 2021 年复合年均增长率为 32.9%。 据 TechWeb2020 年 5 月 27 日消息，
据国外媒体报道，腾讯未来 5 年将投资人民币 5000 亿元（约 706 亿美元）于技术基础设施，包
括云计算、数据中心和 5G 网络等领域（即“新基建”）。 其中，在数据中心方面将陆续在全国新
建多个百万级服务器规模的大型数据中心。 阿里云在 2020 年 4 月 20 日也宣布未来 3 年再投
2000 亿元，用于云操作系统、服务器、芯片、网络等重大核心技术研发攻坚和面向未来的数据中
心建设。据英国调研机构 Canalys 数据显示，2019Q4 中国公有云市场份额中阿里云位居第一，市
占率环比提升 46.4%；腾讯云市场份额 18%。 2020Q1，阿里云以 6%市占率位居全球云基础设施
市场份额第三。阿里巴巴、中霸集团（腾讯）为标的公司主要客户，随着阿里巴巴、腾讯两大龙头
继续加码云计算基础设施投资建设，将有助于标的公司未来业务保持较快的增长。

另外， 受供需关系影响， 预计未来存储器价格已进入上行通道， 根据 EDGEWATER�
RESEARCH 研究报告显示，2021 年 1-4 季度服务器存储内存条价格将会有一定涨幅。

（2）开发了新客户，并与老客户签订了长期 LTA 协议
2020 年 5 月，联合创泰成功开发了字节跳动等客户，字节跳动是最早将人工智能应用于移

动互联网场景的科技企业之一，其旗下产品有今日头条、西瓜视频、抖音、火山小视频、皮皮虾、
懂车帝、悟空问答等。2020 年 1-8 月，联合创泰对字节跳动实现销售收入 33,603.54 万元。另外，
2020 年 12 月，标的公司主要客户阿里巴巴通过签署的三年期 LTA 协议（《Mutual� Understanding�
of� Long� Term� Purchase� Agreement》）约定了向原厂 SK 海力士的采购情况，此外，中霸集团和字
节跳动也通过一年期 LTA 协议约定了向原厂 SK 海力士的采购情况。 随着联合创泰新客户的
开发以及与老客户的合作关系愈加稳定，预计能为联合创泰带来更加稳定的收入来源。

（3）融资环境及融资成本将有所改善
相较于前次交易，联合创泰的净资产规模进一步提升，从 2019 年末的 27,171.79 万元增加

至 2020 年 8 月 31 日的 33,706.81 万元， 净资产规模的增加改善了标的公司的资信状况。 2020
年 8 月，招商银行增加了与联合创泰的保理融资业务合作，针对联合创泰主要客户中霸集团为
其提供 5 亿元人民币的保理融资额度； 汇丰银行针对联合创泰客户立讯精密为其新增 600 万
美元的保理融资额度，因此预计联合创泰的保理业务融资覆盖规模将进一步得以提升，为其带
来更低成本的融资来源。

2、营业收入预计增长的依据
本次评估， 对于联合创泰未来年度销售收入的预测是在标的公司现有客户基础上分产品

进行。 其中，对 2020 年 9-12 月的销售收入，参考其实际经营收入进行预测；对 2021 年销售收
入的预测，主要系参考原厂与联合创泰客户已签订的 LTA 框架协议签约量，并结合相应产品
的预期价格进行预测；对于 2022 年及 2023 年的销售收入，系在 2021 年销量规模的基础上，参
考行业的发展状况考虑了一定增长，并结合相应产品的预期价格进行预测；对于 2024 年的销
售收入，系在销量增长率为零的基础上，结合相应产品的预期价格预测而得。

现以联合创泰客户阿里巴巴、中霸集团采购服务器用存储器为例，详细阐述 2021 年 -2023
年销售收入预测过程如下：

（1）预测销量
阿里巴巴、 中霸集团在联合创泰采购的主要产品为服务器用存储器， 存储器类型主要为

SK 海力士生产的 DRAM16GB、DRAM32GB、DRAM64GB，2019 年 -2020 年阿里巴巴、中霸集团
与 SK 海力士 LTA 框架协议签约量以及联合创泰实际出货量如下：

客户
2019 年 2020 年

签约量 实际出货量 完成率 签约量 实际出货量 完成率

阿里巴巴 500M 550M 110.00% 700M 1,050M 150.00%
中霸集团 - 310M - 500M 365M 73.00%

根据阿里巴巴、中霸集团与 SK 海力士签订的 LTA 框架协议，阿里巴巴、中霸集团 2021 年
1-4 季度签约量如下：
客户 一季度 二季度 三季度 四季度 全年 备注

阿里巴巴 250M 300M 250M 200M 1,000M 合计 1.25 亿 GB
中霸集团 200M 150M 175M 175M 700M 合计 0.875 亿 GB

参考上述 LTA 框架协议签约量并结合以前年度签约完成情况， 预测阿里巴巴、 中霸集团
2021 年 1-4 季度分产品采购量如下：

单位：PCS
客户 产品 一季度 二季度 三季度 四季度 全年

阿里巴巴

DRAM64GB 50,000.00 400,000.00 165,000.00 35,000.00 650,000.00
DRAM32GB 140,000.00 650,000.00 460,000.00 140,000.00 1,390,000.00
DRAM16GB 15,000.00 130,000.00 35,000.00 25,000.00 205,000.00

中霸集团
DRAM64GB - - - 15,000.00 15,000.00
DRAM32GB 400,000.00 500,000.00 350,000.00 350,000.00 1,600,000.00

2021 年阿里巴巴、中霸集团上述产品预测采购量与签约量对比如下：
客户 签约量 预测采购量 完成率 备注

阿里巴巴 1,000M 714.88 M 71.49% 采购量根据上述各产品预测量合计后
折算中霸集团 700M 456.84 M 65.26%

对于 2022 年及 2023 年 DRAM 相关产品的销售量预测， 在 2021 年销量基础上， 参考行业
历年增速考虑了一定增长，阿里巴巴、中霸集团 2022 年及 2023 年 DRAM 相关产品销量预测如
下：

单位：PCS
客户 产品 2022 年 增长率 2023 年 增长率

阿里巴巴

DRAM64GB 850,915.00 30.91% 1,058,964.00 24.45%
DRAM32GB 1,819,944.00 30.93% 2,265,356.00 24.47%
DRAM16GB 268,366.00 30.91% 333,981.00 24.45%

中霸集团
DRAM64GB 19,637.00 30.91% 24,438.00 24.45%
DRAM32GB 2,094,560.00 30.91% 2,606,680.00 24.45%

结合 DRAM16GB、DRAM32GB、DRAM64GB 在 2021 年 1-4 季度、2022 年及 2023 年的预测
单价，预测联合创泰 2021 年 -2023 年对阿里巴巴、中霸集团销售服务器用存储器的收入。

（2）预测单价
根据 EDGEWATER� RESEARCH 研究报告并结合集邦咨询、 电子产业信息网、 韩国媒体

《Money� Today》、 全球第三大内存厂商美光副总裁 Sumit� Sadana 等业内预测信息可知，2021 年
DRAM 市场价格上涨已成为业内共识。

本次收益法评估， 对于联合创泰经营销售的服务器存储内存条在 2021 年 1-4 季度的销售
价格考虑了一定幅度的增长，但较 EDGEWATER� RESEARCH 研究机构预测价格低，本次评估
收益预测 DDR4� 32GB、DDR4� 64GB 价格与 EDGEWATER� RESEARCH 研究机构预测价格对
比如下：

单位：美元
项目 一季度 二季度 三季度 四季度 备注

DDR4 32GB
125.00 130.00 135.00 140.00 本次评估预测

122.00 139.00 150.00 160.00 研究机构预测

DDR4 64GB
220.00 235.00 250.00 265.00 本次评估预测

233.00 264.00 285.00 303.00 研究机构预测

注：本次评估对于 2021 年一季度销售价格的预测参考 2021 年 1 月底实际销售价格，截至
2021 年 2 月底，DDR4� 32GB、DDR4� 64GB 市场销售价格约为 135 美元、270 美元。

目前服务器存储内存条价格一直处于上涨态势， 但考虑到服务器存储内存条价格波动较
大， 对其远期市场销售价格进行预测可能会存在较大偏差， 本着谨慎性原则， 本次评估对其
2022 年及以后年度的市场销售价格预测维持在 2021 年四季度的价格水平不变。

（3）预测收入
联合创泰 2021 年 -2023 年对阿里巴巴、中霸集团销售服务器用存储器的收入预测如下：
单位：美元

客户 产品 2021 年 2022 年 2023 年

阿里巴巴

DRAM64GB 155,525,000.00 225,492,475.00 280,625,385.14
DRAM32GB 183,700,000.00 254,792,160.00 317,149,883.40
DRAM16GB 12,650,000.00 18,785,585.00 23,378,660.53

中霸集团
DRAM64GB 4,050,000.00 5,301,855.00 6,598,158.55
DRAM32GB 211,250,000.00 293,238,400.00 364,935,188.80

对于阿里巴巴、中霸集团采购的其他产品、联合创泰其他客户及其采购的相应产品的销售
收入预测，主要参照上述阿里巴巴、中霸集团采购服务器用存储器的预测逻辑。 按基准日汇率
6.8605 进行折算，联合创泰 2021 年 -2023 年销售收入预测如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年

销售收入 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66
增长率 32.52% 37.95% 24.45%

2021 年联合创泰预计销售收入增长 32.52%，系由于联合创泰客户与原厂签订 LTA 框架协
议签约量增长，且相应产品预期价格在 2021 年 1-4 季度持续上涨，因此预计联合创泰整体销
售收入较 2020 年出现较大增长；2022 年及 2023 年预计销售收入增长分别为 37.95%和 24.45%，
系预计联合创泰所面临的目标市场发展前景广阔，预计未来的业务增长率较高所致。

综上，标的公司预测的未来几年的营业收入发生较大幅度增长，具有一定合理性。
3、毛利率预计增长的依据
本次评估对于联合创泰各产品销售毛利率的预测， 主要参考同类产品在 2020 年的平均销

售毛利水平，分产品类型适当考虑未来市场供需关系，并根据预测产品的毛利率估算其相应销
售成本。

以联合创泰向阿里巴巴、中霸集团销售服务器用存储器为例进行说明，服务器用存储器主
要为 DRAM16GB、DRAM32GB、DRAM64GB，联合创泰根据其销售定价政策并结合当前市场情

况以及 2020 年 1-8 月相关产品销售情况， 预估上述产品的销售毛利率在 5%左右，2020 年 1-8
月联合创泰向阿里巴巴、中霸集团销售 DRAM 主要产品情况如下：

单位：万元
项目 销售收入 销售成本 毛利率

阿里巴巴 264,780.65 251,968.25 4.84%
中霸集团 67,176.06 64,421.97 4.10%
合计 331,956.71 316,390.22 4.69%

根据上述分析， 本次评估对 DRAM16GB、DRAM32GB、DRAM64GB 于 2021 年 -2024 年销
售毛利率预测如下：
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年

DRAM64GB 5.00% 4.90% 4.90% 4.60%
DRAM32GB 5.00% 5.00% 5.00% 4.60%
DRAM16GB 5.00% 5.00% 5.00% 4.60%

对于联合创泰销售的其他产品， 其销售成本及毛利率的预测参照上述联合创泰向阿里巴
巴销售服务器用存储器销售成本及毛利率的预测过程，经按基准日汇率 6.8605 进行折算，联合
创泰 2021-2024 年销售成本及毛利率预测如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年

销售收入 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66 1,477,139.66
销售成本 823,419.70 1,135,631.30 1,413,332.93 1,416,567.88
毛利率 4.29% 4.32% 4.32% 4.10%

联合创泰历史年度的销售毛利率情况如下：
项目 2018 年 2019 年 2020 年 1-8 月 平均值

毛利率 3.68% 4.79% 4.12% 4.20%
经对比分析，联合创泰 2021 年 -2024 年预测销售毛利率略高于历史销售毛利率平均水平，

但低于 2019 年毛利率水平。 存储器为周期性行业，市场价格呈现周期性波动的特点。 在价格上
行区间，鉴于采购行为先于销售行为，因此毛利率预计呈上升趋势；在价格波动下行期间，如联
合创泰最近两年一期所处期间，平均毛利率为 4.20%，因此，标的公司预测的未来几年的毛利
率水平具有一定合理性。

4、财务费用占营业收入比重预计下降的依据
联合创泰融资主要用于采购商品，融资方式以银行保理及第三方借款为主。 本次评估根据

联合创泰评估基准日的有息负债情况及未来业务规模、融资方式、融资需求量等综合预测其未
来年度利息支出。 对于金融机构手续费及其他费用，本次评估参照联合创泰历史年度该等费用
平均水平并结合其营业收入预测情况进行预测。

（1）联合创泰营运资金的预测情况
本次评估，预测期营运资金需求量的估算采用资金需求率 (营运资金 / 营业收入 )模式进

行，标的公司经营主要采取以销定采模式，同时，视客户订单及市场情况，标的公司也存在部分
备货采购，因此，在各财务报告期末时点，标的公司流动资产及流动负债水平存在较大差异，为
规避单一时点数对营运资金需求量预测的影响， 资金需求率取 2018 年、2019 年平均值， 经计
算，联合创泰 2018 年、2019 年资金需求率平均值为 18.03%，预测期营运资金需求量的估算结果
如下：

单位：万元
项目 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

同期营业收入 649,249.46 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66 1,477,139.66 1,477,139.66
资金需求率 18.03% 18.03% 18.03% 18.03% 18.03% 18.03%
营 运 资 金 需 求
量 117,071.55 155,138.55 214,019.87 266,355.28 266,355.28 266,355.28

（2）联合创泰付息债务的预测情况
联合创泰经营业务所需营运资金的融资方式主要为保理业务融资、供应链融资，联合创泰

保理业务融资是根据客户及订单规模、交期，随借随还，保理业务融资涉及期限、利率具有较大
的波动性，本次评估，基于保理业务融资的特殊性，仅将第三方融资资金作为付息债务处理，保
理业务融资及其成本费用直接作为现金流出处理。

根据联合创泰 2020 年业务资金获取情况， 分析其保理业务融资及第三方借款融资覆盖业
务规模水平。 本次评估，预测期 2021 年标的公司经营业务所需营运资金参照 2020 年不同渠道
覆盖水平确定，随着联合创泰与金融机构业务合作关系的进一步深化，金融机构对联合创泰授
信额度（保理业务）的进一步提高，以后年度适当的考虑了保理业务融资覆盖业务规模占比的
提升。 以后年度不同融资渠道覆盖业务规模如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

总营业规模 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66 1,477,139.66 1,477,139.66
保理业务覆盖规模 619,458.87 890,175.44 1,181,711.73 1,181,711.73 1,181,711.73
占比 72% 75% 80% 80% 80%
第三方借款覆盖业务
规模 240,900.67 296,725.15 295,427.93 295,427.93 295,427.93

占比 28% 25% 20% 20% 20%
联合创泰给予客户的最长账期为 90 天，按年周转 4 次测算第三方借款规模，即，以后年度

付息债务预测如下：
单位：万元

项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

第三 方 借 款 覆 盖 业
务规模 240,900.67 296,725.15 295,427.93 295,427.93 295,427.93

付息债务 60,225.17 74,181.29 73,856.98 73,856.98 73,856.98
（3）联合创泰利息费用的预测情况
联合创泰利息费用主要包括第三方借款利息、保理保险费及融资手续费、银行手续费。 其

中，第三方借款作为付息债务处理。
经统计分析联合创泰 2020 年第三方借款规模、资金占用天数以及相应利息支出，联合创泰

2020 年第三方借款平均年化利率约为 10%， 以后年度利息支出参考 2020 年借款利率进行预
测。 第三方借款利息计算如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

付息债务 60,225.17 74,181.29 73,856.98 73,856.98 73,856.98
借款利息 6,022.52 7,418.13 7,385.70 7,385.70 7,385.70

保理业务涉及利息费用包括保理保险费及融资手续费、银行手续费，其中保理保险费与业
务规模不直接相关，主要参考以前年度发生额进行估计，保理融资手续费、银行手续费主要参
考 2020 年发生额以及发生额占营业规模比重进行预测， 经测算，2020 年融资手续费占营业规
模的比重约为 0.25%，银行手续费占营业规模的比重为 0.0228%，保险保理费据此预测以后年
度保理保险及融资手续费、银行手续费如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

保理融资利息 、手续费 3,097.29 4,450.88 5,908.56 5,908.56 5,908.56
银行手续费 196.13 270.57 336.74 336.74 336.74
保理保险费 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00

汇总第三方借款利息、保理保险费及融资手续费、银行手续费等财务费用明细后，预测的
标的公司未来几年的财务费用及占营业收入比重如下：

单位：万元
项目 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年

财务费用 9,615.94 12,439.58 13,931.00 13,931.00 13,931.00
总 营 收 规
模 860,359.54 1,186,900.59 1,477,139.66 1,477,139.66 1,477,139.66

财 务 费 用
占 收 入 比
重

1.12% 1.05% 0.94% 0.94% 0.94%

综上，标的公司预测的未来几年的财务费用及其占营业收入的比重，具有一定合理性。 因
标的公司与金融机构业务合作关系的进一步深化，预计金融机构对联合创泰授信额度（保理业
务）的进一步提高，以后年度适当的考虑了保理业务融资覆盖业务规模占比的提升，导致付息
债务占收入比重下降，因此财务费用占收入比重下降。

（二）是否存在为使评估值贴合已商定的对价而倒推预测数据的情形
上市公司聘请了江苏天健华辰资产评估有限公司作为本次交易的评估机构， 对标的公司

进行了评估， 评估机构采用资产基础法和收益法对标的资产进行了评估并最终选择收益法评
估结果作为评估报告结论。

1、收益法评估方法
本次收益法评估采用现金流量折现法，选取的现金流量口径为企业自由现金流，通过对企

业整体价值的评估来间接获得股东全部权益价值。
本次评估以未来若干年度内的企业自由现金净流量作为依据， 采用适当折现率折现后加

总计算得出企业整体营业性资产的价值，然后再加上溢余资产、非经营性资产价值减去有息债
务得出股东全部权益价值。

计算模型如下：
E＝V－D� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � 公式一

V＝P＋ 公式二
上式中：
E� ：股东全部权益价值；
V� ：企业整体价值；
D� ：付息债务评估价值；
P� ：经营性资产评估价值；

其中，公式二中经营性资产评估价值 P 按如下公式求取：

公式三

上式前半部分为明确预测期价值，后半部分为永续期价值（终值）
公式三中：

g� ：永续期的增长率，本次评估 g� =� 0；
n：明确预测期第末年。
收益法具体参数详见上市公司披露了《重组报告书（草案）》“第五节 标的资产估值及定价

情况”之“三、联合创泰评估情况”之“（四）收益法评估说明”。
2、收益法评估结论
收益法评估结果如下：
（1）企业整体价值的计算

V＝P＋
V＝194,165.97 万元
（2）付息债务价值的确定
联合创泰的付息债务为短期借款以及第三方借款，于评估基准日账面价值为 24,622.09 万

元，评估价值分别 24,622.09 万元。
（3）股东全部权益价值的计算
根据以上评估工作，联合创泰的股东全部权益价值为：
E＝V－D
E＝169,500.00 万元
联合创泰于评估基准日 2020 年 8 月 31 日的股东全部权益价值为 169,500.00 万元。
综上，本次评估是公司聘请的专业评估机构，以标的公司管理层未来经营预测为基础，采

用收益法进行评估并得出评估结果， 不存在为使评估值贴合已商定的对价而倒推预测数据的
情形。

特此公告。

安徽聚隆传动科技股份有限公司
董事会

2021 年 3 月 19 日
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珠海市乐通化工股份有限公司
2020 年年度股东大会会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈
述或重大遗漏。

一、会议召开的情况
（一）会议召集人：公司董事会
（二）会议时间：
1、现场会议召开时间：2021 年 3 月 19 日（星期五）下午 14:30。
2、网络投票时间：2021 年 3 月 19 日。
其中：
（1） 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：2021 年 3 月 19 日上午 9:

15—9:25,9:30—11:30 和下午 13:00—15:00。
（2） 通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为：2021 年 3 月 19 日上午 9:15

至下午 15:00 期间的任意时间。
（三）现场会议召开地点：广东省珠海市唐家湾镇金鼎官塘乐通工业园本公司一楼会议室。
（四）会议召开方式：本次股东大会采取现场投票与网络投票相结合的方式。 公司通过深圳

证券交易所交易系统和互联网投票系统向公司股东提供网络形式的投票平台， 股东可以在网
络投票时间内通过上述系统行使表决权。 股东只能选择现场投票和网络投票中一种表决方式，
同一表决权出现重复表决的以第一次投票结果为准。

（五）本次股东大会的股权登记日：2021 年 3 月 15 日
（六）出席本次股东大会的对象：
1、 截至 2021 年 3 月 15 日下午 15:00 时收市时在中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司登记在册的本公司全体股东。 上述本公司全体股东均有权出席股东大会，并可以以书面形
式委托代理人出席会议和参加表决，该股东代理人不必是本公司股东。

2、本公司董事、监事和高级管理人员。
3、本公司聘请的见证律师。
（七）主持人：公司董事长周宇斌
二、会议的出席情况
1、股东出席会议的总体情况
参加现场会议和参加网络投票的股东（含股东代理人）共 2 人，代表股份 52,000,159 股，占

公司总股份的 26.0001%。（股份比例按四舍五入保留小数点后四位数计算，各分项之和可能与
合计项之间存在尾差）

其中：
（1）参加现场会议的股东（含股东代理人）共 1 人，代表股份 51,999,959 股，占公司总股份

的 26.0000%。
（2） 根据深圳证券信息有限公司在本次会议网络投票结束后提供给公司的网络投票统计

结果， 参加网络投票的股东（含股东代理人） 共 1 人， 代表股份 200 股， 占公司总股份的
0.0001%。

参加投票的中小股东情况：本次股东大会参加投票的中小股东及股东授权委托代表共计 1
人（其中参加现场投票的 0 人，参加网络投票的 1 人），代表有表决权的股份数 200 股，占公司
有表决权总股份的 0.0001%。

2、本公司部分董事、全体监事、全体高级管理人员及公司聘请的见证律师出席或列席了本
次会议。

三、提案审议和表决情况

本次股东大会无否决提案的情况，无修改提案的情况。
大会以现场记名投票表决和网络投票表决相结合的方式召开：
1、审议通过了《公司 2020 年年度报告及摘要》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。
其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200

股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

2、审议通过了《公司 2020 年度董事会工作报告》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。
其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200

股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

3、审议通过了《公司 2020 年度监事会工作报告》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。
其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200

股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

4、审议通过了《公司 2020 年度财务决算报告》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。
其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200

股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

5、审议通过了《公司未来三年（2020 年 -2022 年）股东回报规划》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。
其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200

股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

6、审议通过了《公司 2020 年度利润分配预案》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。

其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200
股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

7、审议通过了《关于续聘公司 2021 年度财务审计机构的议案》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。
其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200

股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

8、审议通过了《关于未弥补亏损达到实收股本总额三分之一的议案》
表决结果：
同意 51,999,959 股，同意股数占出席会议有表决权股份总数的 99.9996%；
反对 200 股，反对股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0004%；
弃权 0 股，弃权股数占出席会议有表决权股份总数的 0.0000%。
其中，中小股东的表决情况：同意 0 股，占出席会议中小股东所持股份的 0.0000%；反对 200

股，占出席会议中小股东所持股份的 100.0000%；弃权 0 股，占出席会议中小股东所持股份的
0.0000%。

四、律师出具的法律意见
1、律师事务所名称：上海精诚申衡律师事务所
2、律师姓名：张文晶、王春杰
3、结论性意见：珠海市乐通化工股份有限公司 2020 年年度股东大会的召集、召开程序、召

集人资格、出席会议的人员资格、股东大会的表决程序均符合法律、法规和贵公司章程的规定，
表决结果合法有效。

五、备查文件
1、珠海市乐通化工股份有限公司 2020 年年度股东大会决议。
2、上海精诚申衡律师事务所关于珠海市乐通化工股份有限公司 2020 年年度股东大会法律

意见书。
特此公告。

珠海市乐通化工股份有限公司董事会
2021 年 3 月 20 日
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珠海市乐通化工股份有限公司
关于披露重大资产重组预案后的进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈
述或者重大遗漏。

特别风险提示：
1、 珠海市乐通化工股份有限公司（以下简称“公司”）本次重大资产重组事项满足多项条

件方可实施，包括但不限于：本次交易的审计、评估等相关工作完成后，公司需再次召开董事会
审议本次重大资产重组相关议案，并提交股东大会审议；标的资产的资产评估报告需经有权国
有资产监管机构的备案，本次交易需获得有权国有资产监管机构及主管部门的批准；需经中国
证监会核准通过。 是否调整本次交易方案或终止本次交易、是否获得上述批准以及完成批准的
时间均存在不确定性，敬请广大投资者关注相关公告并注意投资风险。

2、截至本公告披露日，公司尚未发现可能导致公司董事会或者交易对方撤销、中止本次重
组方案或对本次重组方案做出实质性变更的相关事项。

一、本次重组的具体情况
公司拟以发行股份及支付现金相结合的方式购买深圳市大晟资产管理有限公司（以下简

称“大晟资产”）、郭虎、张翼飞、姚银可、周逸怀、石煜磊、张亚军和周国平持有的浙江启臣科技
有限公司 100%的股权，以及购买湖南南华大学资产经营有限公司、戈玉华、戴石良、李国荣、蔡
益青、符建文、李晓洋、俞东方、曾庆益、王怀杰、谢海、张雄、许诺、袁国安、赵新衡、李真、李智、
刘争奇、谢钟翔、岑秉聪、彭忠勇、刘伟、张谷、尹嘉娃、冯春华、卢爱玲、章玉玲、杨斌持有的湖
南核三力技术工程有限公司 45%的股权，同时，公司拟向大晟资产非公开发行股份募集配套资
金。 本次交易中，大晟资产系公司的控股股东，公司本次重组构成关联交易。

根据深圳证券交易所的相关规定，经公司申请公司证券（简称：*ST 乐通、代码：002319）自
2020 年 10 月 14 日开市时开始停牌，预计停牌时间不超过 10 个交易日，具体内容详见同日披
露的《关于筹划发行股份购买资产事项的停牌公告》（公告编号：2020-054）。 2020 年 10 月 20
日，公司披露了《关于筹划发行股份购买资产事项的停牌进展公告》（公告编号：2020-056）。

公司于 2020 年 10 月 23 日召开第五届董事会第十一次会议审议通过了《关于公司本次发
行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的议案》等与本次重组相关的议案，并
于 2020 年 10 月 26 日披露了《发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》
等相关公告。

根据《深圳证券交易所上市公司信息披露指引第 3 号———重大资产重组》 等的相关规定，
经公司向深圳证券交易所申请，公司股票（证券简称 :*ST 乐通，证券代码 :002319）于 2020 年 10
月 26 日开市起复牌，具体内容详见同日披露的《关于披露重大资产重组预案暨公司股票复牌
的提示性公告》（公告编号：2020-068）。

本次重大资产重组预案披露后， 公司于 2020 年 11 月 24 日、2020 年 12 月 23 日、2021 年 1
月 21 日、2021 年 2 月 19 日发布了《关于披露重大资产重组预案后的进展公告》（公告编号：
2020-078）、《关于披露重大资产重组预案后的进展公告》（公告编号：2020-084）、《关于披露重
大资产重组预案后的进展公告》（公告编号：2021-002）、《关于披露重大资产重组预案后的进展
公告》（公告编号：2021-004）。

二、本次重组进展情况
自重大资产重组预案披露以来，公司及相关各方有序推进本次重大资产重组的各项工作。

截至本公告披露之日，本次重大资产重组所涉及的标的公司审计、评估工作已经完成。目前，公
司与交易对方就本次交易相关协议进行友好协商； 本次交易涉及的资产评估报告的国资备案
和国有资产监管机构及主管部门核准手续正在积极推进中。 待各方相关工作完成后，公司将再
次召开董事会审议本次重大资产重组的相关事项， 并由董事会召集股东大会审议与本次重大
资产重组相关的议案。

公司将严格按照《上市公司重大资产管理办法》、《深圳证券交易所上市公司信息披露指引
第 3 号———重大资产重组》等相关规定履行信息披露义务，在本次交易预案披露后至发出审议
本次重组事项的股东大会通知前，每三十日发布一次重大资产重组事项进展公告。

公司指定信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》和巨潮
资讯网 （http://www.cninfo.com.cn），公司所有信息均以在上述指定媒体刊登的信息为准。

公司已于 2020 年 10 月 26 日披露的《珠海市乐通化工股份有限公司发行股份及支付现金
购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》“重大风险提示”中，对本次重组存在的风险因素作
出了详细说明。 本次重大资产重组事项尚存在不确定性，敬请广大投资者关注后续公告并注意
投资风险。

特此公告。
珠海市乐通化工股份有限公司

董事会
2021 年 3 月 20 日


