
CC2277DISCLOSURE信息披露制作 朱玉霞
电话：010-８3251716 Ｅ－ｍａｉｌ押ｚｑｒｂ9＠zqrb.sina．ｎｅｔ2021 年 3 月 30 日 星期二

（2） 公司的利润分配政策由董事会拟定并经三分之二以上董事及二分之
一以上独立董事同意提请股东大会审议； 股东大会审议制定利润分配政策时，
须经出席股东大会会议的股东（包括股东代理人）所持表决权的三分之二以上
表决通过，独立董事及监事会对提请股东大会审议的利润分配政策进行审核并
出具书面意见。

6、利润分配政策调整：公司因生产经营情况发生重大变化、投资规划和长
期发展的需要等原因需调整利润分配政策的，应由公司董事会根据实际情况提
出利润分配政策调整议案，并在议案中详细论证和说明原因，提请股东大会审
议并经出席股东大会的股东所持表决权的2/3以上通过； 调整后的利润分配政
策应以股东权益保护为出发点，且不得违反中国证监会和证券交易所的有关规
定；独立董事、监事会应当对此发表审核意见；公司应当提供网络投票等方式以
方便社会公众股股东参与股东大会表决。

7、其他事项：存在股东违规占用公司资金情况的，公司在进行利润分配时，
应当扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

（三）公司上市后三年股东分红回报规划
公司第一届董事会第十一次会议、2019年第二次临时股东大会审议通过

了《关于宁波德业科技股份有限公司未来三年股东分红回报规划的议案》。 根
据该规划，公司股票上市后未来三年，每年向股东现金分配股利不低于当年实
现的可供分配利润10% 。 在确保足额现金股利分配的前提下，并考虑公司成长
性、每股净资产摊薄等因素的情况下，公司可以另行增加股票股利分配或公积
金转增。

七、关于填补被摊薄即期回报措施的相关承诺
（一）公司关于填补被摊薄即期回报方面的承诺
为填补本公司上市可能导致的投资者即期回报减少，本公司承诺上市后将

采取多方面措施提升公司的盈利能力与水平，尽量减少因上市造成的每股收益
摊薄的影响。 具体措施如下：

1、加强募集资金管理，扩大业务规模
本次募集资金投资项目围绕公司主营业务展开。 募集资金到位后，公司将

协调公司资源，加大相关产品营销力度，扩大市场份额，提高募集资金使用效
率。通过实施本次募投项目，公司的行业地位将得到进一步巩固和提升，为实现
未来可持续性发展奠定坚实的基础。

2、加持续推进业务升级，提升公司长期、持续的盈利能力
为进一步实现公司可持续性发展，丰富公司产品条线，公司将加大产品研

发投入，提升产品设计能力，扩大生产制造规模，提高设备智能化和生产自动化
水平等方式，巩固并持续提升公司在技术、设计、生产、市场等方面的行业领先
优势和核心竞争力，致力于拓宽公司收入来源、并加强产品之间的协同效应。以
公司现有渠道资源为基础，提升公司渠道渗透能力和扩大立体覆盖范围。 通过
多种途径提升公司业务规模和盈利水平，降低由于本次发行对投资者回报摊薄
的风险。

3、完善公司内部治理，提高运营效率
公司将严格遵循相关法律法规和规范性文件的要求，进一步完善公司治理

结构，维护公司整体尤其是中小股东的合法权益，为公司发展提供制度保障。
公司将加强内部控制管理和实施力度，保证生产经营活动有序、高效的运

行, 加强内部运营控制，全面有效地控制公司经营成本和管控风险，提升公司经
营业绩。

4、完善利润分配制度，强化投资者回报机制
公司将不断完善董事会、 股东大会对公司利润分配事项的决策程序和机

制，进一步细化《宁波德业科技股份有限公司章程》中关于股利分配原则的条
款。公司将严格执行并优化现行分红政策，在符合利润分配条件的情况下，积极
推动对股东的利润分配，并注重保持连续性和稳定性，加强对股东的回报。

5、关于后续事项的承诺
公司承诺将根据中国证监会、上海证券交易所后续出台的实施细则，持续

完善填补被摊薄即期回报的各项措施。
（二）董事、高级管理人员关于填补被摊薄即期回报方面的承诺
公司董事、高级管理人员根据中国证监会相关规定对公司填补回报措施承

诺如下：
1、承诺不无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输送利益，也不采用其

他方式损害公司利益；
2、承诺对董事和高级管理人员的职务消费行为进行约束；
3、承诺不动用公司资产从事与其履行职责无关的投资、消费活动；
4、承诺由董事会或薪酬委员会制定的薪酬制度与公司填补回报措施的执

行情况相挂钩；
5、 承诺未来公布的公司股权激励的行权条件与公司填补回报措施的执行

情况相挂钩。
（三）公司控股股东、实际控制人关于填补被摊薄即期回报方面的承诺
公司的控股股东、实际控制人承诺：不越权干预公司经营管理活动，不侵占

公司利益。
八、公司特别提醒投资者注意以下风险因素
（一）下游行业波动风险
公司产品主要包括热交换器系列、电路控制系列和环境电器系列为核心的

三大系列产品。报告期内，热交换器产品销售收入占主营业务收入比例较高，分
别为66.85% 、70.21% 、70.56%和78.74% 。公司热交换器系列产品主要作为家用
空调的配套产品，热交换器系列产品的发展前景、发展规模、发展速度直接受制
于空调行业的发展，空调市场的销量变化、价格波动对公司热交换器产品的销
量和营业利润有直接影响。 如果国家宏观经济环境发生较大变化，导致家用空
调市场出现大幅波动，而公司又不能及时调整产品的应用领域，将直接影响公
司的业务发展和经营业绩。

（二）主要原材料价格波动风险
报告期内， 公司直接材料占主营业务成本的比例分别为89.77% 、88.50% 、

88.00%和90.50% ，原材料价格波动对公司成本有较大影响。公司主要原材料包
括铜管、铝箔和压缩机等。 其中，铜管和铝箔的市场价格波动较大，原材料价格
的波动增加了公司成本控制的难度。

公司主要产品热交换器生产所需铜管和铝箔采用双经销模式，且产品销售
价格采取以原材料价格为基础的定价模式，以降低铜管、铝箔价格波动风险，降
低对公司经营业绩的影响。 但随着未采用双经销模式的业务逐渐增加，该等业
务的销售价格变动较原材料价格变动有一定的滞后性，无法锁定铜管、铝箔等
主要原材料的成本；如果公司不能消化原材料价格上涨带来的成本增加，仍然
面临着因原材料价格波动带来的经营业绩风险。

（三）对第一大客户依赖的风险
报告期内，公司的第一大客户为美的，主要向其销售的产品是热交换

器和变频控制芯片， 公司来源于美的的销售收入分别为115 , 829 .87万元、
117 , 467 .67万元、179 , 487 .91万元和110 , 459 .38万元， 占当期营业收入的
比例分别为76 .91% 、69 .48% 、69 .84%和76 .63% 。 公司向美的销售占比较高
主要是由于下游家用空调行业集中度较高，同时，公司在产能有限的情况
下优先保证长期合作大客户，巩固与优质客户的合作关系。

报告期内， 环境电器系列产品的销售收入分别为23 , 948 .52万元、
38, 235.86万元、56, 276.63万元和15, 823.36万元，电路控制系列产品的销售收
入分别为7, 057.59万元、11, 570.27万元、18, 485.30万元和14, 585.40万元，
2017-2019年逐年增长，2020年1-6月也较上年同期增长， 呈现了较好的发展
态势，但由于新产品、新业务的拓展均需要一定的周期且存在不确定性，而美的
等龙头企业占据我国空调行业较大市场份额，且品牌集中度呈现不断提高的趋
势，因而公司对第一大客户的销售集中度可能进一步提高。

下游空调行业发展以及公司产能、产品情况，决定了公司对第一大客户美
的的依赖还将在未来一段时间持续；如果公司第一大客户美的由于自身原因或
宏观经济环境的重大不利变化导致其所需热交换器全部自产，或禁止公司开发
其他热交换器客户，或者要求公司降低产品价格，将导致公司面临经营业绩下
滑的风险。

公司环境电器系列产品与公司第一大客户美的的消费电器产品存在竞争
关系，如果美的以公司不生产同类竞争产品为合作前提条件，而公司又不能及
时拓展其他新的客户或开发新的产品，将影响双方未来的合作关系，造成公司
面临经营业绩下滑的风险。

（四）线上销售渠道集中风险
公司的环境电器系列产品采取线下线上同步发展的营销模式。 在线上渠

道方面，公司通过天猫商城、京东等电商平台，建立了线上直营和电商平台入
仓的销售模式。报告期内，公司线上销售渠道较为集中，通过天猫商城（天猫商
城数据，包含公司自营的淘宝店、天猫商城店数据。 ）、京东合计实现销售收入
7, 849.29万元、11, 574.41万元、15, 929.95万元和6, 656.73万元， 占线上销售
收入的比例分别为98.45% 、99.56% 、99.29%和98.19% 。 若这两家电子商务平
台大幅改变其业务模式、政策、制度等，可能对公司线上产品销售的规模和盈
利水平产生重大不利影响。此外，若公司未能与这两家电子商务平台维持良好
的合作关系， 将可能面临失去重要的线上销售渠道的风险， 进而对本公司业
务、财务状况和经营业绩造成不利影响。

（五）经营业绩波动风险
报告期内， 公司营业收入分别为150 , 612 .10万元、169 , 062 .60万元、

257 , 001 .36万元和144 , 146 .01万元， 归属于母公司股东的净利润分别为
9, 302.28万元、10, 202.11万元、25, 971.36万元和17, 128.85万元， 扣除非经常
性损益后的归属于公司普通股股东的净利润分别为12, 997.20万元、9, 694.67万
元、24, 300.29万元和15, 400.49万元。

公司的经营业绩受宏观经济的发展、 国家政策的导向以及终端消费市场
的波动等影响，存在一定的经营业绩波动风险。 为适应市场变化，未来公司一
方面将继续加大力度开拓国内外市场，推动公司业绩增长；另一方面，公司将
根据国内外市场变化，及时调整产品结构，加强成本管理，稳固加深已有重要
客户的合作。

（六）毛利率下降的风险
报告期内， 发行人主营业务毛利率分别为21.57% 、19.28% 、21.25% 和

23.10%。 由于公司产品定价按照成本加成原则确定，因此公司毛利率主要受原材
料价格波动以及规模化生产带来的制造费用摊薄幅度等因素影响。 未来，如果公
司原材料价格上涨、下游客户要求公司产品降低售价且规模化生产带来的制造费
用摊薄幅度不能覆盖产品下降幅度，公司产品毛利率将存在继续下降的风险。

第二节 本次发行概况
股票种类 人民币普通股（A股）

每股面值 1.00元

发行股数、占发行后总股本的
比例 拟发行新股4, 266.70万股，占发行后公司总股本的比例不低于25%。 本次发行老股东不公开发售股份

发行价格 【】元（通过向询价对象询价，确定发行价格）

发行市盈率 【】倍（每股收益按照【】年经审计的扣除非经常性损益前后孰低的归属于母公司股东的净利润除以本
次发行后总股本计算）

发行前每股净资产 5.12元（按照2020年6月30日经审计的归属于母公司股东的净资产除以本次发行前总股本计算）

发行后每股净资产 【】元（按照2020年6月30日经审计的归属于母公司股东的净资产除以本次发行前总股本计算）

发行市净率 【】倍（按照发行价格除以发行后每股净资产计算）

发行方式 本次发行采用网下向符合条件的投资者询价配售和网上向持有上海市场非限售A股股份及非限售存托
凭证市值的社会公众投资者定价发行相结合的方式进行

发行对象 符合资格的询价对象和在上海证券交易所开户的境内自然人、法人投资者（国家法律、法规禁止购买的
除外）或中国证监会规定的其他对象

本次发行股份的流通限制和
锁定安排

1、本公司实际控制人、董事长、总经理张和君承诺
自发行人股票在证券交易所上市交易之日起三十六个月内，本人不转让或者委托他人管理本次发

行前其直接和间接持有的发行人股份（包括由该部分派生的股份，如送红股、资本公积转增等），也不
由发行人回购该部分股份。

发行人上市后六个月内如发行人股票连续20个交易日的收盘价均低于发行价，或者上市后六个月
期末收盘价低于发行价， 则本人直接或间接持有的发行人股份在上述锁定期限届满后自动延长六个
月；若本次发行后发生权益分派、公积金转增股本、配股等情况的，则发行价格将进行相应的除权、除息
调整。

本人担任发行人董事、高级管理人员职务期间，每年转让的股份不得超过本人直接或间接持有的
发行人股份总数的25%，并且在卖出后六个月内不再买入，买入后六个月内不再卖出发行人的股份；在
离职六个月内，不得转让本人直接或间接持有的发行人股份。

2、本公司控股股东艾思睿投资、实际控制人张和君控制的股东亨丽投资、实际控制人亲属陆亚珠
及其控制的股东德派投资承诺

自发行人股票在证券交易所上市交易之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理本次发行前
其直接和间接持有的发行人股份（包括由该部分派生的股份，如送红股、资本公积转增等），也不由发
行人回购该部分股份。

发行人上市后六个月内如发行人股票连续20个交易日的收盘价均低于发行价，或者上市后六个月
期末收盘价低于发行价， 则本公司/本企业/本人直接或间接持有的发行人股份在上述锁定期限届满后
自动延长六个月；若本次发行后发生权益分派、公积金转增股本、配股等情况的，则发行价格将进行相
应的除权、除息调整。

3、持有公司股份的其他董事、高级管理人员谈最、牛涛、刘书剑承诺
自发行人股票在证券交易所上市交易之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理本次发行前其

直接或间接持有的发行人股份（包括由该部分派生的股份，如送红股、资本公积转增等），也不由发行
人回购该部分股份。

发行人上市后六个月内如发行人股票连续20个交易日的收盘价均低于发行价，或者上市后六个月
期末收盘价低于发行价， 则本人直接或间接持有的发行人股份在上述锁定期限届满后自动延长六个
月；若本次发行后发生权益分派、公积金转增股本、配股等情况的，则发行价格将进行相应的除权、除息
调整。

本人担任发行人董事、监事、高级管理人员职务期间，每年转让的股份不得超过本人直接或间接持
有的发行人股份总数的25% ，并且在卖出后六个月内不再买入，买入后六个月内不再卖出发行人的股
份；在离职六个月内，不得转让本人直接或间接持有的发行人股份。

4、持有公司股份的监事刘远进、贺仕林、来二航承诺
自发行人股票在证券交易所上市交易之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理本次发行前本

人直接或间接持有的发行人股份（包括由该部分派生的股份，如送红股、资本公积转增等），也不由发
行人回购该部分股份。

本人担任发行人董事、监事、高级管理人员职务期间，每年转让的股份不得超过本人直接或间接持
有的发行人股份总数的25% ，并且在卖出后六个月内不再买入，买入后六个月内不再卖出发行人的股
份；在离职六个月内，不得转让本人直接或间接持有的发行人股份。

5、本公司其他股东张晖、金浦投资、华桐投资、德帆投资、君润睿丰和才富君润承诺
本公司其他股东张晖、金浦投资、华桐投资、德帆投资、君润睿丰和才富君润承诺：自发行人股票在

证券交易所上市交易之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理本次发行前其直接或间接持有的发
行人股份（包括由该部分派生的股份，如送红股、资本公积转增等），也不由发行人回购该部分股份。

承销方式 余额包销

预计募集资金总额 【】万元

预计募集资金净额 【】万元

发行费用概算 （不包含增值
税金额）

1、保荐及承销费用：4, 471.698113万元
2、审计及验资费用：1, 332.075472万元
3、评估费用：27.358489万元
4、律师费用：253.320206万元
5、与本次发行有关的信息披露费用：471.698113万元
6、发行手续费及其他费用：44.600744万元

第三节 发行人基本情况
一、发行人基本资料
公司名称：宁波德业科技股份有限公司
英文名称：Ning bo� Deye� Technolog y� Co., � Ltd.
注册资本：12, 800万元
法定代表人：张和君
有限公司成立日期：2000年8月4日
股份公司成立日期：2017年12月29日
公司住所：浙江省宁波市北仑区大碶甬江南路26号
邮政编码：315806

� � � �联系电话：0574-86222335
传真号码：0574-86222338
互联网网址：www .deye.com.cn
电子邮箱：s tock@deye.com.cn
二、发行人改制重组及设立情况
（一）设立方式
2017年12月1日， 德业有限召开股东会， 全体股东一致同意以2017年9月

30日为基准日整体变更设立股份有限公司，公司名称变更为“宁波德业科技股
份有限公司” 。同日，公司全体股东签署了《宁波德业科技股份有限公司发起人
协议书》。

2017年12月17日， 公司召开创立大会暨2017年第一次临时股东大会，
全体股东一致同意， 根据2017年12月1日立信会计师事务所 （特殊普通合
伙）出具的“信会师报字[2017]第ZF50056号”《审计报告》，以德业有限
2017年9月30日为基准日的经审计净资产值205, 799, 920 .95元为基数，其
中128, 000 , 000 .00元作为股份公司的注册资本， 差额77, 799, 920 .95元计
入股份公司的资本公积。 立信会计师事务所（特殊普通合伙）对本次整体变
更注册资本的实收情况进行了审验， 并出具了 “信会师报字 [2017]第
ZF10232号”《验资报告》。

2017年12月29日，经宁波市工商行政管理局核准，公司名称变更为宁波德
业科技股份有限公司，并取得社会信用代码为91330206724060412X的《营业
执照》。

（二）发起人
德业有限整体变更设立股份公司时，共有11名发起人，其中自然人股东3

名，法人股东8名，各发起人持股数量及持股比例如下：
序号 发起人姓名/名称 持股数（万股） 持股比例

1 艾思睿投资 6, 480.64 50.63%

2 张和君 4, 096.00 32.00%

3 金浦投资 448.00 3.50%

4 亨丽投资 431.36 3.37%

5 华桐投资 320.00 2.50%

6 张晖 320.00 2.50%

7 德帆投资 256.00 2.00%

8 德派投资 128.00 1.00%

9 陆亚珠 128.00 1.00%

10 君润睿丰 97.28 0.76%

11 才富君润 94.72 0.74%

合 计 12, 800.00 100.00%

（三）发行人改制设立前后，主要发起人拥有的主要资产和实际从事的主
要业务

本公司的主要发起人为艾思睿投资和张和君，在整体变更设立股份有限公
司之前， 艾思睿投资拥有的主要资产为本公司50.63%的股权及颖盛贸易40%
的股权，不从事具体经营活动；张和君拥有的主要资产为本公司32.00%的股权
和艾思睿投资99.00%的股权，还持有颖盛贸易60%的股权、维尔京亨丽50%的
股权、德业变频12.4923%的股权和德港投资34.56%的合伙份额。

发行人改制设立前后， 颖盛贸易和维尔京亨丽的主要业务均未发生变化。
颖盛贸易主要从事五金交电批发、零售，已于2019年9月注销；维尔京亨丽除股
权投资外，无其他业务，已于2019年3月注销。

发行人改制设立前，德业变频系本公司控股子公司，张和君受《公司法》关
于董事、 监事、 高级管理人员股份转让的限制无法转让其所持有的德业变频
12.4923%的股权；德业变频于2017年12月整体变更为有限责任公司后，张和
君已于2018年1月将其所持有的德业变频12.4923%的股权转让给本公司。发行
人改制设立前，德港投资为德业变频的员工持股平台，德业变频成为发行人的
全资子公司后，德港投资已于2018年7月注销。

（四）发起人出资资产的产权变更手续办理情况
公司系由德业有限整体变更设立，德业有限的全部资产与负债均由本公司

承继，本公司合法拥有或使用与业务经营相关的资产，发起人出资资产的产权
变更手续均已变更完毕。

三、有关股本的情况
（一）总股本、本次发行的股份、股份流通限制和锁定安排
本次发行前，公司总股本为12, 800万股，按发行4, 266.70万股计算，发行

后总股本为17, 066.70万股，本次发行的股份占发行后总股本的25% 。
本次发行前股东所持股份的流通限制和自愿锁定的承诺请参见本招股意

向书摘要“第一节 重大事项提示” 之“一、股份流通限制及自愿锁定承诺” 和
“二、发行前持股5%以上股东关于持股及减持意向的承诺” 。

（二）本次拟发行的股份及发行前后公司股本情况
本次发行前公司总股本为12, 800万股， 本次拟发行股份数量为4, 266.70

万股，占公司发行后总股本的比例为25% ，发行前后的股本结构如下：
项目 股东名称

发行前股本结构 发行后股本结构

持股数量（万股） 持股比例 持股数量（万股） 持股比例

有限售条
件的股份

艾思睿投资 6, 480.64 50.63% 6, 480.64 37.97%

张和君 4, 096.00 32.00% 4, 096.00 24.00%

金浦投资 448.00 3.50% 448.00 2.62%

亨丽投资 431.36 3.37% 431.36 2.53%

华桐投资 320.00 2.50% 320.00 1.87%

张晖 320.00 2.50% 320.00 1.87%

德帆投资 256.00 2.00% 256.00 1.50%

德派投资 128.00 1.00% 128.00 0.75%

陆亚珠 128.00 1.00% 128.00 0.75%

君润睿丰 97.28 0.76% 97.28 0.57%

才富君润 94.72 0.74% 94.72 0.55%

拟发行社会公众股 - - 4, 266.70 25.00%

合计 12, 800.00 100.00% 17, 066.70 100.00%

（三）发行人的发起人、控股股东和主要股东之间的关联关系
本次发行前，张和君持有公司32.00%的股份，陆亚珠持有公司1.00%的股

份，艾思睿投资持有公司50.63%的股份，亨丽投资持有3.37% ，德派投资持有
1.00%的股份。 其中： 张和君与陆亚珠为夫妻关系； 张和君持有艾思睿投资
99.00%的股份，持有德派投资41.97%的合伙份额，持有亨丽投资5.80%的合伙
份额并担任亨丽投资的普通合伙人及执行事务合伙人；陆亚珠持有艾思睿投资
1.00%的股份，持有德派投资1.00%的合伙份额，并担任德派投资的普通合伙人
及执行事务合伙人。

君润睿丰持有公司0.76%的股份，才富君润持有公司0.74%的股份，君润睿
丰与才富君润的私募投资基金管理人均为宁波君润创业投资管理有限公司。

除此以外，本公司其他股东之间不存在关联关系。
四、发行人主营业务情况
（一）主营业务及主要产品
公司主要从事蒸发器、冷凝器和变频控制芯片等部件以及除湿机和空气源

热泵热风机等环境电器产品的研发、生产和销售。
经过多年的发展，公司形成了以热交换器系列、电路控制系列和环境电器

系列为核心的三大系列产品。 其中，热交换器系列产品和电路控制系列产品主
要应用于环境电器系列产品，并以家用空调、除湿机为主。公司主要产品及其用
途如下：

产品类别 产品主要用途

热交换器系列 蒸发器、冷凝器 空调、除湿机和空气源热泵热风机的主要部件，用于热量的传递

电路控制系列

变频控制芯片 变频控制器的主芯片及软件，用于变频压缩机的控制和整机系统
的控制

电路控制器（含变频控制器） 除湿机、空气源热泵热风机、变频空调、太阳能空调和变频水泵等
各类电气产品的核心部件，用于整机系统的控制

逆变器
太阳能、风能等清洁能源发电系统的核心设备，用于将直流电能
转化成交流电能，其中储能型逆变器还可以实现太阳能、电网电
能与储能电池电能之间能量的双向传递

环境电器系列 除湿机、空气净化器、空气源热泵热风机、
太阳能空调 用于调节空气湿度、温度和净化空气

其他产品 注塑件、钣金件、模具 用于相关家电产品的配套

（二）销售模式
1、直销为主、经销为辅
公司生产的热交换器系列和电路控制系列产品全部采取直销方式，直接向

家用空调整机制造商等企业提供配套。
除湿机、空气源热泵热风机等环境电器产品，在OEM/ODM模式下以直销

为主；在自主品牌模式下采取直销和经销相结合的销售体系。其中，自主品牌直
销渠道主要是线上开店直销，经销渠道包括电商平台入仓代销和区域经销商买
断方式销售。

线上销售渠道具体情况如下：
（1）线上开店直销
天猫商城是公司线上直销所依托的最主要第三方B2C平台，公司以“店铺入

驻”的形式开展业务。 通常，消费者先登陆电商平台，下单购买后再将货款支付给
电商平台，待消费者确认收货或默认收货期满后，电商平台会自动将该货款转入
公司在电商平台开设的账户，公司可随时将该账户可用余额提现到银行账户。

（2）电商平台入仓代销
公司与京东、苏宁易购等电商平台的合作属于电商平台入仓模式。 在电商

平台入仓模式下，公司与电商平台对接，不直接面对终端消费者。电商平台入仓
主要流程为：公司委托第三方物流公司将商品发往上述电商平台的仓库，由电
商平台负责订单管理及后续的物流配送。 消费者在电商平台下单并付款，平台
在收到消费者款项后通过其自有物流或第三方物流向消费者直接发货。消费者
售后服务一般由电商平台负责，公司则按照与电商平台合同约定的义务为电商
平台提供产品的售后服务。

2、内销为主，外销为辅
公司以内销为主，报告期内，国内销售平均占比92%以上。公司出口产品主

要为除湿机和逆变器。 公司根据国外品牌运营商的产品规划和订单需求，按客
户提供的设计方案进行生产，或自主进行产品前期设计和开发，形成产品设计
开发方案并经客户认可后， 按照双方约定的方案进行模具开发和生产制造，公
司负责提供符合方案要求的样品，通过客户确认后组织批量生产，并发货至客
户指定地点。

（三）所需主要原材料
公司生产经营所需的主要原材料为内螺纹铜管、光管、铝箔和压缩机。
（四）行业竞争情况
1、热交换器系列产品的竞争格局
热交换器系列产品的制造企业主要有两类，一类是空调整机企业投资的热

交换器生产企业或生产线，另一类是专业热交换器生产企业，通过配套协作方
式为空调整机企业提供配套。

随着国家对能效比要求的不断提高，品牌空调生产企业对热交换器产品提
出了更为严格的品质和性能要求。 同时，热交换器产品本身具有多品种、多批
次、大批量、非标准化等特点，下游空调市场又具有季节性、周期性，使得一般热
交换器制造厂商很难达到整机厂的供货要求。 因此，行业内逐步形成了“空调
整机生产企业为主+专业部件厂商为辅” 的配套体系，且配套空调热交换器的
产能逐步向优秀供应商转移。

目前，国内专业热交换器生产企业主要有：本公司、三花智控（股票代码：
002050）、盾安环境（股票代码：002011）、宏盛股份（股票代码：603090）、常
州常发制冷科技有限公司、佛山市盈特金属制品有限公司、邯郸市盈顺电器有
限公司等。 在美的配套体系内，公司主要竞争对手是佛山市盈特金属制品有限
公司、邯郸市盈顺电器有限公司。

2、电路控制系列产品的竞争格局
电路控制系列产品总体上处于完全市场化竞争的状态， 代表性企业主要

有：拓邦股份（股票代码：002139）、和而泰（股票代码：002402）、华联电子
（股票代码：872122）等上市公司。 在美的配套体系内，公司主要竞争对手是美
国国际整流器公司（Interna tiona l� Rectifier� Corpora tion）及瑞萨电子株式
会社（Renes a s � Electronics � Corpora tion）。

3、环境电器的竞争格局
国内环境电器行业正处于快速成长阶段，市场潜力巨大，越来越多家电企

业涉足该领域。 公司涉及的环境电器产品主要为除湿机。 除湿机生产企业主要
分为三类；一类是以格力、美的为代表的家用空调企业，以生产家用除湿机为
主，这些企业在技术及国内外销售渠道方面有明显的优势；二是以特灵、约克为
代表的商用空调企业，重点发展工业除湿机，其特点是技术含量较高；三是专业
的除湿机企业，产品更多的关注家用市场，例如本公司、小熊电器、浙江欧伦电
气有限公司和广州东奥电气有限公司等。

（五）发行人在行业中的竞争地位
1、热交换器
我国家用空调行业经过30多年的发展已经进入稳定发展期， 龙头企业品

牌竞争力持续增强，集中度不断提升。报告期内，格力、美的、海尔三大龙头市场
占有率超过60% ，其中2018年占比达到71.17% ，2019年占比继续提升，其中第
四季度占比接近80% 。 热交换器作为家用空调的主要部件之一，其质量好坏是
决定空调能效的核心因素。

公司作为国内主要的热交换器生产企业，已经成为美的、奥克斯等知名品
牌空调制造商的重要供应商。 报告期内，来自公司的配套供应约占美的家用空
调热交换器对外采购的58% 、63% 、63%和61.5% 。 公司多次被美的家用空调事
业部评为优秀供应商、金牌供应商，被奥克斯评为优秀供应商。

报告期内，公司家用空调热交换器产品的市场份额情况如下：
单位：亿元

产品
2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度

市场
规模

公司
规模

市场
份额

市场
规模

公司
规模

市场
份额

市场
规模

公司
规模

市场
份额

市场
规模

公司
规模

市场
份额

热交换器 97.28 11.26 11.57% 235.18 18.03 7.67% 244.07 11.79 4.83% 232.84 10.00 4.29%

2017年和2018年，空调热交换器市场随着下游家用空调市场的复苏、爆发
式增长而快速增长， 公司市场份额因产品品质、 供求关系等因素在稳步增加。
2019年及2020年上年半，家用空调市场出现负增长，特别是2020年初新型冠
状病毒肺炎疫情的爆发，使得家用空调行业市场加速下滑，但美的凭借在前期
实行的内部经营效率提升以及渠道优化等措施使其生产及销售层面占据优势，
此外供应链优势和海外疫情下的产能转移，使得美的空调的市场表现继续好于
行业水平，2020年1-6月， 其线下销量占有率为34.20% ， 线上销量占有率为
37.90%（资料来源：招商证券研报），均为行业第一；受益于下游客户市场占有
率的提升，公司热交换器产品的市场份额也随之提升。

2、变频控制芯片
报告期内， 公司提供的家用空调变频控制芯片占美的采购总量的26% 、

26% 、25%和0.4% ， 并多次因技术上的先进性获得美的家用空调事业部颁发的
领航奖。公司已成为国内少数可为变频空调整机企业提供变频控制器整体解决
方案的专业供应商之一。 2020年上半年，公司提供的家用空调变频控制芯片仅
占美的采购总量的0.4% ， 主要原因为发行人对电路控制系列产品的结构进行
了调整，减少了毛利率逐年下降的变频控制芯片的产量，增加了利润空间更大
的逆变器、水泵控制器、变频控制系统等其他电路控制系列产品的生产和销售。

报告期内，公司家用空调变频控制芯片的市场份额情况如下：
单位：亿元

产品
2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度

市场
规模

公司
规模

市场
份额

市场
规模

公司
规模

市场
份额

市场
规模

公司
规模

市场
份额

市场
规模

公司
规模

市场
份额

变频控
制芯片 4.73 0.03 0.60% 9.22 0.63 6.83% 9.62 0.63 6.55% 9.68 0.57 5.89%

3、环境电器
报告期内，德业品牌除湿机在天猫、京东线上电商平台上具有较大的品牌

影响力。 根据生意参谋、京东商智（资料来源：生意参谋为天猫商家端统一数据
产品平台，京东商智为京东商家端统一数据产品平台）的统计，2018年、2019年
和2020年1-6月，德业品牌除湿机在天猫的交易指数、京东的成交金额指数均
位列行业第一。

平台
2020年1-6月 2019年度 2018年度 2017年度

销售数量
（万台）

营业收入
（万元）

销售数量
（万台）

营业收入
（万元）

销售数量
（万台）

营业收入
（万元）

销售数量
（万台）

营业收入
（万元）

天猫 3.41 2, 891.28 8.62 7, 242.54 7.58 6, 256.71 3.21 3, 738.48

京东 5.11 3, 764.45 11.28 8, 687.41 7.12 5, 317.70 4.90 4, 110.81

注：营业收入包含除湿机及相应的除湿机配件收入；另外，2017年天猫平
台的销售数据包含公司在淘宝的直营店销售数据。

2017年-2019年，公司除湿机产品的市场份额情况如下：
单位：亿元

市场
2019年度 2018年度 2017年度

市场规模 公司规模 市场份额 市场需求 公司规模 市场份额 市场规模 公司规模 市场份额

出口市场 63.25 1.12 1.77% 72.59 1.04 1.43% 49.13 0.70 1.42%

国内市场 8.72 2.53 29.02% 8.03 2.02 25.16% 10.45 1.31 12.54%

五、发行人业务及生产经营有关的资产权属情况
（一）主要固定资产
公司的固定资产包括房屋及建筑物、机器设备、运输工具、电子及其他设备

四类，其中房屋及建筑物、机器设备主要用于日常生产经营，占比较大。
截至2020年6月30日，公司固定资产情况表如下：

单位：万元
项目 原值 累计折旧 账面净值

房屋及建筑物 18, 410.10 6, 585.52 11, 824.58

机器设备 16, 220.91 6, 014.62 10, 206.28

运输工具 2, 004.28 1, 406.09 598.19

电子及其他设备 2, 752.94 1, 757.97 994.97

合计 39, 388.23 15, 764.20 23, 624.03

公司固定资产质量良好， 主要为生产经营所需机器设备与房屋建筑物，固
定资产总体成新率较高，固定资产净值占原值的比例为59.98% 。

1、主要生产设备
截至2020年6月30日，公司主要生产设备情况如下：

单位：万元
序号 设备名称 数量 账面原值 成新率

1 高速冲床 44台 2, 865.72 69.23%

2 注塑机 15台 1, 453.72 64.52%

3 胀管机 44台 778.30 65.70%

4 弯管机 42台 904.74 67.95%

5 贴片机 5台 394.87 59.92%

6 暖风机流水线 2条 323.03 86.25%

7 R290防爆线体 1台 299.40 89.66%

8 日本进口自动插件机 2台 293.11 22.08%

9 喷涂流水线 1条 271.83 83.07%

10 空压机 24台 316.62 72.63%

11 高速隔音房 27套 225.40 68.71%

12 烘干炉 14台 196.92 74.94%

13 激光切割机 3台 148.21 79.51%

14 真空箱自动氦检设备 1套 129.31 85.80%

15 起重机 27台 127.17 66.99%

16 逆变器生产线 2条 110.34 86.66%

17 自动静电喷房 1间 103.42 84.17%

2、房屋建筑物
（1）自有房屋情况
截至2020年6月30日，公司共拥有6项房屋所有权，具体情况如下：

序号 所有权人 权证号 使用权类型 坐落 用途 面积（㎡） 终止
日期

权利
限制

1 公司
浙（2018）北仑区

不动产权第
0018871号

出让/自建
房

北仑区大碶甬江南路30
号6幢1号、北仑区大碶甬
江南路30号3幢1号等

工业用地
/工业用

房

土地使用面积24, 270.5
/房屋建筑面积37, 161.12

2054年
5月7日 抵押

2 公司
浙（2018）北仑区

不动产权第
0037533号

出让
北仑区大碶甬江南路26
号3幢1号、北仑区大碶甬
江南路26号2幢1号等

工业用地
/工业用

房

土地使用面积23, 028.36
/房屋建筑面积25, 500.13

2054年
5月7日 抵押

3 公司
浙（2018）北仑区

不动产权第
0037534号

出让
北仑区大碶甬江南路30
号7幢1号、北仑区大碶甬

江南路30号2幢1号

工业用地
/工业用

房

土地使用面积15, 262.82
/房屋建筑面积16, 873.88

2054年
5月7日 抵押

4 德业变频
浙（2018）北仑区

不动产权第
0015447号

出让/自建
房

北仑区大碶甬江南路26
号6幢1号、北仑区大碶甬
江南路26号8幢1号等

工业用地
/工业用

房

土地使用面积6, 685.88
/房屋建筑面积7, 303.83

2054年
5月7日 抵押

5 德业变频 甬房权证仑（开）字
第2012830914号 出让 北仑区大碶甬江南路26

号5幢1号 工业用房 12, 813.31 - 抵押

6 德业变频 甬房权证仑（开）字
第2012830915号 出让 北仑区大碶甬江南路26

号4幢1号 工业用房 21, 056.87 - 抵押

（2）租赁房屋情况
截至2020年6月30日，公司共拥有3项房屋使用权，使用权人为公司及子公

司，具体情况如下：
序号 承租方 出租方 租赁地址 用途 租赁面积（㎡） 租赁期限 产证是

否齐全

1 公司 宁波百佳纺织
服装有限公司

宁波北仑龙潭山路39号I
楼，三楼、四楼、五楼 员工宿舍 2, 809.50 2018-12-01至

2019-11-30 是

2 日本德业 有限公司吉村
Bu ilding

东京都大田区大森北一丁
目22番9号 办公用房 153.70（登记面

积147.75）
2018年7月8日至2020

年7月7日 是

3 日本德业 田中孝一 东京都大田区南马入三丁
目13番5号A号室 员工宿舍 110.78 2018年11月4日至2020

年11月3日 是

注1：第2号日本德业房屋租赁情况，已经展期，新的租赁期限从2020年7月
8日至2022年7月7日；

注2：2020年7月1日，苏州德业向苏州新浒投资发展有限公司租赁厂房，租
赁地址：浒墅关镇永安路19号上市科创园3号楼一层北侧，用途：生产及配套办
公用房，租赁面积：1300平方米，租赁期限：2020年7月1日至2025年6月30日，
产证齐全。

根据宁波市北仑区房地产管理处出具的 《宁波市城镇房屋租赁合同备案
证明》（编号：2019330206ZL0004025），上述第1号租赁房产已办理房屋租赁
备案登记。 上述第2号、第3号房屋租赁情况，由日本当地律师事务所出具法律
意见书证明其合规性。

（二）主要无形资产
1、土地使用权
截至本招股意向书摘要签署日，公司共拥有7项土地使用权，使用权人均为

本公司及子公司，其中4项具体内容见本节之“五、发行人业务及生产经营有关
的资产权属情况” 之“（一）主要固定资产” 之“2、房屋建筑物” 序号1-4项。
第5-7项土地使用权具体情况如下：
序号 所有权人 权证号 使用权

类型 坐落 用途 面积（㎡） 终止日期 权利限制

1 德业变频 仑国用（2012）第
12223号 出让 北仑区大碶甬江南路26号 工业用地 16, 988.48 2054年5月7日 抵押

2 德业环境 浙（2021）慈溪市不
动产权第0000886号 出让 浙江慈溪滨海经济开发区 工业用地 144, 173.00 2069年7月2日 无

2、注册商标
截至本招股意向书摘要签署日，公司有13项商标，其中国内商标11项，国

外商标2项，具体如下：
（1） 国内商标

（2） 国外商标

3、专利
截至本招股意向书摘要签署日，公司已取得专利权182项。 其中发明专利

17项，实用新型132项。 具体明细如下表：
序号 专利类型 专利名称 专利号 取得方式 专利权人 专利申请日

1 发明 一种高效自动抽管胀管机 ZL201410070791.5 原始取得 公司 2014年2月28日

2 发明 热交换器清洁度检测方法 ZL201410070949.9 原始取得 公司 2014年2月28日

3 发明 一种快速自动抽管胀管机 ZL201410070967.7 原始取得 公司 2014年2月28日

4 发明 热交换器生产方法 ZL201410073249.5 原始取得 公司 2014年2月28日

5 发明 一种空调热交换器 ZL201510225197.3 原始取得 公司 2015年5月5日

6 发明 一种直流变频空调压缩机智能控制器及其
控制方法 ZL200910127633.8 原始取得 德业变频 2009年3月16日

7 发明 一种IGBT驱动与保护电路 ZL200910225997.X 原始取得 德业变频 2009年11月23日

8 发明 一种利用MOSFET导通电阻的逆变器过载
检测电路 ZL201310213334.2 受让取得 德业变频 2013年5月31日

9 发明 利用MCU之EEPROM进行双频率逆变器过
载点设定方法 ZL201310217877.1 受让取得 德业变频 2013年6月3日

10 发明 一种除湿机出风口覆盖物检测设备及检测
方法 ZL201710735269.8 原始取得 德业变频 2017年8月24日

11 发明 一种新型用于无流量传感器恒压供水系统
的缺水判定方法 ZL201710749043.3 原始取得 德业变频 2017年8月28日

12 发明 离心式水泵干抽保护方法 ZL201710749042.9 原始取得 德业变频 2017年8月28日

13 发明 电磁炉全数字化脉冲检锅系统 ZL201510978832.5 受让取得 德业变频 2015年12月24日

14 发明 一种变频型热风机及其控制方法 ZL201811092465.9 原始取得 德业变频 2018年9月19日

15 发明 一种多端口变频逆变器 ZL201811122014.5 原始取得 德业变频 2018年9月26日

16 发明 一种逆变器并联控制方法及逆变器 ZL201811166636.8 原始取得 德业变频 2018年10月8日

17 发明 一种厨房用多功能空气净化器 ZL201810578483.1 受让取得 德业电器 2018年6月7日

18 实用新型 一种高效翅片式热交换器 ZL201420088749.1 原始取得 公司 2014年2月28日

19 实用新型 一种翅片式热交换器 ZL201420088851.1 原始取得 公司 2014年2月28日

20 实用新型 一种热交换器 ZL201420088972.6 原始取得 公司 2014年2月28日

21 实用新型 一种卧式冷凝器 ZL201520071632.7 原始取得 公司 2015年2月2日

22 实用新型 一种空调蒸发器 ZL201520071634.6 原始取得 公司 2015年2月2日

23 实用新型 一种翅片式蒸发器 ZL201520071636.5 原始取得 公司 2015年2月2日

24 实用新型 一种高效冷凝器 ZL201520071923.6 原始取得 公司 2015年2月2日

25 实用新型 一种高效全热空气交换器 ZL201520073107.9 原始取得 公司 2015年2月2日

26 实用新型 一种空调冷凝器 ZL201520192083.9 原始取得 公司 2015年4月1日

27 实用新型 一种全降膜式蒸发器 ZL201520192252.9 原始取得 公司 2015年4月1日

28 实用新型 一种除湿机的热交换器 ZL201520285794.0 原始取得 公司 2015年5月5日

29 实用新型 一种高效节能除湿装置 ZL201520285906.2 原始取得 公司 2015年5月5日

30 实用新型 一种除湿机的蒸发器 ZL201520289032.8 原始取得 公司 2015年5月6日

31 实用新型 一种铜质热交换管 ZL201620497230.8 原始取得 公司 2016年5月26日

32 实用新型 一种具有自清洁功能的空调蒸发器 ZL201620499451.9 原始取得 公司 2016年5月26日

33 实用新型 一种空调翅片切割机 ZL201620501227.9 原始取得 公司 2016年5月26日

34 实用新型 一种除湿机的U型蒸发器 ZL201720711616.9 原始取得 公司 2017年6月19日

35 实用新型 一种除湿机用双蒸发器 Zl201720712249.4 原始取得 公司 2017年6月19日

36 实用新型 一种空调用平行流换热器 Zl201720719467.0 原始取得 公司 2017年6月20日

37 实用新型 一种空调用螺旋换热器 Zl201720719468.5 原始取得 公司 2017年6月20日

38 实用新型 一种中央空调冷凝器自动清洗装置 Zl201720718524.3 原始取得 公司 2017年6月20日

39 实用新型 一种便于更换的窗式空调微通道蒸发器 ZL201820957254.6 原始取得 公司 2018年6月21日

40 实用新型 一种挂壁式可缩小柜机空调竖直出风口上
下温差的蒸发器 ZL201820957255.0 原始取得 公司 2018年6月21日

41 实用新型 一种具有防堵塞功能的分体式蜗的空调室
内机热交换器 ZL201820957261.6 原始取得 公司 2018年6月21日

42 实用新型 一种便于安装的中央空调铝制板翅式热交
换器 ZL201821163321.3 原始取得 公司 2018年7月23日

43 实用新型 一种便于清洗的空调蒸发器 ZL201821163322.8 原始取得 公司 2018年7月23日

44 实用新型 一种便于维修的空调器智能检测控制分路
热交换器 ZL201821163331.7 原始取得 公司 2018年7月23日

45 实用新型 一种便于拆装的三管段结构新型高效空调
蒸发器 ZL201821173400.2 原始取得 公司 2018年7月23日

46 实用新型 一种内衬便于拆装的空调冷凝器 ZL201821447748.6 原始取得 公司 2018年9月5日

47 实用新型 一种空调室内机蒸发器固定装置 ZL201920375269.6 原始取得 公司 2019年3月24日

48 实用新型 一种壁挂式空调蒸发器 ZL201920375283.6 原始取得 公司 2019年3月24日

49 实用新型 一种喷淋式空调冷凝器管路防泄漏安装结
构 ZL201920400727.7 原始取得 公司 2019年3月27日

50 实用新型 一种空调热交换器的V字形翅片用防护装置 ZL201920400733.2 原始取得 公司 2019年3月27日

51 实用新型 一种具有压力控制器的家用空调冷凝器 ZL201920400751.0 原始取得 公司 2019年3月27日

52 实用新型 一种小口径空调热交换器用抗压测试装置 ZL201920530245.3 原始取得 公司 2019年4月18日

53 实用新型 小口径热交换器 ZL201920666861.1 原始取得 公司 2019年5月10日

54 实用新型 翅片式热交换器的自动除尘结构 ZL201920666888.0 原始取得 公司 2019年5月10日

55 实用新型 热交换器与压缩机之间的连接结构 ZL201920667317.9 原始取得 公司 2019年5月10日

56 实用新型 一种具有双平行水道的空调冷凝器 ZL201921216367.1 原始取得 公司 2019年7月30日

57 实用新型 一种空气清净机的加热再生式脱臭装置 ZL201922017457.4 受让取得 德业电器 2019年11月21日

58 实用新型 一种药液脱臭装置 ZL201922017689.X 受让取得 德业电器 2019年11月21日

59 实用新型 一种被褥烘干机 ZL202020204826.0 受让取得 德业电器 2020年2月25日

60 实用新型 一种除湿机接水盘的化冰装置 ZL202020263986.2 受让取得 德业电器 2020年3月6日

61 外观设计 被褥烘干机 ZL202030025868.3 受让取得 德业电器 2020年1月15日

62 实用新型 用于功率因素校正的交流电压采样装置 ZL201220155201.5 原始取得 德业变频 2012年4月13日

63 实用新型 PG电机无极调速驱动装置 ZL201220155217.6 原始取得 德业变频 2012年4月13日

64 实用新型 用于功率因素校正的过流保护装置 ZL201220155224.6 原始取得 德业变频 2012年4月13日

65 实用新型 空调智能控制器 ZL201220300464.0 原始取得 德业变频 2012年6月26日

66 实用新型 绝缘栅双极性晶体管驱动保护器 ZL201220300841.0 原始取得 德业变频 2012年6月26日

67 实用新型 新型太阳能变频空调系统 ZL201320201348.8 原始取得 德业变频 2013年4月22日

68 实用新型 变频水泵的控制系统 ZL201420112713.2 原始取得 德业变频 2014年3月13日

69 实用新型 植物墙防虫滴灌一体式控制系统 ZL201420112893.4 原始取得 德业变频 2014年3月13日

70 实用新型 变频除湿机的控制系统 ZL201420112953.2 原始取得 德业变频 2014年3月13日

71 实用新型 基于发光二极管的显示模块 ZL201520065593.X 原始取得 德业变频 2015年1月30日

72 实用新型 地暖变频控制系统 ZL201520466616.8 原始取得 德业变频 2015年7月2日

73 实用新型 带变频控制的地暖管道清理系统 ZL201520466701.4 原始取得 德业变频 2015年7月2日

74 实用新型 地暖循环泵的自适应控制系统 ZL201520466765.4 原始取得 德业变频 2015年7月2日

75 实用新型 三相大功率电磁炉散热装置 ZL201521085435.7 受让取得 德业变频 2015年12月24日

76 实用新型 三相升压式电磁炉 ZL201521085438.0 受让取得 德业变频 2015年12月24日

77 实用新型 三相降压式电磁炉 ZL201521085442.7 受让取得 德业变频 2015年12月24日

78 实用新型 连接电机底层模块与逻辑程序的中间模块 ZL201521085472.8 原始取得 德业变频 2015年12月24日

79 实用新型 一种带最大功率跟踪算法的升压电路 ZL201721066900.1 原始取得 德业变频 2017年8月24日

80 实用新型 一种能追踪太阳能板最大功率的深井泵变
频器 ZL201721302898.3 原始取得 德业变频 2017年10月11日

（上接C26版）

（下转C28版）


