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▶▶▶详见A4版
立足煤延伸煤超越煤 靖远煤电走好新时代长征路

本报记者 刘 琪

6月7日，中国人民银行（下称
“央行”）发布消息，为维护银行体
系流动性合理充裕，当日开展了
100亿元7天逆回购操作，中标利率
维持2.2%不变。鉴于周一有100亿
元逆回购到期，故实现零投放零回
笼。从本周来看，6月8日至6月11
日每日还将分别有100亿元逆回购
到期。

2021年以来，央行在工作日连
续开展逆回购操作。并且，从3月1
日至今，每日开展100亿元的7天逆
回购操作已成为央行公开市场操作
的“新常态”，同时中标利率始终维
持2.2%不变，如此操作也贯彻了央
行货币政策的“稳”字当头、灵活精
准、合理适度。

央行在5月份发布的2021年第
一季度中国货币政策执行报告中
指出，2021年以来，公开市场操作
的连续性进一步提高，通过每日开
展7天期逆回购操作持续释放央行
短期政策利率信号，引导货币市场
利率围绕公开市场操作利率在合
理区间波动，央行公开市场操作利
率作为市场短期利率中枢的作用
持续增强。

中国银行研究院高级研究员王
有鑫在接受《证券日报》记者采访时
认为，央行连续开展小额逆回购操
作，既反映了当前市场流动性合理
充裕，不需要大规模资金投放，也遵
循了货币政策“灵活适度”的原则，
保持了公开市场操作的稳定性和连
续性，释放了政策稳定的信号，而且
政策操作基本以对冲到期量为主，

可以避免市场流动性出现超调或过
剩，有利于降低市场波动。

不过，《证券日报》记者注意到，
近期银行间市场短端流动性有所收
紧。全国银行间同业拆借中心数据
显示，6月3日至6月7日的三个工作
日，隔夜Shibor（上海银行间同业拆放
利 率）分 别 为 1.852% 、2.175% 、
2.299%，7天Shibor则分别为2.092%、
2.187%、2.253%。从DR007（银行间
存款类机构7天期质押式回购利率）
来看，据东方财富Choice数据显示，
截至6月7日11时，DR007报2.2574%，
已高于5日均值（2.1615%）、10日均值
（2.2308%）。

“6月份财政因素对流动性的影
响将加大，地方债发行、缴税、财政
收支可能成为扰动流动性的主要因
素。”王有鑫表示，6月份，地方债发
行规模预计将接近万亿元，虽然季
度末财政支出也将增加，在一定程
度上对冲流动性需求，但6月份整体
流动性仍存在边际收紧的可能，短
期利率存在走高压力。因此，央行
在月底前后调整流动性投放的概率
提高，可能将加大逆回购投放规模，
以平抑短期利率上涨。

天风证券在研报中预计，6月
份的流动性供需缺口大约在6000
亿元，加上6月15日MLF（中期借贷
便利）到期2000亿元，合计约8000
亿元。如果考虑非银的流动性储
备，实际缺口可能稍偏低，但不足
以完全弥合。因此，6月份的流动
性缺口大概率需要通过央行公开
市场净投放来弥合，加大逆回购投
放量和MLF超额续作是预期内的主
要手段。

短期利率存走高压力 央行或加大逆回购力度

阎 岳

一年一度的学生高考正在进
行当中，全国统考时间是两天。
每年高考的热点话题之一就是如
何给考生解压，今年专家给出的
方法是粥里加点糖，效果据说比
吃巧克力要好。

“十四五”开局之年的“经济
高考”也在进行当中，将贯穿全
年。今年上半年的焦点问题是价
格，包括大宗商品价格、人民币对
美元汇率价格等，随之而来的是
企业降成本。

用外在手段的不同组合形式
结合学生特质疏导高考压力，这
是专家们通行不变的策略。与给
学生高考降压的原理一致，决策
层化解今年“经济高考”难题的方
法也是用外在手段的组合拳理顺
价格传导机制，还有就是想方设
法降成本。

适逢重大历史机遇期，“十四
五”开局之年的“经济高考”意义
非同凡响。如果把 2020 年作为

“十四五”开局之前的“模拟考”，
那么2020年中国经济交出的GDP
同比 2.3%的增速，则是一个出色
的成绩。

现在，2021 年第一季度“小
考”已经结束，中国经济给出的答
卷是GDP同比增长18.3%，比2020
年第四季度环比增长 0.6%，比
2019年一季度增长10.3%，两年平
均增长 5.0%。这个成绩足够优
异，各界普遍看好这种趋势将延
续下去。

然而，作为体量超过100万亿
元的世界第二大经济体，在“十四
五”开局之年的“模拟考”和今年
第一季度“小考”中交出如此优异
的成绩，显然对于资源的需求也
会同步增长。

大宗商品价格上涨的原因是
多方面的，比如需求端快速修复，
供给端还没有从疫情影响中恢
复，运输通道亦不甚畅通，它们的
错位再加上世界发达经济体超宽
松货币政策的外溢，共同推涨了
国际大宗商品价格，给中国经济
2021年的“高考”添上了一丝不和
谐因素。

但我们在化解大宗商品价格
上涨方面的反应是迅速的。从今
年3月25日开始，国务院重要会议
接连强调要“关注大宗商品价格
走势”“加强原材料等市场调节，
缓解企业成本压力”。国家发改
委、工信部等部门齐抓共管，其他
职能部门也协同做出部署。之
后，大宗商品价格呈现回落走势。

前面我们提到，世界发达经
济体超宽松货币政策的外溢也是
影响国际大宗商品价格的一个重
要原因。在应对这个不可忽视的
变量方面，央行从去年第四季度
就开始布局，强调要引导企业和
金融机构坚持汇率“风险中性”理
念。今年3月25日，央行货币委在
今年第一季度例会中再次强调

“风险中性”理念，并提出加强预
期管理，保持人民币汇率在合理
均衡水平上的基本稳定。

5月下旬，国务院金融委和央
行官员相继就汇率问题发声，强
调要保持人民币汇率在合理均衡
水平上的基本稳定。此后，人民
币对美元汇率单边升值走势被打
破。

今年的“经济高考”，“考”的
是经济管理、执行部门应对国内
外复杂形式的政策策略以及监管
层与企业平抑价格、降成本的能
力。从这个角度考量，当前正在
进行的中国经济“十四五”开局之
年的“高考”总体进展顺利。

“十四五”开局“经济高考”进行时：
平抑价格降成本

本报记者 张 颖

近日，牛散付小铜斥资约5亿元
举牌拿下龙大肉食5%的股份。消息
一出，上市公司被举牌再度成为各方
关注焦点。

“被举牌是一种利好行为，会提
升公司关注度，吸引更多的资金增持
和流入，往往对公司短期股价有刺激
作用，会带动股价上涨。对于基于看
好公司未来前景和基本面产生的举
牌行为，值得重点跟踪。可以结合被
举牌公司的长期经营表现，寻找好的
标的进行投资。”接受《证券日报》记
者采访的私募排排网研究员孙恩祥
表示。

今年以来，不少公司被同一股东
多次举牌，而多数举牌方表示会继续
增持。同花顺数据显示，今年以来，
已有27家公司被举牌63次。其中，奥
马电器被举牌次数最多达11次，紧随

其后的是中国宝安、同济科技、金刚
玻璃、山东墨龙等公司，被举牌次数
分别为8次、5次、4次和4次。

进一步统计发现，年内被举牌的
27家公司，所耗资金的总金额达
135.67亿元。其中，中国宝安、妙可
蓝多、国投电力、奥马电器等公司举
牌资金均超10亿元。另外，辽宁成
大、桂冠电力、圣农发展、龙大肉食等
公司，被举牌斥资金额均超5亿元。

举牌的目的有很多，榕树投资研
究员周毅告诉《证券日报》记者，争夺
控制权的举牌值得关注，需要考虑两
点：一是这家公司的价值是否相对被
低估；二是新的股东进来后公司经营
是否会有改善。

数据是最好的佐证。今年以来，
在市场跌宕起伏中，上证指数累计涨
幅达3.64%。上述被举牌的27只个股
中，16只个股跑赢同期上证指数，占
比近六成。其中，金刚玻璃涨幅居

首，达109.48%。山东墨龙、黄河旋
风、*ST同洲等3只个股，年内累计涨
幅均超50%，分别为76.33%、72.64%、
68.17%。

从业绩方面来看，多数被举牌的
上市公司成绩优异。具体来看，今年
一季报净利润实现同比增长的公司
达20家，占比达74.07%。其中，易尚
展示业绩大幅飙升，一季报净利润同
比增幅达18620.55%。另外，海波重
科、我乐家居、中国宝安、妙可蓝多、
焦作万方、深天地A、摩恩电气、黄河
旋风、金刚玻璃等9家公司，净利润同
比增幅均超100%，表现出色。

接受《证券日报》记者采访的中
投立赢资产总经理潘绍敢表示，从产
业资本角度看，这是以长期投资为目
的，对各行业优秀企业股权的争夺。
从二级市场投资机会看，投资者需要
保持耐心，不可一味追高，逢低关注
即可。

年内27家公司被举牌63次
近六成跑赢上证指数

本报记者 肖 伟

6月6日，在“全国放鱼日”这一天，
湖南省35个县（市、区）共同开展同步
放鱼活动，共向天然水域投放鱼苗鱼
种1.35亿尾。这是湖南积极响应国家

《长江十年禁渔计划》，由相关部门牵
头，群众自发参与的又一重要活动。

2020年1月份，农业农村部在官
网发布关于长江流域重点水域禁捕
范围和时间的通告，宣布从2020年1
月1日0时起开始实施长江十年禁渔
计划。

湖南农业大学水产系副教授、水
生生物学博士许宝红向《证券日报》
记者表示：“就我们的统计来看，青、
草、鲢、鳙四大家鱼曾是长江里最多
的经济鱼类，如今资源量已大幅萎
缩，当前的种苗发生量与20世纪50年
代相比下降了90%以上，产卵量从最
高1200亿尾降至最低不足10亿尾。
长江流域的水生生物资源已经严重
衰退，酷渔滥捕是破坏水生生物资源
最主要、最直接的因素之一。竭泽而
渔，最终形成‘资源越捕越少，生态越
捕越糟，渔民越捕越穷’的恶性循
环。实施长期禁渔计划，定期沿江放
养鱼苗，方能还子孙后代一个鱼丰水
碧的长江。”

近年来，湖南深入践行“绿水青

山就是金山银山”理念，严格执行禁
渔期、禁渔区制度，严厉打击非法捕
捞，不断加大增殖放流力度，省内水
域生物种群得到有效修复，水域环境
得到有效改善。

随着长江流域禁渔工作展开，长
年从事渔业捕捞的渔民纷纷洗脚上
岸，成为“洗脚渔民”。据《证券日报》
记者了解，为妥善安置“洗脚渔民”，
让他们在离开渔业捕捞后掌握一技
之长，找到稳定工作，湖南上市公司
采取了多种措施积极配合政府政策。

时值夏日，令长沙人民胃口大开
的麻辣小龙虾已上市多日。在这些
活蹦乱跳的小龙虾中，有一部分就来
自于已经“洗脚上岸”的渔民，采取虾
稻共作的方式，不仅在农田中收取金
黄的稻谷，更收获肥美的小龙虾。

隆平高科工作人员向《证券日
报》记者表示：“我们联合湖南农业大
学的科研团队，为‘洗脚上岸’的渔民
提供了优选稻种等服务，开设专门课
程讲解稻田综合种养的原理和技术，
手把手教渔民们怎样选择养殖模式，
怎样挑选养殖品种，如何挖沟防逃，
如何放网防鸟。经过一年多的培训
和摸索，渔民们都已经熟练掌握了虾
稻共作、鱼稻共作的相关技能。”

《证券日报》记者了解到，在禁渔
区域的湖南道县，当地已经开展了虾

稻共作模式，帮助渔民上岸谋生。全
县及周边地区共实现“稻虾共作”面
积3000多亩，指导县内外养殖基地、
养殖大户300多户，不仅使上岸渔民
得到有效安置，还使当地80多个困难
户走上致富路。

大湖股份工作人员向《证券日
报》记者介绍：“我们把上岸渔民安排
在合适的养殖岗位上，实现渔民‘离
水不离故乡，离水不离本行’。许多
渔民是夫妻档，我们安排壮劳力在养
殖场工作，安排妇女在加工厂、包装
厂从事轻体力劳动，孩子就近安排在
学校读书上学。一家人既能妥善安
置，又能方便团聚，还在自己熟悉的
家乡做自己熟悉的工作。”

同在洞庭湖区的岳阳林纸也妥
善安置了不少渔民，并把渔民转化为
护林工和种树人。岳阳林纸工作人
员向《证券日报》记者介绍：“禁渔期
之前，我们已经安置了不少渔民，经
培训后成为合格的护林人和种树
工。我们向上岸渔民提供了合适树
种和指导服务，帮助他们绿化岛屿支
持长江生态修复工作。宜林岛屿的
绿化不仅能提供工业原料，也有利于
飞禽候鸟栖息，更有利于巩固岸坡防
止崩落，可谓是一举多得。将来的长
江流域必然会点缀起颗颗绿色的生
态明珠。”

湖南积极响应“全国放鱼日”
上市公司妥善安置“洗脚渔民”

6月7日，联合收割机在邯郸市成安县俊山农机服务专业合作社的麦田里作业。

河北小麦进入收获季河北小麦进入收获季
新华社发新华社发（（左小同左小同 摄摄））


