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上海爱旭新能源股份有限公司
关于回复上海证券交易所 2020 年年度

报告信息披露监管问询函的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
上海爱旭新能源股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）于 2021 年 5 月 14 日收到上

海证券交易所《关于上海爱旭新能源股份有限公司 2020 年年度报告的信息披露监管问询函》
（上证公函【2021】0421 号）（以下简称“《问询函》”）。 现就《问询函》的相关内容回复如下：

一、关于行业经营情况
1.根据年报，公司从事太阳能电池的研发、生产与销售。 2020 年毛利率为 14.9%，较上年下

降 3.11 个百分点；经营活动产生的现金流量净额为 2.71 亿元，较上年大幅下滑 82.93%。 请公
司：（1）结合电池片销量、原材料及产品价格、产品结构变动等情况，说明毛利率下降原因，相关
因素影响是否具有持续性；（2）说明报告期公司信用政策和款项结算方式的重要变化，量化分
析经营活动现金流量下降的原因，说明对公司营运资金的影响。

回复：
（一）结合电池片销量、原材料及产品价格、产品结构变动等情况，说明毛利率下降原因，相

关因素影响是否具有持续性。
2020 年发生的疫情对光伏产业以及公司经营带来了较大的影响， 公司全年实现电池出货

量 13.16GW，同比增长 93.74%，实现营业收入 96.64 亿元，同比增长 59.23%，虽然销量和营业收
入有所增长，但在疫情的影响下，公司产能开工率、原材料及产品价格、产品结构等均发生不同
程度的变化，公司各季度毛利率波动较大，进而也导致了 2020 年毛利率仅为 14.9%，较 2019 年
下降 3.11 个百分点，具体情况如下：

1.� 电池片销量的影响
2020 年上半年受疫情影响，下游停工停产、封港禁运，需求下滑导致公司 2020 年上半年产

能利用率降低。 2020 全年产能利用率 93.17%较 2019 全年产能利用率 113.33%下降了 20.16 个
百分点，特别是 2020 年上半年第一、二季度产能利用率只有 89.55%和 82.87%；2020 年 6 月开始
疫情影响逐渐减弱，产能利用率和电池销量逐步提升至正常水平。 公司各季度产能利用率具体
情况如下表：

2.� 原材料及产品价格变化的影响
（1）电池片价格大幅波动，上半年跌幅大于上游硅片
2020 年上半年受疫情影响， 市场需求和电池片市场价格短期内出现较大波动， 仅 2020 年

2-4 月期间快速下跌了约 18%，2020 年上半年电池销售价格较上年同期下降约 28.4%， 主要原
材料硅片仅下降约 10.4%。

数据来源：PVInfoLink，以主流 158.75mm 尺寸产品为例

2021 年 1-3 月，主要受行业硅料和硅片价格持续上涨的因素影响，采购的硅片价格大幅攀
升，由此导致公司 2021 年一季度毛利率为 9.71%，环比下降了约 8.49 个百分点。

（2）主要产品销售单价和主要原材料采购单价变动对毛利率变动的影响
2019 年 -2020 年随着光伏行业不断发展，硅片和电池片价格整体呈现下跌的趋势，但 2020

年，硅片采购价格的跌幅小于电池片销售价格，导致公司 2020 年毛利率下降。 2019 年与 2020 年
公司主要产品按结构分类的售价和主要原材料采购价对比数据情况如下：
不含税 ，人民币 尺寸

（mm） 2020 年 2020 年
交易占比 2019 年 2019 年 交 易

占比
单价
变动比

主 要 原 材 料
采购单价

硅片
（元/片）

156 2.48 7.75% 2.67 63.47% -7.11%
158 2.61 34.43% 3.01 32.94% -13.24%
163 2.35 6.45% 2.88 0.00% -18.45%
166 2.66 34.69% 3.21 3.34% -17.09%
210 4.70 13.00% 5.27 0.01% -10.96%

主 要 产 品 销
售单价

电 池 片 销 售
单价（元/W）

156 0.75 9.52% 0.89 67.83% -15.50%
158 0.75 31.04% 0.94 31.37% -19.64%
163 0.76 7.55% - - -
166 0.79 36.13% 0.84 0.68% -5.71%
210 0.79 11.73% - - -

从主要原材料采购价及产品销售价格来看，2020 年主要产品电池售价相比 2019 年均有下
降，电池片销售单价下降是毛利率下降的主要原因。

3.� 产品收入结构变化的影响
（1）大尺寸电池销量占比增加
2020 年公司主推大尺寸电池，166、210 尺寸的电池片销售收入占比增加， 具体主要产品收

入情况如下表：

产品尺寸
主要产品收入

2020 年
（万元）

占 2020 年 营 业 收
入比重 (%)

2019 年
（万元）

占 2019 年 营 业 收
入比重 (%) 收入变动比

156 88,998.98 9.21 410,469.38 67.63 -78.32%
158 304,871.30 31.55 186,262.70 30.69 63.68%
163 73,153.28 7.57 - 0.00 不适用

166 351,065.78 36.33 9,029.74 1.49 3787.88%
210 109,871.82 11.37 - 0.00 不适用

（2）大尺寸电池毛利率较高
2020 年，尤其是在疫情缓解之后，大尺寸电池逐渐提到了市场的认可，大尺寸电池不论是

毛利占比还是平均毛利率均同比出现提升，具体不同品类产品毛利率如下表：

产品尺寸

主要产品毛利 主要产品毛利率

2020 年
（万元）

占 2020 年
营 业 毛 利
比重

2019 年
（万元）

占 2019 年
营业毛利比
重

毛 利 变 动
比 2020 年 2019 年 毛利率 变

动

156 5,463.58 3.81% 81,456.22 74.56% -93.29% 6.14% 19.84% -13.70%
158 22,692.98 15.82% 25,860.08 23.67% -12.25% 7.44% 13.88% -6.44%
163 18,144.02 12.65% - 0.00% 不适用 24.80% - 不适用

166 80,005.00 55.78% 1,781.57 1.63% 4390.71% 22.79% 19.73% 3.06%
210 11,143.49 7.77% - 0.00% 不适用 10.14% - 不适用

从产品结构来看，2020 年较 2019 年增加了 163、166、210 尺寸的电池片，为本年新增毛利贡
献产品，而 2019 年主要产品 156 和 158 尺寸的电池片销售量下降，销售单价降幅大于同尺寸原
材料采购单价降幅。

4.� 毛利率下降的整体分析及相关因素影响是否具有持续性
2020 年上半年受疫情影响，市场电池片售价快速下降、产能利用不足，影响 2020 年全年毛

利率水平。 自 2020 年 6 月开始疫情影响逐渐减弱，电池片市场售价从 6 月起逐步企稳，并在下
半年出现回升，产能利用率逐步提升至正常水平。 因此，疫情造成的开工率不足、产能利用率降
低、价格大幅波动的影响不具有持续性。

从产品结构来看， 随着大尺寸电池成为行业主流产品，156、158 尺寸电池片的产品竞争力
未来可能进一步削弱，毛利率下滑趋势具有持续性。 因此公司积极调整产品结构，持续加强研
发投入，优化产品结构，减少 156、158 尺寸电池的占比，减少其价格下滑对毛利率的影响。

（二） 说明报告期公司信用政策和款项结算方式的重要变化， 量化分析经营活动现金流量
下降的原因，说明对公司营运资金的影响。

1.� 信用政策和款项结算情况
2020 年度公司销售基本采用先款后货模式，其中内销客户主要采用银行承兑汇票结算，外

销客户主要采用银行信用证结算，2019-2020 年公司票据回款（含外销银行信用证回款）统计如
下：

单位：万元
项目 2020 年度 2019 年度

票据回款金额 1,020,678.95 640,850.47
销售回款总额 1,158,896.45 718,157.79
票据回款占比 （%） 88.07 89.24

由上表可知，2019 年度、2020 年度，公司票据回款金额占销售回款总额比例分别为 89.24%、
88.07%，公司销售回款以票据回款为主，报告期内公司对客户信用政策和结算方式未发生重要
变化。

2.� 经营活动现金流下降的原因
公司 2019-2020 年现金流量表补充资料列示如下：
单位：万元

补充资料 2020 年度 2019 年度 变动额

将净利润调节为经营活动现金流量：

净利润 80,621.75 58,504.50 22,117.25
加：资产减值损失 2,323.02 316.82 2,006.20
信用减值损失 38.95 75.45 -36.50
固定资产折旧 、投资性房地产折旧 、油气资产折耗 、生产性
生物资产折旧 52,586.19 30,047.13 22,539.06

无形资产摊销 1,012.42 853.71 158.71
长期待摊费用摊销 263.38 130.55 132.83
处置固定资产 、 无形资产和其他长期资产的损失 （收益以
“－”号填列） 1,426.68 8.47 1,418.21

固定资产报废损失 （收益以 “－”号填列 ） 1,798.59 1,227.18 571.41
公允价值变动损失 （收益以 “－”号填列 ） -378.83 -84.02 -294.81
财务费用（收益以“－”号填列） 14,037.65 9,853.36 4,184.29
投资损失（收益以“－”号填列） -708.64 -15.16 -693.48
递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） 3,547.27 -13,556.93 17,104.20
递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） 6,532.94 11,164.13 -4,631.19
存货的减少（增加以 “－”号填列 ） -23,738.28 -16,496.55 -7,241.73
经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列 ） 20,683.64 -94,648.18 115,331.82
经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列 ） 1,540.18 182,506.34 -180,966.16
票据背书支付长期资产采购款 -155,823.36 -17,142.72 -138,680.64
融资租赁借款收到的票据背书支付材料采购款 21,070.18 6,000.00 15,070.18
股份支付 256.95 256.95
经营活动产生的现金流量净额 27,090.68 158,744.08 -131,653.40

2020 年度，公司经营活动产生的现金流量净额由 15.87 亿元减少至 2.71 亿元，影响经营活
动产生现金流量的因素中，变动较大的项目（变动金额超过 1 亿元）主要包括票据背书支付长
期资产采购款增加、利润规模增长、固定资产折旧增加、递延所得税资产变动、经营性应收项目
变动、经营性应付项目变动、融资租赁借款收到的票据背书支付材料采购款增加等，具体说明
如下：

（1）票据背书支付长期资产采购款增加
2020 年， 公司票据背书支付结构发生变化， 票据背书支付的长期资产采购款金额大幅增

加。 2019-2020 年度票据背书结算金额及对现金流影响统计如下：
项目 2020 年度现金流（万元） 2019 年度现金流（万元） 对现金流影响

票据背书支付的存货采购
款金额 532,403.40 190,854.61

不作为经营活动现金流入和经营活动
现金流出，不影响经营活动产生的现金
流量净额

票据背书支付的长期资产
采购款金额 155,823.36 17,142.72

不作为经营活动现金流入和投资活动
现金流出，经营活动产生的现金流量净
额减少

合计 688,226.76 207,997.33
票据背书结算方式下，均不作为现金流入、流出。 票据背书支付存货采购款情形下，同时不

作为经营活动现金流入和经营活动现金流出，不影响经营活动产生的现金流量净额；票据背书
支付长期资产采购款情形下，同时不作为经营活动现金流入和投资活动现金流出，经营活动产
生的现金流量净额减少。 2020 年度票据背书支付的长期资产采购款金额 155,823.36 万元，同比
大幅增加 138,680.64 万元， 导致 2020 年度经营活动产生的现金流量净额同比减少 138,680.64
万元。

假设将上述影响因素模拟还原，将票据背书结算模拟产生现金流量，则 2019-2020 年度现
金流情况如下：

单位：万元
项目 2020 年度 2019 年度

① 经营活动产生的现金流量净额 27,090.66 158,744.08
② 票据背书支付的长期资产采购款金额 155,823.36 17,142.72
③ 模拟还原后经营活动产生的现金流量净额 （③=①＋②） 182,914.02 175,886.80

由上表可知，2020 年度模拟还原后经营活动产生的现金流量净额为 182,914.02 万元， 同比
略有增长，公司经营活动产生的现金流量净额未发生重大变化。

（2）利润规模增长
2019 年度、2020 年度公司分别实现净利润 58,504.50 万元、80,621.75 万元， 同比增加

22,117.25 万元，经营活动产生的现金流量增加。
（3）固定资产折旧增加
2020 年度，随着公司义乌、天津基地新建产能投产，固定资产折旧非付现成本增加。 2019 年

度、2020 年度公司固定资产折旧金额分别为 30,047.13 万元、52,586.19 万元， 同比增加
22,539.06 万元。

（4）递延所得税资产变动

2019 年度， 公司天津基地建设初期形成较大可抵扣亏损， 同时收到较多资产相关政府补
助，递延所得税资产增加较多，2019 年末递延所得税资产较 2018 年末增加 13,556.93 万元；2020
年度，随着天津基地投产并盈利，可抵扣亏损减少，递延所得税资产减少，2020 年末递延所得税
资产较 2019 年末减少 3,547.27 万元。

（5）经营性应收项目变动
2020 年度经营性应收项目主要变动包括：票据保证金减少、预付货款增加、应收票据增加、

待抵扣进项税减少。
① 票据保证金减少。 2020 年度公司销售回款收到票据增加，可用于背书结算的票据规模

增加，因此增加了票据背书结算，减少了开具银行承兑汇票结算，相应票据保证金金额减少。
2019 年末 、2020 年末票据保证金余额分别为 87,338.38 万元、28,478.23 万元， 同比减少
58,860.15 万元，经营活动产生的现金流量相应增加 58,860.15 万元。

② 预付货款增加。 随着公司经营规模增加，生产备货需求增加，相应预付货款增加。 2019
年末、2020 年末预付账款余额分别为 18,947.64 万元、46,228.97 万元，同比增加 27,281.33 万元，
经营活动产生的现金流量相应减少 27,281.33 万元。

③ 应收票据（含应收款项融资）增加。 公司对客户主要采用先款后货方式结算，票据结算
比例较高，2020 年，随着公司业务规模增长，应收票据余额相应增长。 2019 年末、2020 年末应收
票据余额分别为 57,892.65 万元、73,614.80 万元，同比增加 15,722.15 万元，经营活动产生的现
金流量相应减少 15,722.15 万元。

④ 待抵扣进项税减少。 2020 年，随着公司销售规模增加，逐步消化以前年度新产能建设购
置机器设备形成的待抵扣增值税进项税，其他流动资产减少。 2019 年末、2020 年末其他流动资
产余额分别为 24,628.98 万元、18,821.72 万元，同比减少 5,807.26 万元，经营活动产生的现金流
量相应增加 5,807.26 万元。

2019 年度经营性应收项目主要变动包括：票据保证金增加、预付货款增加、应收票据增加、
待抵扣进项税增加。

① 票据保证金增加。 2019 年公司经营规模增长，开具银行承兑汇票结算金额增加，相应票
据保证金金额增加。 2018 年末、2019 年末票据保证金余额分别为 20,443.61 万元、87,338.38 万
元，同比增加 66,894.77 万元，经营活动产生的现金流量相应减少 66,894.77 万元。

② 预付货款增加。 随着公司经营规模增加，生产备货需求增加，相应预付货款增加。 2018
年末、2019 年末预付账款余额分别为 10,182.75 万元、18,947.64 万元， 同比增加 8,764.89 万元，
经营活动产生的现金流量相应减少 8,764.89 万元。

③ 应收票据增加。 公司对客户主要采用先款后货方式结算，票据结算比例较高，2019 年，
随着公司业务规模增长， 应收票据余额相应增长。 2018 年末、2019 年末应收票据余额分别为
50,403.21 万元、57,892.65 万元， 同比增加 7,239.44 万元， 经营活动产生的现金流量相应减少
7,239.44 万元。

④ 待抵扣进项税增加。 2019 年，随着公司新产能建设，购置较多机器设备，待抵扣增值税
进项税额相应增加， 其他流动资产增加 。 2018 年末 、2019 年末其他流动资产余额分别为
14,336.34 万元、24,628.98 万元， 同比增加 10,292.64 万元， 经营活动产生的现金流量相应减少
5,807.26 万元。

（6）经营性应付项目变动
2020 年度经营性应付项目主要变动包括：应付票据减少、预收货款增加、经营性应付账款

增加、其他应付款增加等。
① 应付票据减少。 2020 年度公司销售回款收到票据增加，可用于背书结算的票据规模增

加，因此增加了票据背书结算，减少了开具银行承兑汇票结算，相应应付票据余额减少。 2019 年
末、2020 年末应付票据余额分别为 170,858.91 万元、87,299.27 万元， 同比减少 83,559.64 万元，
经营活动产生的现金流量相应减少 83,559.64 万元。

② 预收货款增加。 公司对主要客户采用先款后货方式结算，随着公司销售规模增加，预收
货款相应增加。 2019 年末、2020 年末预收款项（2020 年末为合同负债与其他流动负债合计数）
余额分别 37,910.19 万元、69,706.30 万元，同比增加 31,796.11 万元，经营活动产生的现金流量
相应增加 31,796.11 万元。

③ 经营性应付账款增加。 随着公司经营规模增加，经营性应付账款相应增加。 2019 年末、
2020 年末经营性应付账款余额分别为 24,280.54 万元、30,996.54 万元，同比增加 6,716.00 万元，
经营活动产生的现金流量相应增加 6,716.00 万元。

④ 收到资产相关政府补助增加。 2020 年公司收到资产相关政府补助，递延收益余额增加
较多。 2019 年末、2020 年末递延收益余额分别为 51,797.48 万元、66,448.81 万元， 同比增加
14,651.33 万元，经营活动产生的现金流量相应增加 14,651.33 万元。

⑤ 其他应付款增加。 2020 年公司收到的履约保证金增加，其他应付款余额增加。 2019 年
末、2020 年末其他应付款余额分别为 249.56 万元、9,713.87 万元，同比增加 9,464.31 万元，经营
活动产生的现金流量相应增加 9,464.31 万元。

2019 年度经营性应付项目主要变动包括：应付票据增加、预收货款增加、经营性应付账款
增加、收到资产相关政府补助增加等。

① 应付票据增加。 2019 年公司经营规模增长，开具银行承兑汇票结算金额增加，应付票据
余额增加。2018 年末、2019 年末应付票据余额分别为 73,278.04 万元、170,858.91 万元，同比增加
97,580.87 万元，经营活动产生的现金流量相应增加 97,580.87 万元。

② 预收货款增加。 公司对主要客户采用先款后货方式结算，随着公司销售规模增加，预收
货款相应增加。 2018 年末、2019 年末预收款项余额分别为 11,776.45 万元、37,910.19 万元，同比
增加 26,133.74 万元，经营活动产生的现金流量相应增加 26,133.74 万元。

③ 经营性应付账款增加。 随着公司经营规模增加，经营性应付账款相应增加。 2018 年末、
2019 年末经营性应付账款余额分别为 18,828.30 万元、24,280.54 万元，同比增加 5,452.25 万元，
经营活动产生的现金流量相应增加 5,452.25 万元。

④ 收到资产相关政府补助增加。 2019 年公司收到资产相关政府补助，递延收益余额增加
较多。 2018 年末、2019 年末递延收益余额分别为 24,383.52 万元、51,797.48 万元， 同比增加
27,413.96 万元，经营活动产生的现金流量相应增加 27,413.96 万元。

（7）融资租赁借款收到的票据背书支付材料采购款增加
融资租赁借款收到的票据背书支付材料采购款情形下，同时不作为筹资活动现金流入和经

营活动现金流出，经营活动产生的现金流量净额增加。 2019 年度、2020 年度融资租赁借款收到
的票据背书支付材料采购款金额分别为 6,000.00 万元、21,070.18 万元， 同比增加 15,070.18 万
元，经营活动产生的现金流量净额相应增加 15,070.18 万元。

综上所述，公司信用政策和结算方式未发生重要变化，2020 年度公司经营活动产生的现金
流量净额下降具有合理性。

2. 年报显示， 报告期内公司实现营业收入 96.64 亿元， 其中境外销售 11.94 亿元， 占比
12.37%，毛利率为 12.40%，上年境外销售占比 33.79%，毛利率为 21.32%。 请公司补充披露：（1）
近三年外销主要客户名称、产品、销售金额及回款情况，以及同比变化情况及原因；（2）产品各
销售环节是否涉及公司控股股东、实控人及其关联方，如是，说明相关业务金额及占比、交易背
景，是否具备商业实质，销售收入确认是否符合企业会计准则；（3）结合行业发展、客户市场、原
材料及产品价格变动等，说明海外业务收入占比及毛利率出现大幅下滑的原因及合理性，是否
与行业可比公司一致。 请年审会计师就上述事项发表明确意见，并说明所执行的审计程序，是
否获取了充分、适当的审计证据，审计结论是否准确、可靠。

回复：
（一）近三年外销主要客户名称、产品、销售金额及回款情况，以及同比变化情况及原因
1.2018-2020 年公司外销前五大客户销售金额及占比情况
2018-2020 年，公司外销前五大客户销售收入金额分别为 3.05 亿元、17.91 亿元、7.55 亿元，

其占公司年度外销收入总额比例分别为 76.11%、87.42%、63.25%。
2020 年 2019 年 2018 年

金额
（万元）

占年度外销总
金额比重

金额
（万元）

占年度外销总
金额比重

金额
（万元）

占年度外销总
金额比重

外销客户前 5 名 75,532.65 63.25% 179,124.45 87.42% 30,458.72 76.11%
2.2018-2020 年公司主要外销客户名称、产品、销售金额及回款情况

客户名称 国家

2020 年 2019 年 2018 年

销 售 收 入
（万元）

排
名

同比 变 动
（%）

年末应 收
账款 余额
（万元）

销 售 收 入
（万元 ）

排
名

同 比 变 动
（%）

销售收 入
（万元 ）

排
名

1
Hanwha Q Cells
Korea Corporation
（韩华）

韩国 44,837.36 1 -70.10 244.22 149,952.53 1 15,982.23 932.41 7

2 Silfab Solar Inc. 加 拿
大 10,001.57 2 151.84 874.45 3,971.40 7 198.23 1,331.66 6

3 S-Energy Co.,Ltd. 韩国 7,797.85 3 3.82 7,510.96 3 62.15 4,632.22 4

4
Hansol Technics
Co.,Ltd.
（韩松）

韩国 6,777.98 4 30.70 391.06 5,185.97 5 537.82 813.07 9

5 CS Wismar GmbH 德国 6,117.89 5 249.23 1,751.84 11

6
Choshu Industry
Co.,Ltd.
（长洲工业）

日本 2,911.01 9 -51.21 5,966.46 4 -32.13 8,790.56 1

7
Hyundai Heavy
Industries Green
Energy
（现代重工）

韩国 878.78 22 -91.64 8.18 10,508.53 2 53.84 6,830.77 3

8 Vikram Solar Pvt.
Ltd. 印度 519.13 27 -29.98 741.45 13 -91.23 8,450.36 2

9 Topsun Co.,Ltd. 印度 559.78 26 -65.32 1,613.98 12 -8.03 1,754.81 5
合计 80,401.35 1,517.91 187,203.12 33,535.86

公司主要产品为太阳能电池片。 所有外销客户期末应收款均于次年按合同约定回款。
3.同比变化情况及原因
（1）疫情导致整体下滑
2020 年公司境外销售 11.94 亿元， 较 2019 年境外销售收入 20.49 亿元， 同比下降了

41.72%。 其中，境外客户销售前五名的销售总额约 7.55 亿元，较 2019 年境外客户前五名销售总
额下降了 57.83%。 其原因主要是受疫情影响，海外客户销售需求下降所致，特别是韩国、日本、
东南亚等国家和地区的客户受疫情影响较为严重。 其中韩国客户 Hanwha� Q� Cells� Korea�
Corporation 销售同比下降了 70.10%，韩国客户 Hyundai� Heavy� Industries� Green� Energy 和日本客
户 Choshu� Industry� Co.,Ltd.两家公司降至前五名之外，销售额同比下降 91.64%和 64.98%。

（2）公司努力开拓新的海外客户
基于公司优良的产品质量和售后服务，公司积极开拓海外市场，2020 年海外销售前五名新

增了加拿大 Silfab� Solar� Inc. 和德国 CS� Wismar� GmbH 两家公司， 销售额同比增长 151.84%和
249.23%。

（二）产品各销售环节是否涉及公司控股股东、实控人及其关联方，如是，说明相关业务金
额及占比、交易背景，是否具备商业实质，销售收入确认是否符合企业会计准则

公司主要产品为太阳能电池片， 产品外销环节不涉及公司控股股东、 实控人及其关联方，
内销环节存在公司客户与关联方供应商重叠的情况，关联方广东保威新能源有限公司（以下简
称“保威”）及其下属全资子公司广东中光能投资有限公司（以下简称“中光能”）与爱旭股份的
部分非关联方客户存在采购交易。

2020 年中光能、保威与爱旭股份的五家客户无锡宏福宝科技有限公司、隆基乐叶光伏科技
有限公司、东方日升新能源股份有限公司、宁波瑞元天科新能源材料有限公司、意美旭智芯能
源科技有限公司存在采购业务，系采购光伏组件，采购金额合计为 900.16 万元；2020 年爱旭股
份与这五家客户存在销售业务，系销售电池片，销售金额合计为 68,230.26 万元。

客户、供应商重叠是基于各自生产经营情况的交易需求，上述重叠客户、供应商主要是组
件厂，其主要原材料为电池片，有采购电池片的需求，向爱旭股份购买电池片生产组件属于日
常生产经营业务。 同时，中光能、保威基于光伏电站建设、技术研发等业务需要，向上述组件厂
采购少量光伏组件。 上述电池销售和采购组件是独立的交易行为。 爱旭股份客户与保威、中光
能供应商存在重叠的情形，是基于光伏产业链上下游关系的正常交易需求，发生具有合理性，
符合商业实质，销售收入确认符合企业会计准则。

（三）结合行业发展、客户市场、原材料及产品价格变动等，说明海外业务收入占比及毛利
率出现大幅下滑的原因及合理性，是否与行业可比公司一致

1.外销业务收入下滑的原因及合理性
2020 年，海外客户地区主要是韩国、日本、印度的客户，需求和价格受海外疫情影响较大，

2020 年外销营业收入下降 41.72%，外销营业成本下降 35.11%，外销价格下降 18.95%，外销毛利
率下降 8.91 个百分点。

单位：万元

区域
营业收入 营业成本 价格（元/W，不含税） 毛利率

2020 年 2019 年 同 比 变
动 2020 年 2019 年 同 比 变

动
2020
年

2019
年

同 比 变
动

2020
年

2019
年

同 比 变
动

外销 119,425.4
1

204,907.9
0 -41.72% 104,611.

85
161,223.
02

-
35.11% 0.77 0.95 -18.95% 12.40

%
21.32
%

下 降
8.91 个
百分点

产品尺寸
外销主要产品收入

2020 年
（万元）

占 2020 年外销收
入比重

2019 年
（万元）

占 2019 年 外 销
收入比重 收入变动比

156 52,953.58 44.34% 192,628.47 94.01% -72.51%
158 42,910.39 35.93% 11,772.96 5.75% 264.48%
161 14,822.93 12.41% 506.17 0.25% 2828.42%
166 8,621.15 7.22% 0.29 0.00% 2995289.33%
210 32.38 0.03% - - 不适用

受疫情影响，156 尺寸产品加速退出市场，海外客户的产品需求从以 156 尺寸逐步向 166 和
大尺寸电池的转型，需求的变化也是导致外销收入下降的原因之一。

2.� 外销业务毛利率下滑的原因及合理性

产品尺寸
外销主要产品毛利 外销主要产品毛利率

2020 年
（万元 ）

占 2020 年营 业
毛利比重

2019 年 （万
元 ）

占 2019 年营业
毛利比重 毛利变动比 2020 年 2019 年 毛利率变

动

156 5,360.93 36.19% 41,437.36 94.86% -87.06% 10.12% 21.51% -11.39%
158 4,668.02 31.51% 2,132.62 4.88% 118.89% 10.88% 18.11% -7.24%
161 2,737.82 18.48% 114.80 0.26% 2284.77% 18.47% 22.68% -4.21%
166 2,024.92 13.67% 0.09 0.00% 2344067.55% 23.49% 30.01% -6.53%
210 6.33 0.04% - - 不适用 19.55% 不适用

从分产品尺寸的毛利分析中可以看出，2020 年外销各尺寸电池产品的毛利和毛利率变化
较大，传统的 156、158 尺寸电池的销量减少，毛利大幅减少。 161、166、210 尺寸电池虽然毛利率
也出现下滑，但整体保持了较高的毛利率水平，这与行业技术发展的趋势相符。

3.与同行业公司的比较情况
如下表所示，2020 年同行业公司外销毛利率均呈下降趋势，公司变动趋势与同行业公司一

致。 由于可比公司之间业务存在差异，毛利率存在差异。

公 司
外销毛利率（%）

2020 年 2019 年 变动

爱旭股份 12.40 21.32 -8.92
东方日升 10.13 18.79 -8.66
隆基股份 20.53 24.57 -4.04
中来股份 12.29 18.35 -6.06
晶澳科技 18.00 22.33 -4.33
通威股份 19.05 未披露 （注） -

注：同行公司通威股份未单独披露 2019 年单晶硅电池片外销毛利率。
从同类业务（包含内外销）毛利率变化趋势看，2019 年、2020 年通威股份单晶硅电池片毛利

率分别为 22.49%、16.78%，同比下降 5.71 个百分点。 2019 年、2020 年爱旭股份单晶硅电池片毛
利率分别为 18.01%、14.85%，同比下降 3.16 个百分点，爱旭股份与通威股份单晶硅电池片业务
毛利率变化趋势一致。

2020 年度公司海外销售与同行公司相比，在海外客户结构、对外销售产品结构等方面存在
差异，同时公司的出口销售产品主要在佛山基地生产，与公司近年来新建的产能相比佛山基地
成本偏高，由此导致公司海外销售毛利率偏低。

（四）年审会计师执行的主要核查程序及核查意见
1.主要核查程序
年审会计师进行了如下核查程序：
（1）对公司管理层与收入确认相关的关键内部控制的设计和运行进行了解和测试，评价其

是否有效。
（2）针对主要外销客户执行函证程序，核实交易额、余额是否与公司记录一致。
（3）将外销销售记录与出口报关单、货运提单、销售发票等出口销售单据进行核对，并通过

电子口岸数据系统获取有关出口数据信息，核实出口销售收入的真实性。
（4）对外销收入和成本执行分析程序，包括：分客户的收入、成本、毛利率比较分析等分析

程序，评价相关指标变动合理性。
（5）检查外销客户工商信息，历史年度对主要外销客户进行了访谈，核实客户真实性、是否

为公司关联方。
（6）就资产负债表日前后记录的收入交易，选取样本，核对报关单、货运提单及其他支持性

文件，评价收入是否被记录于恰当的会计期间。
（7）取得公司关联方财务报表、工商资料、采购明细，核查公司客户与关联方供应商是否存

在重叠情况以及相关交易内容、金额、必要性。
（8）查询同行业可比公司信息，核查公司毛利率变动趋势是否与同行业一致。
2.核查意见
经容诚会计师事务所（特殊普通合伙）核查，认为：
2020 年受疫情影响，海外市场需求和电池片价格波动较大，公司海外业务收入占比及毛利

率出现大幅下滑，符合公司实际情况。 公司主要产品为太阳能电池片，产品外销环节不涉及公
司控股股东、实控人及其关联方，内销环节存在公司客户与关联方供应商重叠的情况，是基于
光伏产业链上下游关系的正常交易需求， 发生具备商业实质， 销售收入确认符合企业会计准
则。 公司外销毛利率变动趋势与同行业公司一致。

3.年报显示，报告期公司前五名客户销售额 41.48 亿元，占年度销售总额 42.93%；前五名供
应商采购额 65.23 亿元，占年度采购总额的 59.08%，上年对应占比分别为 78.14%、68.20%。 公司
客户及供应商集中度较高，且本年变动幅度较大。 请公司：（1）区分子公司分别列示前五大客户
及供应商的名称、是否为报告期新增客户或供应商、与公司关联关系、交易内容、交易金额及同
比变化、结算方式及变化情况、期末未结算金额等；（2）核查客户及供应商是否存在重叠或受同
一控制的情形，如存在相关情况，请补充说明该类型业务占比、背景及商业合理性，是否符合行
业惯例，交易价格是否与其他客户、供应商存在差异，差异原因及合理性。 请年审会计师就上述
事项发表明确意见，并说明所执行的审计程序，是否获取了充分、适当的审计证据，审计结论是
否准确、可靠。

回复：
（一）区分子公司分别列示前五大客户及供应商的名称、是否为报告期新增客户或供应商、

与公司关联关系、交易内容、交易金额及同比变化、结算方式及变化情况、期末未结算金额等。
1.公司各子公司前五大客户
公司及各子公司前五大客户均为光伏行业主要组件厂商，与公司不存在关联关系，交易内

容为电池片。 具体情况如下：
（1）广东爱旭 2020 年前五大客户

序
号 客户名称

2020 年销
售 金 额
（万元）

2019 年
销 售 金
额 （ 万
元）

变动比
例（%）

是
否
为
关
联
方

交 易
内容

是否
为新
增客
户

2020 年
期 末 应
收 账 款
余 额 （万
元 ）

2020 年 2019 年

票 据 回
款 （ 万
元 ）

票 据 回
款 占 比
(%)

票 据 回
款 （ 万
元 ）

票 据 回
款 占 比
(%)

1

Hanwha
Q Cells
Korea
Corpora鄄
tion
（韩华）

43,983.82 78,798.41 -44.18 否
太 阳
能 电
池片

否 244.22 42,171.25 83.61 66,024.73 100.00

2
晶澳太阳
能有限公
司

8,264.46 323.02 2,458.5
0 否

太 阳
能 电
池片

否 - 7,026.41 100.00 - -

3 S -Energy
Co.,Ltd. 5,424.20 7,153.55 -24.17 否

太 阳
能 电
池片

否 - 5,232.26 87.35 6,813.74 99.97

4 Silfab
Solar Inc. 4,189.65 1,642.99 155.00 否

太 阳
能 电
池片

否 874.45 - - - -

5
Targray
Interna鄄
tional Inc.

4,045.41 4,430.83 -8.70 否
太 阳
能 电
池片

否 - - - - -

合 计 65,907.54 92,348.80 / / / / 1,118.67 54,429.93 76.19 72,838.47 91.91
（2）浙江爱旭 2020 年前五大客户

序
号 客户名称

2020 年
销售金额
（万元）

2019 年
销售金额
（万元）

变 动
比 例
（%）

是
否
为
关
联
方

交易内
容

是
否
为
新
增
客
户

2020 年
期 末 应
收 账 款
余 额 （万
元 ）

2020 年 2019 年

票据回款
（万元）

票据回款
占比(%)

票据回款
（万元）

票 据 回
款 占 比
(%)

1 晶科能源
有限公司

105,245.8
2

150,368.7
0

-
30.01 否 太阳能

电池片 否 - 108,542.4
9 98.07 167,372.4

0 97.73

2
天合光能
股份有限
公司

102,401.5
9 56,475.48 81.32 否 太阳能

电池片 否 - 116,100.7
9 95.63 61,603.03 100.00

3
晶澳太阳
能有限公
司

38,678.91 42,282.42 -8.52 否 太阳能
电池片 否 66.99 56,776.38 83.20 45,447.41 85.62

4
上海华能
电子商务
有限公司

28,392.89 - - 否 太阳能
电池片 是 1,348.32 29,893.37 100.00 - -

5

天津中环
半导体股
份有限公
司

24,045.94 3,876.32 520.33 否 太阳能
电池片 否 - 28,840.41 96.68 3,686.04 88.36

合 计 298,765.1
5

253,002.9
2 / / / / 1,415.31 340,153.4

4 94.48 278,108.8
9 95.86

（3）天津爱旭 2020 年前五大客户

序
号 客户名称

2020 年
销 售 金
额 （ 万
元）

2019 年
销 售 金
额 （ 万
元 ）

变动比
例（%）

是 否
为 关
联方

交 易
内容

是
否
为
新
增
客
户

2020 年
期 末 应
收 账 款
余 额 （万
元 ）

2020 年 2019 年

票 据 回
款 （ 万
元 ）

票 据 回
款 占 比
(%)

票据回款
（万元）

票 据 回
款 占 比
(%)

1
晶澳太阳
能有限公
司

99,564.35 23,303.0
2 327.26 否

太 阳
能 电
池片

否 - 115,773.6
6 94.48 26,736.99 96.74

2
天合光能
股份有限
公司

52,855.36 - - 否
太 阳
能 电
池片

否 708.41 56,000.00 94.92 - -

3

阿特斯阳
光电力集
团有限公
司

50,054.26 3,015.01 1,560.1
7 否

太 阳
能 电
池片

否 - 57,626.50 99.48 3,399.98 99.79

4 晶科能源
有限公司 47,062.15 - - 否

太 阳
能 电
池片

否 - 56,914.66 100.00 - -

5
隆基绿能
科技股份
有限公司

43,183.86 5,033.56 757.92 否
太 阳
能 电
池片

否 9.75 48,797.68 100.00 3,500.00 100.00

合 计 292,719.9
8

31,351.5
9 / / / / 718.16 335,112.5

0 97.08 33,636.97 97.37

2、公司各子公司前五大原材料供应商情况
公司及各子公司前五大原材料供应商为行业内主要硅片、浆料生产厂商，均为长期合作的

供应商，与公司不存在关联关系。 具体情况如下：
（1）广东爱旭 2020 年前五大原材料供应商

序
号

供应商 名
称

2020 年
采 购 金
额 （ 万
元）

2019 年
采 购 金
额 （ 万
元）

变动比
例（%）

是
否
为
关
联
方

交 易
内容

是 否
为 新
增 供
应商

2020 年
期 末 应
付 账 款
余 额 （万
元 ）

2020 年 2019 年

票据付款
（万元）

票 据 付
款 占 比
(%)

票 据 付
款 （ 万
元 ）

票 据 付
款 占 比
(%)

1

天津中 环
半导 体股
份有限 公
司

34,872.58 39,540.04 -11.80 否 硅片 否 0.00 46,865.23 99.96 43,585.58 100.00

2
隆基绿 能
科技 股份
有限公司

32,776.90 33,464.57 -2.05 否 硅片 否 0.00 42,195.92 91.07 44,973.04 99.71

3

东莞市 佳
容电 子科
技有限 公
司

11,383.78 9,258.77 22.95 否 浆料 否 73.81 12,938.53 98.90 10,410.60 99.78

4
晶澳太 阳
能有 限公
司

9,344.41 165.72 5,538.6
7 否 硅片 否 0.00 5,081.45 44.07 - -

5
盐城硕 禾
电子 材料
有限公司

3,563.27 363.50 880.27 否 浆料 否 26.94 79.07 1.92 - -

合 计 91,940.94 82,792.60 / / / / 100.75 107,160.2
0 87.88 98,969.22 99.55

（2）浙江爱旭 2020 年前五大原材料供应商

序
号

供应商名
称

2020 年
采购金额
（万元）

2019 年
采购金额
（万元）

变动比
例（%）

是
否
为
关
联
方

交 易
内容

是 否
为 新
增 供
应商

2020 年
期 末 应
付 账 款
余额 （万
元 ）

2020 年 2019 年

票据付款
（万元）

票 据 付
款 占 比
(%)

票据付款
（万元）

票 据 付
款 占 比
(%)

1

天津中环
半导体股
份有限公
司

123,066.3
6 86,627.72 42.06 否 硅片 否 0.00 143,737.5

7 100.00 103,657.3
2 99.99

2
隆基绿能
科技股份
有限公司

60,840.89 107,290.6
9 -43.29 否 硅片 否 0.00 76,721.62 100.00 120,713.5

5 100.00

3 晶科能源
有限公司 60,040.18 1,797.60 3,240.0

2 否 硅片 否 0.00 61,531.81 82.06 1,676.62 25.72

4

东莞市佳
容电子科
技有限公
司

34,929.40 22,998.31 51.88 否 浆料 否 0.00 39,197.66 96.67 25,090.73 99.54

5
晶澳太阳
能有限公
司

6,312.58 - - 否 硅片 否 0.00 22,425.29 74.34 - -

合 计 285,189.4
2

218,714.3
2 / / / / 0.00 343,613.9

6 93.84 251,138.2
3 98.06

（3）天津爱旭 2020 年前五大原材料供应商

序
号

供应商名
称

2020 年
采 购 金
额 （ 万
元）

2019 年
采 购 金
额 （ 万
元）

变 动 比
例（%）

是
否
为
关
联
方

交 易
内容

是 否
为 新
增 供
应商

2020 年
期 末 应
付 账 款
余 额 （万
元 ）

2020 年 2019 年

票 据 付
款 （ 万
元 ）

票据付款
占比 (%)

票 据 付
款 （ 万
元 ）

票 据 付
款 占 比
(%)

1
隆基绿能
科技股份
有限公司

84,735.28 16,473.31 414.38 否 硅片 否 2.84 83,639.66 99.99 13,932.73 98.77

2

天津中环
半导体股
份有限公
司

59,802.64 9,842.49 507.60 否 硅片 否 0.00 64,565.31 99.77 9,919.36 99.99

3
无锡京运
通科技有
限公司

31,353.46 536.27 5,746.5
8 否 硅片 否 0.00 32,784.95 99.95 754.00 99.21

4

东莞市佳
容电子科
技有限公
司

30,825.64 6,294.64 389.71 否 浆料 否 1,337.25 33,866.28 99.24 6,252.84 97.09

5
晶澳太阳
能有限公
司

8,172.80 - - 否 硅片 否 0.00 17,593.30 99.65 - -

合 计 214,889.8
2 33,146.71 / / / / 1,340.09 232,449.4

9 99.79 30,858.93 98.82

期末应收账款均于次年收回，结算方式主要为银行承兑汇票、信用证和电汇款，结算方式
不存在重大变化。

（二）核查客户及供应商是否存在重叠或受同一控制的情形，如存在相关情况，请补充说明
该类型业务占比、背景及商业合理性，是否符合行业惯例，交易价格是否与其他客户、供应商存
在差异，差异原因及合理性。

1.客户及供应商存在重叠或受同一控制的具体情况
公司存在客户及供应商重叠或受同一控制的情形，该业务类型的销售业务占比为 51.91%，

采购业务占比为 41.93%。
项 目 2020 年销售额

（万元）
2020 年材料采购额
（万元）

销售/采购总额 （注） 966,374.38 742,815.80
重叠客户/供应商交易额 501,671.72 311,444.77
包括：1、天合光能股份有限公司 157,464.75 4,426.13
2、晶科能源有限公司 154,284.22 67,655.36
3、晶澳太阳能有限公司 146,507.73 49,016.30
4、隆基乐叶光伏科技有限公司 43,415.02 190,346.98
重叠客户/供应商交易额占比（%） 51.91 41.93

注：销售总额含受托加工收入 31,255.66 万元，占比 3.23%。
2.合理性分析
（1） 公司存在客户及供应商重叠或受同一控制情形的主要原因是光伏产业上下游集中度

较高，存在客户及供应商重叠情况的客户和供应商均为全球主流的上、下游企业，其业务覆盖
范围内不论是上游硅片端还是下游组件端均在全球排名前十名企业， 因此公司作为专业电池
厂与上述行业内一线客户 / 供应商同时存在购销业务，符合行业惯例。

（2）重叠客户和供应商在销售端和采购端与其他客户和供应商不存在较大差异。
重叠客户与其他客户电池片销售单价比较：

项 目 重叠客户销售单价 （元/W） 其他客户销售单价 （元/W）

电池片 0.77 0.77
重叠供应商与其他供应商硅片采购单价比较（以可比 158、166 尺寸硅片计算）：

项 目 重叠供应商采购单价（元/片 ） 其他供应商采购单价（元/片 ）

硅片 2.68 2.59
如上表所示，重叠客户与其他客户电池片销售单价均为 0.77 元 /W，不存在重大差异。 此

外，重叠供应商与其他供应商在硅片采购环节单价存在一定差异，但差异率在 3%左右，不存在
重大差异。

在公司客户及供应商重叠或受同一控制的情形中，交易价格采用市场定价，交易价格与其
他客户、供应商不存在重大差异。

（三）年审会计师执行的主要核查程序及核查意见
1.主要核查程序
年审会计师进行了如下核查程序：
（1）针对主要客户、供应商执行函证程序，核实交易额、余额是否与公司记录一致。
（2）对主要客户、供应商销售及采购情况进行核查，查询主要客户、供应商的工商登记资

料，调查主要客户、供应商背景，核查是否与公司存在关联关系。
（3）检查主要客户、供应商销售及采购合同，核查购销合同是否独立执行、是否存在对应关

系、结算方式及定价模式等，复核公司会计处理是否规范。
（4）针对客户、供应商存在重叠的情形，了解相关背景及商业合理性，是否符合行业惯例，

历史年度对重叠客户、供应商进行访谈，核查相关交易背景及合理性。
（5）对比分析重叠客户与其他客户电池片销售价格、重叠供应商与其他供应商硅片采购价

格，核查是否存在重大差异。
2.核查意见
经容诚会计师事务所（特殊普通合伙）核查，认为：
公司披露的各子公司前五大客户及供应商信息与公司实际情况一致，各子公司前五大客户

及供应商与公司不存在关联关系，结算方式未发生重大变化。 公司客户及供应商存在重叠或受
同一控制的情形，主要系光伏产业上下游集中度较高，公司与该类客户 / 供应商同时存在购销
业务，符合行业惯例，交易价格采用市场定价，交易价格与其他客户、供应商不存在重大差异。

二、关于主要财务数据
4.年报显示，报告期内公司销售商品、提供劳务收到的现金为 43.57 亿元，显著低于营业收

入 96.64 亿元。 公司应收款项融资余额为 5.13 亿元，已背书或贴现但尚未到期的应收款项融资
终止确认金额为 54.11 亿元，较上年度增长 295.25%，主要用于支付原材料及长期资产采购款。
请公司补充披露：（1）本年度大幅增加票据结算比例的原因及商业合理性，并量化分析对公司
现金流产生的影响；（2）公司前十大已背书或贴现且尚未到期的应收票据明细，包括出票人、交
易背景、到期日、是否带追索权等，是否符合终止确认的条件；（3）结合上述问题说明公司票据
结算业务中，是否存在出票人与背书对象为同一方控制或存在关联关系的情形，如是，说明该
类型业务占比、背景、是否具备商业实质，收入确认是否符合企业会计准则规定。 请年审会计师
就上述事项发表明确意见，并说明所执行的审计程序，是否获取了充分、适当的审计证据，审计
结论是否准确、可靠。

回复：
（一） 本年度大幅增加票据结算比例的原因及商业合理性， 并量化分析对公司现金流产生

的影响。

近年来，光伏产业上下游在日常经营业务中越来越多的使用票据进行结算，背书结算票据
金额的大幅增加是导致票据结算比例提高的主要原因，也是目前行业内较为普遍的现象。 行业
内普遍使用票据进行结算主要有以下方面原因：①当前银行承兑汇票实现全面电子化后，票据
的真实性、可靠性、可兑现性、转让便捷性大大提高，有效的推动了票据应用的范围和流转速
度，企业在使用票据进行商业结算时基本可等同于现金使用；②使用票据是企业与金融机构开
展综合业务合作中较为便捷的方式之一；③光伏行业中的企业多为上市公司或企业集团，现金
流稳定，资信良好，授信额度高，具备广泛使用票据的基础；④光伏行业目前整体对使用票据结
算的接受度较高，行业内票据背书转让十分普遍，开票、转让、贴现均较为便捷，因此逐渐成为
了业内普遍使用的结算方式。

2020 年度，公司应收票据余额及发生额变动情况如下：

项 目

2020 年

2019 年
（万元）

2020 年较 2019
年 变 动 比 例
（%）

对现金流影响发 生 总
金额
（万元）

其 中 ，
已 背 书
或 贴 现
但 尚 未
到 期 的
终 止 确
认 金 额
（万元 ）

其 中 ，已
背 书 或
贴 现 且
已 到 期
的 终 止
确 认 金
额 （ 万
元）

期初余额 （应收 票
据 ）

57,892.6
5 - 50,163.21 15.41

本期增加 1,042,24
9.12 - 652,335.2

9 59.77

1、 销售回款收到的
票据

1,020,67
8.95 - 640,850.4

7 59.27 收到票据时不纳为经营活动现金流入

2、 融资租赁收到的
票据

21,570.1
8 - 11,484.82 87.81

本期减少 1,026,52
6.97

541,075.
44

485,451.5
3

644,605.8
6 59.25

1、 背书支付的存货
采购额

532,403.
40

376,578.
82

155,824.5
8

190,854.6
1 178.96 背书转让时不纳入购买商品 、 接受劳

务支付的现金流出

2、 背书支付的长期
资产采购额

155,823.
36

121,919.
51 33,903.85 17,142.72 808.98

背书转让时不纳入购建固定资产 、无
形资产和其他长期资产支付的现金流
出

3、贴现金额 151,982.
12

42,577.1
0

109,405.0
2

126,143.5
7 20.48 销售商品、提供劳务收到的现金

4、持有至到期金额 186,318.
09 - 310,464.9

5 -39.99 到期承兑后作为销售商品 、 提供劳务
收到的现金

期末余额（应收票据
及应收款项融资）

73,614.8
0 - 57,892.65 27.16

上表各项目变动情况及原因说明如下：
1、本期增加 - 销售回款收到的票据：与 2019 年相比，2020 年销售回款收到的票据同比增

长 59.27%， 主要原因系销售收入规模的增长， 下表为营业收入及销售回款收到的票据变动情
况：

2019-2020 年销售回款收到的票据与营业收入含税总额的比率如下：
项 目 2020 年

（万元）
2019 年
（万元） 变动比例（%）

1、财务报表的营业收入（注 1） 966,374.38 606,923.72 59.23
2、受托加工抵销收入金额 （注 2） 44,648.13 19,548.91 128.39
3、内销收入税额 116,089.79 67,146.83 72.89
营业收入含税总额 （1+2+3） 1,127,112.30 693,619.46 62.50
销售回款收到的票据 1,020,678.95 640,850.47 59.27
销售回款收到的票据与营业收入含税总额的比率(%) 90.56 92.39 -

注：1、 主营业务收入包括电池片内销收入和电池片外销收入两类。 内销收入的确认原则
为，公司根据合同约定将产品交付给客户，客户签收产品后，商品控制权转移，确认销售收入；
外销收入的确认原则为，公司根据合同约定将产品报关出口，客户取得货运提单后，商品控制
权转移，确认销售收入。

2、目前受托加工业务客户均为国内客户，属于内销收入，按内销收入原则确认收入。 公司
与客户同时签署硅片采购合同和电池片销售合同，由客户提供硅片并向公司收取全额硅片款，
公司向客户交付加工完的电池片并全额收取电池片销售款， 账务上按电池片销售金额减去硅
片采购金额的净额确认加工费收入。 由于收付结算不仅仅是加工费收入，而是电池和硅片款项
均需要收付结算，为了更好反映收入与票据结算的比例关系，故将受托加工还原为结算的收入
金额。

如上表所示，2019-2020 年，随着营业收入的增长，销售回款收到的票据同比增长，销售回
款收到的票据与营业收入的比率持平。

2、本期减少 - 背书支付的存货采购额、背书支付的长期资产采购额：与 2019 年相比，2020
年背书支付的存货采购额、背书支付的长期资产采购额分别同比增长 178.96%、808.98%。 主要
原因系：（1）2020 年销售规模增长，主营业务收入同比增长 59.25%，同时内销占比增加，由 2019
年占比 66.21%增加到 2020 年的 87.63%（外销回款采用银行信用证结算， 无法用于背书结算），
因此可用于背书支付的票据增加；（2）随着材料采购规模增加及新增产能的扩张，用于背书支
付存货及设备采购款增多。

项 目
2020 年 2019 年

收 入 变 动 比 例
（%）主营业务收入

（万元） 占比(%) 主营业务收入
（万元） 占比(%)

内销 846,361.16 87.63 401,550.13 66.21 110.77
外销 119,425.41 12.37 204,907.90 33.79 -41.72
合计 965,786.57 100.00 606,458.03 100.00 59.25

3、本期减少 - 贴现金额：与 2019 年相比，2020 年贴现金额同比增长 20.48%，变动与公司资
金计划相关，未发生重大变化。

4、本期减少 - 持有至到期金额：与 2019 年相比，2020 年持有至到期金额同比减少 39.99%，
主要原因系内外销收入占比的变动（详见上表）。 与 2019 年相比，2020 年外销收入同比减少
41.72%，导致 2020 年持有至到期金额 - 信用证同比减少 54.26%。
项 目 2020 年

（万元）
2019 年
（万元） 变动比例（%）

持有至到期金额-信用证 80,524.59 176,051.77 -54.26%
持有至到期金额-银行承兑汇票 105,793.50 134,413.18 -21.29%
合 计 186,318.09 310,464.95 -39.99%

（二）公司前十大已背书或贴现且尚未到期的应收票据明细，包括出票人、交易背景、到期
日、是否带追索权等，是否符合终止确认的条件。

公司前十大已背书或贴现且尚未到期的应收票据列示如下：
序号 背书人/前手 票面金额（万元 ） 交易背景

1 晶澳太阳能有限公司 93,507.53 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

2 天合光能股份有限公司 88,099.63 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

3 晶科能源有限公司 73,089.53 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

4 阿特斯阳光电力集团有限公司 69,146.54 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

5 隆基绿能科技股份有限公司 44,893.04 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

6 上海华能电子商务有限公司 22,219.71 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

7 天津中环半导体股份有限公司 21,571.74 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

8 中国电力建设股份有限公司 18,377.76 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

9 正泰集团股份有限公司 13,419.97 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

10 上海市机械设备成套（集团 ）有限公司 13,240.00 销售电池片收到票据 ， 支付采购款背书或
贴现

合计 457,565.45
占比(%) 84.57

公司已背书或贴现且尚未到期的应收票据均为银行承兑汇票，信用等级较高，信用风险及
延期付款风险很小，票据所有权上的主要风险和报酬已经转移，符合终止确认的条件。

（三） 结合上述问题说明公司票据结算业务中， 是否存在出票人与背书对象为同一方控制
或存在关联关系的情形，如是，说明该类型业务占比、背景、是否具备商业实质，收入确认是否
符合企业会计准则规定。

公司票据结算业务中， 存在 40 张票据前手背书人与后手被背书人为同一方控制或存在关
联关系的情形。 其中，第 1-8 项 34 张票据，系收到对方电池片销售款后，背书支付硅片采购款；
第 9-10 项 6 张票据，系公司收到常熟阿特斯阳光电力科技有限公司、盐城大丰阿特斯阳光电
力科技有限公司的票据预收款，后因销售交货主体天津爱旭变更为浙江爱旭，客户指定退还预
收款给同一集团公司阿特斯光伏电力（洛阳）有限公司，公司通过背书方式退回客户。 上述交易
具备商业实质，收入确认符合企业会计准则规定。 具体列示如下：
序号 背书人/前手 票 面 金 额

（万元 ）
票据张 数
（张） 被背书人/后手 交易背景 前 后 手 最 终 控

制集团

1 隆 基 乐 叶 光 伏 科 技 有
限公司 5,976.00 8 隆基绿能科技股份有

限公司

销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

隆 基 绿 能 科 技
股份有限公司

2 环晟光 伏 （江 苏 ）有 限
公司 2,800.00 6 天津环欧国际硅材料

有限公司

销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

天 津 中 环 半 导
体 股 份 有 限 公
司

3 晶科能源有限公司 2,742.00 7 晶科能源有限公司
销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

晶 科 能 源 有 限
公司

4 浙 江 晶 科 能 源 有 限 公
司 1,100.00 3 晶科能源有限公司

销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

晶 科 能 源 有 限
公司

5 锦 州 阳 光 能 源 有 限 公
司 1,000.00 5 锦州阳光锦懋光伏科

技有限公司

销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

锦 州 阳 光 能 源
有限公司

6 东 海 晶 澳 太 阳 能 科 技
有限公司 700.00 2 包头晶澳太阳能科技

有限公司

销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

晶 澳 太 阳 能 有
限公司

7 锦 州 创 惠 新 能 源 有 限
公司 310.00 2 锦州阳光锦懋光伏科

技有限公司

销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

锦 州 阳 光 能 源
有限公司

8 常 熟 阿 特 斯 阳 光 电 力
科技有限公司 50.00 1 阿特斯光伏电力 （洛

阳）有限公司

销售电池片收到票
据 ， 支付硅片采购
款背书

阿 特 斯 阳 光 电
力 集 团 有 限 公
司

9 常 熟 阿 特 斯 阳 光 电 力
科技有限公司 799.00 1 阿特斯光伏电力 （洛

阳）有限公司

销售电池片收到票
据 ， 退回洛阳阿特
斯电池片余款

阿 特 斯 阳 光 电
力 集 团 有 限 公
司

10 盐 城 大 丰 阿 特 斯 阳 光
电力科技有限公司 60.00 5 阿特斯光伏电力 （洛

阳）有限公司

销售电池片收到票
据 ， 退回洛阳阿特
斯电池片余款

阿 特 斯 阳 光 电
力 集 团 有 限 公
司

合计 15,537.00 40 / / /
背书支付总额 688,226.76 / / / /
占比（%） 2.26 / / / /

（四）年审会计师执行的主要核查程序及核查意见
1.主要核查程序
年审会计师进行了如下核查程序：
（1）向客户、供应商函证使用票据结算的详细信息，核实是否与公司记录一致。
（2）复核公司管理层编制的现金流量表对票据结算部分的考虑是否恰当，相关列报是否正

确。
（3）取得公司票据备查簿，核对备查簿记录与账面发生额的一致性，并从票据收付记录中

抽取样本进行检查，核实票据信息、背书连续性等。
（4）检查票据贴现协议、票据池协议，复核贴现利息及会计处理是否正确，将质押受限应收

票据、其他货币资金中的票据保证金与开具应付票据进行勾稽核对，并向银行函证已贴现及已
质押票据信息。

（5）期末对应收票据进行监盘，确认期末应收票据是否真实存在及票据信息的准确性，同
时检查应收票据质押受限情况。

（6）针对出票人与背书对象为同一方控制或存在关联关系的情形，结合公司业务情况，核
查相关交易背景及合理性。

2.核查意见
经容诚会计师事务所（特殊普通合伙）核查，认为：
公司所处行业普遍使用票据结算，2020 年票据结算比例大幅增加，主要系公司经营规模增

加。 公司前十大已背书或贴现且尚未到期的应收票据均为背书支付采购款，均为信用等级较高
的银行承兑，信用风险及延期付款风险很小，票据所有权上的主要风险和报酬已经转移，符合
终止确认的条件。 公司票据结算业务中，存在部分票据出票人与背书对象为同一方控制或存在
关联关系，相关交易具备商业实质，收入确认符合企业会计准则规定。

5.年报显示，公司货币资金期末余额 12.55 亿元，同比增长 173.61%；有息负债 29.02 亿元，
同比增长 66.11%，其中短期借款 11.53 亿元，同比增长 174.52%。 本年度利息支出 1.60 亿元。 根
据公告，公司近期拟在珠海、义乌合计投资 71 亿元建设新世代高效晶硅太阳能电池建设项目。
请公司：（1）核实并补充披露货币资金存放及受限的具体情况，是否存在与大股东或其他关联
方联合或共管账户的情况，是否存在货币资金被他方实际使用的情况，是否存在潜在的合同安
排或限制性用途；（2）结合经营开展及投资资金需求、融资成本、银行授信、债务到期情况和偿
付安排等情况，说明公司新增大规模有息负债并承担较高财务费用的原因及合理性，并充分评
估公司资金压力及应对措施。 请年审会计师发表意见。

回复：
（一） 核实并补充披露货币资金存放及受限的具体情况， 是否存在与大股东或其他关联方

联合或共管账户的情况，是否存在货币资金被他方实际使用的情况，是否存在潜在的合同安排
或限制性用途。

1.货币资金存放及受限情况
2020 年末，公司货币资金余额为 12.55 亿元，其中，银行存款期末余额 9.25 亿元，主要原因

是 2020 年非公开发行 A 股股票募集资金的剩余募集资金、募集资金临时补充流动资金以及伴
随公司经营规模扩大带来的流动资金增加；其他货币资金（受限资金）期末余额 3.30 亿元，主要
原因是公司各类保证金金额同比有所减少。 公司期末货币资金均存放于以母公司及下属各全
资及控股子公司名义开立的银行账户中，存放地点与主要经营业务相匹配。
项目 金额

（万元）
分类占比
（%） 备注

1.银行存款 92,502.95 100.00

1.1 公司 2020 年非公开募集资金专户 12,725.80 13.76 存于 10 个募集资金专户中 ，专款专
用

1.2 广东爱旭普通存款账户 37,480.54 40.52 分别存放于广东爱旭名下的 38 个
银行账户中

1.3 浙江爱旭普通存款账户 29,219.59 31.59 分别存放于浙江爱旭名下的 23 个
银行账户中

1.4 天津爱旭普通存款账户 11,425.68 12.35 分别存放于天津爱旭名下的 17 个
银行账户中

1.5 其他子公司普通存款账户 1,651.35 1.79 分别存放于其他 6 个银行账户中

2.其他货币资金 （全部为受限资金） 32,968.22 100.00

2.1 银行承兑汇票保证金及保证金结息 28,478.23 86.38 用于开具银行承兑汇票

2.2 信用证保证金 3,930.21 11.92 用于开具银行信用证

2.3 远期外汇合同保证金 559.77 1.70 用于签署远期外汇合同

合计 125,471.17
公司受限货币资金主要为各类保证金。截至 2020 年 12 月 31 日，公司受限货币资金 3.30 亿

元，同比下降 65.29%，其中，银行承兑汇票保证金及保证金结息 28,478.23 万元，信用证保证金
3,930.21 万元，远期外汇合同保证金 559.77 万元。 其中银行承兑汇票保证金占受限货币资金比
重为 86.38%， 主要原因是公司所处行业上下游普遍使用票据结算， 日常收付使用票据比例较
高。

2.银行承兑汇票保证金明细情况
截至 2020 年 12 月 31 日， 公司受限货币资金中银行承兑汇票保证金及保证金结息

28,478.23 万元，其中用于开具银行承兑汇票对应保证金 25,950.26 万元，占比 91.12%；票据池业
务质押票据到期托收自动转入保证金户的资金 2,373.12 万元， 占比 8.33%； 保证金账户结息
154.85 万元，占比 0.54%。 （下转 C49 版 ）


