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年内217家公司
首发上市募资逾1900亿元
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▶▶▶详见A4版
红旗连锁 把“红旗”插到更多百姓需要的地方

新华社北京6月20日电 推进
“一带一路”建设工作领导小组办
公室20日召开中欧班列统一品牌五
周年工作座谈会。截至目前，中欧
班列累计开行突破4万列，合计货
值超过2000亿美元，打通73条运行
线路，通达欧洲22个国家的160多个
城市。

会议指出，中欧班列为中外数万
家企业带来了商机，为沿线数亿民众
送去了实惠，彰显了作为国际公共产
品的地位和作用，铸成了沿线国家互
利共赢的桥梁纽带，开创了亚欧陆路

运输新篇章，带动了沿线通道经济快
速发展。新冠肺炎疫情发生以来，中
欧班列累计向欧洲发运1199万件、
9.4万吨防疫物资，并有力保障了全
球产业链供应链稳定。

2011年3月，首趟中欧班列从重
庆发出，开往德国杜伊斯堡，开启了
中欧班列创新发展的序章。2016年6
月20日，统一品牌中欧班列首达欧洲
（波兰）仪式在波兰华沙举行，中欧班
列进入跨越发展的阶段。

会议强调，经济全球化仍是时
代潮流，共建“一带一路”倡议的国

际共识越来越广泛。要巩固扩大
中欧班列发展规模，不断提升发展
效益。

一要着力增强中欧班列设施保
障能力。以瓶颈路段和拥堵口岸为
重点，积极推动中欧班列西、中、东通
道“卡脖子”路段升级改造，着力提升
枢纽集结能力。

二要着力提升中欧班列开行质
量效益。不断完善中欧班列开行方
案，动态调整和优化开行线路，大力
拓展回程货源，持续提高通关效率，
同时充分发挥好考核导向作用。

三要着力推进中欧班列市场化
发展。始终坚持“政府引导、市场运
作、企业主体”的原则，遵循市场规律
和竞争规则，为中欧班列持续健康发
展营造良好市场环境。

四要着力增强中欧班列持续发
展动力。加快中欧班列信息平台、智
慧口岸建设，推进中欧班列与丝路海
运、西部陆海新通道等联动发展，积
极推动“运贸一体化”，积极探索开行

“人文班列”“旅游班列”。
五要着力加强中欧班列国际合

作。始终秉持丝路精神，坚持共商共

建共享原则，惠及各方、携手前进。
六要着力确保中欧班列安全稳

定运行。加强重点口岸疫情防控，科
学消杀，严防输入，坚决守好国门。
不断完善中欧班列运行中人防、物
防、技防“三位一体”安保措施，保障
中欧班列安全稳定运行。

2020 年 ，中 欧 班 列 全 年 开 行
12406列，同比增长50%，首次突破

“万列”大关，综合重箱率达98.4%。
截至6月18日，2021年中欧班列已开
行6739列，运送64.5万标箱，同比分
别增长44%、53%。

中欧班列累计开行突破4万列

张 歆

今 日 ，资 本 市 场 将“ 精 彩 迎
新”——首批公募REITs上市交易，资
本市场的大类资产类别正式扩围。
试点工作启动至今400多天的协同创
新成果，也将在今天呈现给公众。

公募REITs虽为资本市场“新
生”，但是其对应的底层资产——基
础设施建设却早已成为“中国名片”
之一。有研究显示，我国的基建存量
规模早已超过百万亿元，且技术、设
计、研发能力国际领先。

不过，基础设施建设也有着显而
易见的短板——资产较重、建设周期
长、社会资本参与度有限，需要推动
完善市场化、规范化的投融资体系。

而公募REITs，正是补齐这一短板的
有力工具。由此不难理解，“十四五”
规划中缘何部署，“推动基础设施领
域不动产投资信托基金（REITs）健
康发展，有效盘活存量资产，形成存
量资产和新增投资的良性循环。”

从可谓是“跑步完成”的首批公
募REITs的战略配售、网上网下申购
情况来看，无论以机构投资者还是个
人投资者视角分析，产品的受欢迎程
度毋庸置疑。

积极认购的背后，是项目运营成
熟、现金流稳定的朴素基本面。公开
招募资料显示，首批9个项目对应的
底层资产涵盖收费公路、产业园区、
仓储物流、污水处理和垃圾处理及生
物质发电等主流基础设施类型，覆盖

京津冀、长江经济带、粤港澳大湾区、
长江三角洲等重点区域。

可以预见，随着公募REITs项目
未来供给的增加，资本市场服务上述
重点区域基础设施建设的能力将显
著提升。公募REITs项目的审核过
程，包括了对其是否符合国家重大战
略、宏观调控政策、产业政策、固定资
产投资管理法规制度等的判断，而且
回收资金主要用于基础设施补短板
项目建设，有利于形成投资良性循
环。在中国经济新发展阶段，更是有
利于促进基础设施高质量发展。

而对投资端，公募REITs项目的
抗衡经济周期波动特性，对于有能力
承受其风险等级的投资者自然有较
强吸引力，有利于提升直接融资比

例；同时，公募REITs能够吸引更多
的增量机构投资者进入资本市场进
行长期投资，持续优化市场结构。

虽然公募REITs市场前景广阔、
首批项目对应的底层资产优中选优，
但在上市首日最需提醒市场参与者
的，仍是理性投资。

对于国内资本市场而言，公募
REITs属于无准确参照系的新生事
物，市场需要在交投中逐步达成对估
值之锚的共识。多位项目管理人近
日对笔者坦陈，公募REITs底层资产
的筛选标准，决定了产品本身的成长
逻辑直观清晰，如果排除未来扩募、
续期等特殊情况，产品现金流分派率
显著超预期的可能性较小。简单来
说，该产品并不适合A股市场IPO中

常见的“炒新”。
就单个产品而言，如果投资者以

非理性价格介入，将可能导致产品对
应的内部收益率降低，实际投资交易
价值贬损；就市场整体发展而言，持
续偏离公允价值的交投价格，可能对
流动性造成伤害。

而且，伴随着未来更多产品上
市，供求关系调整，“炒新”所代表的
对稀缺性的追逐，终将让位给理性的
估值定位。因此，“投而不炒”，应是
公募REITs最期待的资本市场“迎新
表情”！

公募REITs不适合A股市场IPO中常见的“炒新”

本报记者 昌校宇

今天，沪深交易所首批9只基础
设施公募REITs正式上市，标志着试
点工作正式落地。公募REITs这一崭
新的金融产品开始接受市场检验。

根据此前公告，首批公募REITs
受到市场广泛关注和认可，募集有
效认购总户数近150万户，净募集资
金超313亿元，平均战略配售比例为
66.8%，平均有效认购倍数近8倍。

“公募REITs试点是资本市场又
一项重要改革创新举措。”粤开证券
研究院首席市场分析师李兴对《证
券日报》记者表示，公募REITs可有
效盘活基础设施存量资产，拓展基
础设施权益融资渠道，优化社会资
源配置，引导中长期资金参与资本
市场，并为投资者提供更多样的投
资工具和产品。同时，公募REITs试
点落地，将进一步推动创新我国基
础设施领域投融资机制，深化金融
供给侧结构性改革，增强资本市场
服务实体经济效果。

目前，投资公募REITs可能面临

的主要风险包括基金价格波动风
险、基础设施项目运营风险、流动性
风险、终止上市风险、税收等政策调
整风险等。由于风险收益特征不同
于股票、债券、基金等金融产品，公
募REITs设置上市首日30%和非上
市首日10%的涨跌幅比例限制，涨
跌幅限制价格的计算公式为：涨跌
幅限制价格=前收盘价×（1±涨跌
幅限制比例）。根据规定，在公募
REITs上市期间，每只产品原则上选
定不少于1家流动性服务商提供双
边报价等服务，完善二级市场流动
性机制。

专家提醒，投资者在参与公募
REITs投资时应注意，使用场内证券
账户认购的公募REITs份额，可以直
接参与沪深交易所场内交易；如果
投资者使用场外基金账户认购，应
当先转托管至场内证券经营机构，
才能参与沪深交易所场内交易。公
募REITs的转托管与其他公募基金
转托管一致。

此外，投资者参与公募REITs集
合竞价交易的申报时间为每个交易

日的9：15至9：25、9：30至11：30、13：00
至15：00。投资者参与公募REITs竞
价交易的申报数量应当为100份或
其整数倍，卖出余额不足100份，应当
一次性申报卖出，投资者参与公募

REITs询价和大宗交易的，单笔申报
数量应当为1000份或者其整数倍。

“对标海外成熟的资本市场，未
来我国公募REITs市场规模有望超
过万亿元。”李兴预测，未来公募

REITs有望进一步整合国有资产和
地方资本，完善地方国有资产投融
资体系，为社会资本提供更加多样
灵活的退出方式，吸引其参与到基
建项目中来。

首批9只公募REITs今日上市
专家预测市场规模有望超万亿元

百强房企近八成
抢收“618”购房节
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年内五大上市险企
市值缩水6805亿元
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