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编者按：随着公募基金2021年二季报披露完毕，其收益情况、持股变化以及基金经理的投资策略也浮出水面。分析人士一致认为，二季度，A
股市场呈现出明显的结构性行情，这导致公募基金持仓变化较大，业绩也出现显著分化。对此，今日本报分别从新进、增持、连续3个季度持有以
及减持等四方面入手，分析公募基金持仓的最新变化，同时对知名基金经理的投资观点、策略进行梳理，以供投资者参考。

揭秘公募基金二季度持仓新变化：
化工行业成“新宠”银行“脱粉”压力大
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本报记者 姚 尧

公募基金新进持仓动向往往被价
值投资者视为“投资风向标”。据东方
财富Choice数据显示，公募基金二季度
新进持有股票388只，占公募基金所持
全部股票数量的21.72%。

经历了春节后的大幅调整，从3月
底开始，A股市场逐步企稳回升，结构
性行情演绎较为极致。从所处行业来
看，上述基金新进持有的388只股票的
行业分布十分广泛，占据申万一级 28
个行业中的 27个。进一步梳理发现，
化工、医药生物、机械设备和电子等四
行业属于公募基金布局的重要方向。
其中，化工行业股票数量最多，达到 45
只；医药生物和机械设备行业并列第
二，个股数量分别达到39只；电子行业
排在第三，个股数量为36只。

巨泽投资董事长马澄对《证券日
报》记者表示：“这些行业都是当前的高
成长性行业，特别是新能源、锂电池产
业链，上半年新能源汽车销售同比增长
200%，行业处于全面爆发期。另外，半
导体芯片板块在供应紧张、缺货的情况
下，行业景气度爆表，这是基金重仓布
局的根本原因。”

“这些行业业绩确定性高，成长性
好，因此备受市场关注，整体走势较
强。”私募排排网研究主管刘有华对《证
券日报》记者表示。

从持有单只股票的基金数量来看，
在上述388只股票中，三峡能源最受各
大基金青睐，获 264只基金新进持有；
瑞丰银行（83只）、华利集团（59只）、税
友股份（59只）、华菱线缆（55只）、联科
科技（53只）等 5只股票获 50只以上基
金新进持有；威高骨科（48只）、德才股
份（45只）、三星医疗（42只）等 30只个
股也获得 20只以上基金新进持有；东
威科技（19只）、呈和科技（18只）、瑞华
泰（17只）等 56只个股获得 5只及以上

基金新进持有。
从基金新进持有股数来看，三峡能

源获得基金新进持有股数最多，达到
23453.84 万股；天原股份（6581.32 万
股）、三星医疗（4878.76万股）、光启技
术（3833.22 万股）、岳阳林纸（3159.92
万股）等 25只个股获得基金的新进持
有股数也超过 1000 万股；民和股份
（973.66 万 股）、江 苏 有 线（943.28 万
股）、海立股份（924.94万股）、长川科技
（880.08万股）等 20只个股获得基金的
新进持有股数超过500万股。

7 月份以来截至 7 月 23 日，上述
388只个股中，共有 184只个股股价实
现上涨，占比近半。其中，有 5只个股
涨 幅 超 过 100% ，分 别 是 税 友 股 份

（139.84%）、杭州热电（111.49%）、富临
精工（105.18%）、西藏珠峰（103.60%）
和久吾高科（102.78%）。此外，国民技
术（97.50%）、西藏矿业（77.58%）、合纵
科技（77.07%）、科士达（70.70%）、三孚
股份（70.45%）等12只个股涨幅也达到
50%以上。

值得一提的是，最近30日内，在上
述公募基金新进持有的388只个股中，
共有 120只个股获机构给予“买入”或

“增持”等看好评级，占比逾三成。其
中，东鹏饮料和华致酒行分别获得 11
次和 6次看好评级；金辰股份、精达股
份、双良节能、晶瑞股份等 4只个股获
得了5次看好评级；斯迪克、英科再生、
利元亨、安利股份、川发龙蟒等10只个

股获得了4次看好评级。
马澄表示，“公募基金拥有较强的

投研能力，其最新调仓方向往往对于普
通投资者具有较强的指导意义。”但与
此同时也需要注意到，公募基金公布调
仓结果有一定滞后性，所以对于一些短
期上涨较多的板块，普通投资者要有自
己独立的思考判断，不能一哄而上，防
止变身接盘侠。

上海铭环资产管理中心执行合
伙人夏天对《证券日报》记者表示：

“公募基金新进持有股的估值分位已
达到历史高位，估值已经触及天花
板，目前主要看这些股票的业绩增速
能否继续扩大，普通投资者不可盲目
跟随公募基金。”

基金二季度新进持有388只个股 逾三成获机构“点赞”

本报记者 吴 珊 见习记者 楚丽君

公募基金 2021年二季报公布后，
其增持动向成为市场关注的焦点。东
方财富Choice数据显示，基金二季度末
重仓持有 1786只股，其中，有 733只个
股在二季度获基金增持，占比超四成。

从二季度基金持仓变动股数来看，
东方财富、荣盛石化、江苏银行等 3只
个股二季度获基金增持股数居前，分别
为 4.00亿股、3.28亿股、3.05亿股。隆
基股份、远兴能源、中国东航、爱尔眼
科、中煤能源等5只个股获基金增持股
数也均超2亿股。

从持股比例来看，基金对思瑞浦的
持股数量占流通股的比例最高，为
40.45%。紧随其后的是晶晨股份和百润
股份，占比分别为32.76%、30.32%。圣
邦股份、新宙邦、卓胜微、迈瑞医疗、柏楚
电子、康龙化成、博腾股份等7只个股获
得基金持有流通股比例也均超25%。

从二季度末的持股市值来看，基金

持有宁德时代的市值最高，为 1419.90
亿元。此外，海康威视（871.21亿元）、
药 明 康 德（795.01 亿 元）、隆 基 股 份
（745.45 亿 元）、迈 瑞 医 疗（619.81 亿
元）、山西汾酒（510.01亿元）等 5只个
股的持有市值也居前。

从申万一级行业分类来看，上述
733 只个股主要扎堆于医药生物、电
子、化工、机械设备、计算机等五大行
业，分别获基金增持个股数为90只、76
只、64只、55只、45只。

对此，接受《证券日报》记者采访的
私募排排网基金经理胡泊表示，基金二
季度集中增持医药生物、电子、化工、机
械设备、计算机等行业个股，主要有两方
面原因，一方面是因为这些行业明显具
有业绩确定、景气度高、政策重点扶持或
强周期等特性；另一方面，因为当前流动
性相对宽松，并没有边际收紧，因此整体
市场更偏向于中等市值的成长板块。

7月份以来，上述 733只个股中有
370只个股期间累计涨幅跑赢同期大盘

指数（跌1.14%），占比超五成。其中，北
方稀土（90.34%）、融捷股份（84.79%）、
海目星（80.98%）等3只个股期间累计涨
幅居前，均超 80%。包钢股份、江淮汽
车、盛新锂能、芯源微等4只个股期间累
计涨幅也均超70%，表现强势。

从上述 733只个股的业绩表现来
看，截至 7月 23日收盘，共有 307家公
司发布了上半年业绩预告，266家业绩
预喜，占比超八成。其中，双环传动、渤
海轮渡、中国铝业等3家公司预计上半
年净利润增幅上限超 70倍，业绩增长
潜力较大。

“基金二季度增持的相关行业不仅
整体业绩表现亮眼，且有望在较长周期
保持高景气，基本符合价值投资的选择
标准。”金鼎资产董事长龙灏在接受《证
券日报》记者采访时表示，部分电子、计
算机与医药生物行业个股在一季度得
到充分调整，有了更多投资机会，得到
基金的认可，科技股的高成长性进一步
得到市场的验证。

龙赢富泽资产总经理童第轶对记
者表示，从基金二季度持仓的变化可以
看出机构明显的风格切换，价值风格走
弱，成长风格走强，这也与近期的盘面
效应交叉印证。基金二季度增持方向
形成基本面数据与盘面走势的共振结
果，也为市场下阶段的投资主线提供了
重要参考。近期正值中报季，各上市公
司的中期业绩可能再次强化价值弱、成
长强的风格特点。

对于后市，胡泊表示，下半年风险
的不确定性其实是提升的，流动性到底
会如何变化是市场最关注的变量，如果
流动性依然能够维持，那么中小市值的
成长股可能依然会保持较高的景气度，
但如果流动性有所收紧，市场风格可能
会偏向具有防御价值的消费等板块。

童第轶表示，下半年成长风格中的
优秀公司依然具有配置价值，社会消费
总额和重要假期的客单价将是影响市
场对消费股情绪的重要因素，投资者需
要盯紧高频数据，耐心等待拐点出现。

二季度基金增持733只个股 超五成月内跑赢大盘指数

本报记者 吴 珊 见习记者 任世碧

基金持股动向一直备受投资者关
注。记者据东方财富Choice数据统计
发现，截至2021年二季度末，基金共计
持有 1786只个股，当期持仓总市值达
3.25万亿元。其中，基金连续 3个季度
持有1177只个股，占比达65.90%。

从行业分布来看，上述 1177只个
股主要分布在银行、钢铁、食品饮料、国
防军工等四类申万一级行业，涉及个股
数量分别为 28只、21只、52只、37只，
占行业内成份股总数的比例分别为
70.00%、58.33%、44.07%、42.05%。

对此，私募排排网研究员刘文婷对
记者表示，“银行是最佳的长线投资品
种，银行股目前估值非常低，叠加银行
股股息率较高。随着我国经济逐渐恢
复，银行信贷资产质量有望大幅提升，
因此银行板块有望迎来估值修复和业
绩提升的行情。”

“食品饮料行业持续受益于中国居

民收入水平提升、城市化、国产品牌崛
起和行业集中度提升的中长期趋势，政
策支持也较为明确，行业和细分行业头
部企业的业绩确定性普遍突出，一直受
到包括机构投资者在内的资金持续关
注。影响食品饮料板块表现的主要因
素在于估值，近期调整使得食品饮料板
块的吸引力有所提升。”华辉创富投资
总经理袁华明对记者表示。

川财证券首席经济学家、研究所所
长陈雳在接受《证券日报》记者采访时
表示，“从机构连续三个季度的持仓情
况来看，消费行业和科技行业依旧是重
点。对于机构而言，消费行业当前属于
偏防御性的行业配置，其与人们的衣食
住行息息相关，行业盈利稳定性较强，
同时增速较高。纵向对比来看，二季度
机构对于科技、新能源行业的配置比例
继续提高，这与当前行业景气度有较大
关系：一方面，当前以新能源、半导体为
代表的科技行业，都存在下游需求旺盛
但供给有限的情况，在此背景下行业公

司大多能取得良好的利润增长；另一方
面，国家政策给予科技创新企业大力支
持，为其创造了高速发展的环境，因此
这类企业具备高成长性，也得到了基金
的青睐。”

持股市值方面，上述 1177只个股
中，有49只个股连续3个季度的基金持
股市值均超百亿元。其中，贵州茅台、
宁德时代、五粮液、中国中免、泸州老窖
等5只白马股连续3个季度的基金持股
市值均在500亿元以上。具体来看，贵
州茅台、宁德时代、五粮液等 3只个股
2021年二季度末基金持股市值超1000
亿元，包括海康威视、药明康德等在内
的 9只个股 2021年二季度末基金持股
市值逾500亿元。

进一步统计发现，上述 49只个股
中，贵州茅台、宁德时代、五粮液、招商
银行、隆基股份、中国中免、迈瑞医疗、
中国平安、美的集团、兴业银行等10只
个股连续3个季度均被500只及以上基
金持有，成为基金公司的“心头好”。

主动权益管理规模居前的基金公
司，其一举一动倍受关注。截至二季度
末，易方达基金的主动权益规模为
5614.51亿元，位居全行业第一，其十大
重仓股分别为：五粮液、贵州茅台、泸州
老窖、海康威视、隆基股份、洋河股份、
招商银行、美的集团、山西汾酒、长春高
新。这些品种仍然是市场上的“白龙
马”品种，主要集中在大消费、大金融、
新能源等板块，这十大重仓股也全部为
连续 3个季度基金持股市值超百亿元
的个股。

另外，截至今年二季度末，汇添富
基金以3934.26亿元的主动权益规模位
居行业第二，白酒、医药、金融、科技板
块下的细分领域龙头股受到其青睐，十
大重仓股分别为：贵州茅台、五粮液、中
国中免、山西汾酒、药明康德、韦尔股
份、宁德时代、招商银行、海康威视、百
润股份。除百润股份之外，汇添富基金
重仓持有的9只个股也均为连续3个季
度基金持股市值超百亿元的个股。

连续3个季度基金持股市值超百亿元的个股达49只

本报记者 吴 珊

随着公募基金 2021年二季报披
露工作落下帷幕，其二季度排兵布阵
情况得以显露。

方信财富投资基金经理郝心明在
接受《证券日报》记者采访时表示，有
数据统计，在流通市值口径下，公募基
金是持股市值占比最高的专业机构投
资者，一季度占比7.53%，尤其是头部
基金动辄千亿元的规模，其持仓的调
整会对相关股票产生较大影响，所以
市场越来越关注基金动态。

东方财富Choice数据显示，二季
度，基金减持 639家A股上市公司合
计 146.99亿股，其中，共有 29家公司
被基金减持超1亿股。

具体来看，邮储银行被基金减持
股份数量最多，达到 11.78 亿股。其
中，招商3年封闭运作战略配售（LOF）
减持数量最多，达到2.90亿股，二季度
清仓邮储银行。京东方A被基金减持
股份数量达到 6.74亿股，广发小盘成
长混合（LOF）C 作为其第一减仓“大
户”，共计减持2457.52万股。

管理广发小盘成长混合型证券投
资基金(LOF)的基金经理刘格菘在二
季报中表示，二季度集中调研了光伏
产业链、动力电池、化工新材料、面板
等具备“全球比较优势”特征的中国制
造业上市公司，调研的结论与一季报
中的逻辑判断一致，即具有“全球比较
优势”的中国制造业的竞争格局还在
进一步的优化过程中，随着全球经济
从疫情中不断复苏，这类制造业资产
的盈利预计能够保持比较长的景气周
期；与此同时，这类制造业资产的估值
扩张并没有脱离景气区间，相当一部
分资产还具备较高的性价比，这也是
对投资组合保持信心的基础。

此外，京沪高铁和美年健康等两
家公司也均被基金减持逾 5 亿股。
TCL科技、分众传媒、紫金矿业、三一重

工、中国广核、工商银行等6家公司被
基金减持股份数量则均在3亿股以上。

进一步梳理发现，经过减持操作
后，上述 29家被基金减持超 1亿股的
公司中，中国通号、美年健康、中国广
核、美锦能源、上海银行、常熟银行等
6家公司被不足 20只基金持有，分别
为5只、7只、11只、11只、15只、16只。

从行业角度来看，银行、电子、医
药生物等三大申万一级行业的基金二
季度减持股份数量均在10亿股以上，
分 别 减 持 26.99 亿 股 、16.20 亿 股 、
10.89亿股。

7月份以来，上述三大行业指数表
现欠佳，其中银行指数累计跌幅达到
6.47%，位居申万一级行业跌幅榜前
列，医药生物行业指数期间累计跌幅
也达到5.93%，电子行业指数虽涨幅达
到2.65%，但已滑落至涨幅榜第八名。

接受《证券日报》记者采访的私募
排排网基金经理助理刘寸心表示，春节
以来，市场呈现结构性行情，在国内政
策、海外经济及疫情等因素影响下，行
业轮动较为频繁，这种情况下，基金的
投资方向和标的对于市场来说是个理
想的领航灯。另外，当前市场价值为
王，机构投资者占比抬升，大大提升了
基金等机构的市场话语权。因此基金
的大手笔减持会被市场重点关注，并被
解读为“短期内的不理想投资标的”。
但并不是所有被基金减持的领域和个
股均不具备投资价值，在不了解基金减
持原因的情况下，建议投资者应当对遭
减持的领域及个股再次认真评估，分析
长期基本面投资逻辑是否变化、公司盈
利模式是否还能持续、行业是否正在接
受重大挑战等，并结合自身的投资风格
作出适合自己的投资决定。

粤资基金研究员任涛也对记者表
示，对于基金减持的领域和个股，需要
判断是机构对风口把握的集体转向，还
是执行既定的投资计划，如市场大环境
并未改变，基金的减持只是短期扰动。

二季度基金减持639家公司
银行“脱粉”压力大

赵子强

近日，公募基金二季报披露完毕。
管理主动权益类基金规模超过1300亿
元的明星基金经理张坤，借二季报阐释
了自己对A股的看法，格外引人注目。

创造了三年至少增长 100%、5 年
至少增长200%的佳绩之后，张坤在今
年遇到难关。其管理基金的股票市值
占基金资产净值比例，从一季度末的
94.58%大幅降低至 71.07%左右，下降
了约24个百分点。张坤说，面对越来
越高的市盈率水平，给出投资者可以
接受的回报率日益困难。这句话被市
场解读为张坤的反思。

然而，研读管理规模超过 100 亿
元的更多顶流基金经理的二季报“解
说词”，就会发现与张坤看法有差异的
人还不少。

管理规模超700亿元的基金经理
刘格菘认为，具有“全球比较优势”的中
国制造业的竞争格局还在进一步的优
化过程中，随着全球经济从疫情中不断
复苏，此类制造业资产的盈利预计能够
保持比较长的景气周期，而且相当一部
分资产还具备较高的性价比。持有类
似看法的基金经理冯明远表示，新能
源、科技领域仍将是未来中国3年至5
年最确定、最优质的赛道之一。睿远基
金知名经理傅鹏博则称，二季度，其所
在基金依旧保持较高仓位运作。

在张坤的反思与众多顶流基金经
理看法的差异之下，我们有必要对张
坤的反思进行思考。经过比对我们可
以发现，前述基金经理对A股科技领
域相关制造业信心满满。

笔者深以为然，原因至少有四方面：
其一是科技创新领域有“十四五”

规划和 2035 年远景目标的加持。全
社会研发经费投入年均增长7%以上、
基础研究经费投入占研发经费投入比
重提高到8%以上、战略性新兴产业增
加值占 GDP 比重超过 17%……这么
多具体数字的背后，科技相关领域的
发展前景值得期待。

其二是今年以来的工业生产数据
也充分支撑着科技领域制造类股票业
绩的成长。国家统计局数据显示，上
半年，高技术制造业增加值同比增长
22.6%，两年平均增长13.2%。新能源
汽车、工业机器人、集成电路产量同比
分别增长 205.0%、69.8%、48.1%，两年
平均增速均超过30%。

其三是A股保持平稳向好的经济基
础坚实，今年二季度的GDP数据较一季
度环比回升0.5个百分点是有力证明。

其四是各类资金大量涌入为A股
市场提供了动力。统计显示，今年以
来截至7月23日，公募基金中新发行
的主要投资A股的4类基金（增强指数
型、普通股票型、偏股混合型、被动指
数型）总额已达1.76万亿元，较去年同
时段增长49.15%；融资余额也从去年
年底的14820.24亿元增长至7月22日
收盘的16663.78亿元，增长1843.54亿
元；截至7月22日，北向资金今年已累
计净流入2415.28亿元，比去年全年增
长325.96亿元，增幅15.60%；此外，今
年1月份至6月份，新增投资者数量累
计达1083.99万，以深交所发布的2020
年个人投资者状况调查报告公布的受
访者账户平均资产量59.7万元计算，
有超过6万亿元的资金涌入，即便是打
个对折，资金量也达到了3万亿元。

大量的资金涌入呈现出的效果就是
A股每日成交额的暴增，成交额超1万亿
元成为常态。统计显示，6月以来截至7
月23日，38个交易日中，有28个交易日
A股成交额处于1万亿元以上，近两个交
易日更是连续刷新年内单日成交额纪
录，7月23日成交额达1.38万亿元。

反观张坤，其最大的担忧或是白酒
个股经过持续暴涨带来的回报率难以
为继，二季度他在易方达中小盘重仓股
中将五粮液从 1080 万股减至 530 万
股。随着二季度张坤调仓，其管理基金
仓位正增加科技领域计算机、电子等制
造业的配置。或许，张坤的调仓方向可
作为一个市场风向调整的信号，投资者
对此多思多虑也算是在做投资功课。

张坤的反思值得再反思


