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今日导读今日导读

上半年全国规上工业企业
利润平稳较快增长

............................A2版
中国政府网消息 全国优化生育

政策电视电话会议 7月 27日在京召
开。中共中央政治局常委、国务院总
理李克强作出重要批示。批示指出：
人口问题是关系中华民族发展的基
础性、全局性、战略性问题。实施三
孩生育政策及配套支持措施，是党中
央、国务院根据我国人口发展变化形
势作出的重大决策，是促进人口长期
均衡发展、推动高质量发展的重大举
措。要坚持以习近平新时代中国特

色社会主义思想为指导，坚持以人民
为中心的发展思想，实施好三孩生育
政策。切实提高优生优育服务水平，
加快普惠托育服务体系建设，促进相
关经济社会政策与生育政策配套衔
接，减轻群众生育、养育、教育负担。
要维护好计划生育家庭合法权益，建
立健全计划生育特殊家庭全方位帮
扶保障制度。各级政府及有关部门
要制定具体实施方案和配套政策措
施，狠抓工作落实，把这项利国利民

的好事办好！
中共中央政治局委员、国务院副

总理孙春兰出席会议并讲话。她强
调，要深入贯彻习近平总书记关于人
口工作的重要指示精神，落实李克强
总理批示要求，以实施三孩生育政策
及配套支持措施为重点，以完善生育
服务体系为支撑，以降低婚嫁、生育、
养育、教育成本为保障，破除影响人
口长期均衡发展的思想观念、政策法
规、体制机制，促进生育政策与相关

经济社会政策同向发力，保障人口发
展战略目标顺利实现。

孙春兰指出，要抓紧推进相关法
律法规修订工作，清理废止社会抚养
费等规定，加强政策调整衔接。加快
推进妇幼保健机构标准化建设，扩大
妇幼健康资源供给，提升危重孕产妇、
新生儿救治能力，提高优生优育服务
水平。完善托育服务体系，综合运用
规划、土地、住房、财政等支持政策，发
展普惠托育服务，鼓励用人单位等社

会力量提供多种形式托育服务，2025
年每千人口托位数达到4.5个。研究
推动将3岁以下婴幼儿照护费用纳入
个人所得税专项附加扣除，扩大普惠
性学前教育资源供给，推进义务教育
优质均衡发展和城乡一体化，研究实
施差异化租赁和购房优惠政策，降低
生育、养育、教育成本。保障计划生育
家庭合法权益，尊重妇女生育价值，严
格落实产假、哺乳期假等制度，依法维
护妇女劳动和社会权益。

李克强对全国优化生育政策电视电话会议作出重要批示强调

减轻群众生育、养育、教育负担 实施好三孩生育政策

阎 岳

昨日A股市场的大幅下跌，让人难
免心慌。所以，寻找来自基本面的心
理支撑变成了某种程度的刚需。

7月27日上午，国家统计局交出了
今年上半年全国规模以上工业企业利
润的成绩单：同比增长66.9%，比2019
年上半年增长45.5%，两年平均增长
20.6%。这是A股市场“业绩流”的强支
撑之一。

如果说仅凭上面这组数据尚不足
以判断A股进入“业绩流”境界，那么再
加上下面两组数据，则支撑这个判断
的理由就硬了很多：

今年上半年，在规模以上工业企

业中，股份制企业实现利润总额
29858.5亿元，增长70.4%；截至发稿，A
股总计1757家公司发布业绩预告，其
中预增811家、略增165家、扭亏248家、
减亏82家、续盈15家，业绩预喜公司合
计1321家，占比75.18%。

这是妥妥的“业绩流”特征。
分行业看，“业绩流”在A股市场有

着优异表现。上半年规模以上工业企
业主要财务指标中的利润总额同比增
长，除其他采矿业为0外，其余均为正
值，有7个行业超过100%，分别是煤炭
开采和洗选业、石油和天然气开采业、
黑色金属冶炼和压延加工业、有色金
属冶炼和压延加工业、黑色金属矿采
选业、化学原料和化学制品制造业、化

学纤维制造业。
这7个行业的龙头上市公司均在

今年上半年受到了资金的热烈追捧，
其他公司也有突出表现。它们在经营
上取得的成绩与相关企业在股市上的
表现，也是资金青睐“业绩流”的体现。

能够给“业绩流”的判断增加一个
够分量砝码的，是我国经济发展新动
能指数，包括五个子指数，分别是网络
经济、经济活力、创新驱动、知识能力
和转型升级。

国家统计局最新发布的我国经济
发展新动能指数结果显示，2015年-
2020 年 分 别 为 119.6、146.9、191.2、
257.9、325.5和440.3，分别比上年增长
19.6%、22.8%、30.2%、34.9%、26.2%和

35.3%。即便是在新冠肺炎疫情暴发的
2020年，各项分类指数与上年相比也均
有提升。其中，网络经济指数增长最
快，为54.8%，对总指数增长的贡献最
大，为81.7%；排在末位的是转型升级指
数，也有3.6%的增速。

从A股市场上半年的表现来看，与
网络经济有关的上市公司几乎都受到
了资金的追捧。

作为“业绩流”的最忠实拥趸，社保
基金、基本养老金是长期投资、价值投
资和责任投资的典范。它们的投资收
益堪称优秀（通常上一年度的投资情况
要到今年9月份之后才会公布）：2019
年，社保基金权益投资收益额2917.18
亿元，投资收益率14.06%，社保基金自

成立以来的年均投资收益率8.14%，累
计投资收益额12464.06亿元；同年，基
本养老保险基金权益投资收益额
663.86亿元，投资收益率9.03%，基本养
老保险基金自2016年12月份受托运营
以来，累计投资收益额850.69亿元。

现在，市场各方都在使出浑身解
数，以求可以让A股走得更稳。决策层
高瞻远瞩指明发展方向，监管层不遗
余力优化市场环境，中介机构竭尽所
能做好“看门人”，上市公司心无旁骛
专注主业发展，而投资者则越来越崇
尚“业绩流”。凡此种种，从长远看，A
股也就有了稳健发展的底气。从短期
看，遭遇意料之外的市场下跌时，“业
绩流”至少可让人安心。

崇尚“业绩流”是A股投资者的安心密码

本报记者 张 颖

跌破3500点，失守3400点。上证指数在周一
下跌逾2%后，周二继续回落，当日跌幅达2.49%，
报收于3381.18点，两日累计下跌169.22点，跌幅
达4.77%。深证成指和创业板指也遭受重创，周
二跌幅分别为3.67%和4.11%，两日累计跌幅分别
为 6.22% 和 6.83% 。 整 个 市 场 市 值 两 日 蒸 发
45152.28亿元。

在A股回落调整中，其他市场出现三大现象。
一是香港市场大幅跳水。周二，香港恒生指

数低开低走，收盘重挫4.22%，险守25000点大关，
收报25086.43点。大型科技股全线跳水，拖累恒
生科技指数重挫7.97%，创史上最大单日跌幅，收
报6249.65点，创该指数设立以来的历史新低。

二是人民币对美元贬值。A股收盘之后，离
岸人民币对美元跳水逾200点，一度跌破6.51关
口，创4月份以来新低。在岸人民币对美元16:30
收盘报6.5040，较上一交易日跌213个基点。

三是债市受挫。7月27日，国债期货各品种主
力合约尾盘跳水。截至收盘，十年期主力合约跌
0.35%；五年期主力合约跌0.29%；二年期主力合
约跌0.17%。

国泰君安证券最新分析认为，大跌不可持续，
指数将逐步企稳。市场的下跌主要受到短期因素
影响，市场中期向好趋势不变，决定市场中期走势
的经济、政策、资金等宏观方向依然未改变。

安爵资产董事长刘岩对《证券日报》记者表
示，短期政策和估值偏高，造成了消息面和情绪
面共振的恐慌性抛售，但中长期看，长线资金持
续流入依然是一个趋势性方向，A股大方向并没
有改变。

金百临咨询分析师秦洪在接受《证券日报》
记者采访时表示，目前，多重因素干扰市场短线
走势，但当前A股市场所背靠的大环境依然扎实
有力。A股今年以来的结构性行情基础未变，近
两日的下跌，只是市场恐慌性情绪的集中释放。
在周三或者稍后一段时间，有望迅速企稳，渐渐
收复失地。其中，创业板指、科创50指数的弹性
更强。

上证指数两日回调近5%
机构称结构性行情未改

本报记者 冷翠华

河南汛情牵动人心，险企赔付
工作正在进行中。据央视报道，截
至7月26日，河南保险业累计接到报
案36万件，估损金额92亿元。业内
人士认为，最终损失可能还会进一
步增加。

巨灾面前，保险业承担巨额理
赔无疑彰显出巨大的社会价值，但
同时也给险企经营带来较大短期影
响。站在当前时点回顾，业内人士
认为，我国的巨灾保险规模还较小，
仅有少数地方进行了试点，要在更
大范围内推广巨灾保险，还有赖于
制度的进一步完善，政府、保险公司
等各方的共同努力。

车险损失至少占60%以上

根据已有报案和估算，此次河
南暴雨造成的车险损失至少占保险
总损失的60%以上。社科院保险与
经济发展研究中心副主任王向楠对

《证券日报》记者表示，在类似的城
市暴雨中，我国居民的财产损失集
中于私家车损失，因此，车险综改明
显提升了车险消费者获得的赔付。

对比来看，据王向楠介绍，2012
年北京及周边地区遭遇“7·21”特大

暴雨，当年北京车险赔付金额同比
提高 23%，保费收入仅同比提高
15%，车险简单赔付率提高了4个百
分点。当前郑州及周边几个地级市
的汽车保有量总和与2012年北京及
南部几个地级城市的保有量之和相
当，考虑到此次暴雨的强度更大，特
别是去年9月19日车险综改之后，发
动机涉水成了车险的基本保障内
容，预计财险赔付将有所增加。

中怡保险经纪研报指出，随着
我国城市化进程不断加快，大规模
人口聚集，物资集中，工商业活动发
达，地下资产增加，“都市内涝型洪
灾”已经成为全球气候变迁带来的
新型巨灾事件之一。按目前损失估
计，此次河南暴雨灾害将进入我国
历史上前五大保险损失事件行列。

怡安再保顾问有限公司大中华
区精算分析部负责人符一帆对《证
券日报》记者表示，河南暴雨也让保
险业看到一些与历史不同的新兴类
风险，比如说地铁及地下商场面临
的风险，整体来说，大家对这类风险
的认知依然不足。

巨灾保险多地试点

巨灾保险制度，一般指对因发生
地震、飓风、海啸、洪水等重大自然灾

害所引发的大面积灾难性事故造成
的财产损失和人身伤亡给予保障的
风险分散制度。《证券日报》记者在采
访中了解到，目前在我国广东、四川、
云南、宁波等地已开展了不同模式的
巨灾保险试点，主要以政府为主导，

运用保险机制，通过保险进行风险分
散和经济补偿，但整体来看，我国巨
灾保险市场规模依然较小。

例如，宁波于2014年推出公共
巨灾保险，由市财政出资向保险公司
购买巨灾保险，为全市城乡居民提供

台风、暴雨、洪水等10余种灾害风险
保障；此外，根据《2020年重庆保险业
社会责任汇编》显示，去年，重庆市巨
灾保险为2500万人提供了57.9亿元
风险保障，完成洪灾赔付1.29万件，
赔付金额达4.5亿元。 （下转A3版）

河南暴雨致保险业估损近百亿元 巨灾险尚不“到位”
340家广东上市公司发布预告
近七成业绩预喜
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天津农商银行
创新贷款形式惠及农户
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