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警示半导体产能过剩：
未雨绸缪还是杞人忧天？
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水泥行业重组整合“加速度”
或将第二批纳入碳市场交易

............................B2版

6月份险企权益投资余额
缩水1800亿元

............................B1版

贺 俊

8月9日，上海证监局宣布，拟对
上海富控处以600万元罚款，案由是
上海富控2019年虚增利润29.92亿元。

近年来，上市公司财务造假案不
断曝光。2020年，证监会稽查执法部
门查办财务造假类案件54起，占信息
披露类案件的23%。若对资本市场
各类违法违规行为进行排名，财务造
假稳居榜首。

今年8月份是“银广夏事件”20周
年。2001年8月份,《财经》杂志封面
文章《银广厦陷阱》揭露了银广厦造
假内幕，由此，2000年全年涨幅高居

两市第一的银广厦连续15个跌停，沦
为令人不齿的“股渣”。

彼时，时任中国证监会副主席的
高西庆在沪深证券交易所2000年会
员年检总结大会上表示，鼓励中小股
东状告银广厦。后续判决中，刑期最
高的天津广夏董事长董博获刑3年。

20年来，财务造假始终是中国资
本市场的沉疴痼疾。当年虚增利润
7.7亿元的银广厦（后更名为西部创
业），面对獐子岛、绿大地、乐视网、康
得新、康美药业、康尼机电、宜华生
活、永煤控股和已攀升至数百亿元的
造假纪录，估计也要感叹“没有最假，
只有更假”。

回到2001年，“银广厦事件”发生
的同时，美国资本市场也曝出惊天大
案。世界500强之一的安然公司被曝
虚增利润6亿美元，并因此宣布破产。
后续判决中，刑期最高的安然公司
CEO杰弗里·斯基林获刑24年4个月。

“安然事件”的曝光，安然副总裁
莎朗·沃特金斯作为“吹哨人”功不可
没。2002年12月份，沃特金斯登上美
国《时代周刊》封面，被授予“年度风
云人物”，理由是“冒着巨大的职业风
险及个人风险去揭露事实真相”。

可以说，相比于媒体监督，在揭
露财务造假上，内部人士有着不可比
拟的优势。事实上，全球已曝光的财

务造假案，绝大部分既非注册会计师
发现，也非监管部门发现，而是来自
吹哨人的举报。因此，美国在“安然
事件”后强化了吹哨人制度，2010年7
月份通过的《多德-弗兰克法案》对
1934年的《证券交易法》进行了多处
修订，加入了“证券吹哨人激励和保
护”项目。

8月6日，美国证券交易委员会
（SEC）宣布，向三名吹哨人颁发350
万美元奖金。自2011年8月份启动至
今，十年间SEC总计向193人颁发了
9.5亿美元奖金。最高纪录是在2020
年10月份，SEC向一位吹哨人奖励了
1.14亿美元。根据规定，罚金超过

100万美元时，吹哨人可获罚金10%-
30%的奖励。

中国资本市场的吹哨人制度至
今也有20年了，从2001年6月份发布
的《关于有奖举报证券期货诈骗和非
法证券期货交易行为的通告》到2014
年6月份发布的《证券期货违法违规
行为举报工作暂行规定》，再到2020
年1月份发布的《证券期货违法违规
行为举报工作暂行规定》（2020年修
订），奖金上限也从2万元升到30万
元，再到60万元。 (下转A2版)

诊治上市公司财务造假沉疴 亟待吹哨人奖励“加码”

本报记者 刘 琪

8月11日，中国人民银行发布7月
份金融数据。在新增人民币贷款方
面，数据显示，7月份人民币贷款增加
1.08万亿元，比上年同期多增905亿
元。分部门看，住户贷款增加4059亿
元，其中，短期贷款增加85亿元，中长
期贷款增加3974亿元；企（事）业单位
贷款增加4334亿元，其中，短期贷款
减少2577亿元，中长期贷款增加4937
亿元，票据融资增加1771亿元；非银

行业金融机构贷款增加1774亿元。
民生银行首席研究员温彬在接

受《证券日报》记者采访时表示，居民
部门短期贷款和中长期贷款分别新
增85亿元和3974亿元，比去年同期增
量明显减少，这主要是由于近期房地
产调控政策持续升级加码，严厉打击
短期贷款违规使用，按揭贷款额度也
受到管控。

在社会融资规模增量方面，据初
步统计，7月份，社会融资规模增量为
1.06万亿元，比上年同期少6362亿

元。温彬认为，7月份社融回落主要有
三方面原因：一是，在防风险的政策要
求下，影子银行和表外业务治理持续
从严，表外融资继续呈现压降态势，7
月份委托贷款、信托贷款、未贴现银行
承兑汇票分别减少151亿元、1571亿元
和2316亿元，比去年同期分别少减1亿
元、多减204亿元和1186亿元；二是，新
增政府债券不及预期，今年政府债券
发行进度明显慢于往年，7月份政府债
券融资仅有1820亿元，比去年同期少
增3639亿元；三是，新增表内贷款亦有

所回落，7月份新增表内贷款8313亿
元，比去年同期少增1384亿元。

此外，7月末，广义货币(M2)余额
230.22万亿元，同比增长8.3%，增速
分别比上月末和上年同期低0.3个百
分点和2.4个百分点；狭义货币(M1)
余额62.04万亿元，同比增长4.9%，增
速分别比上月末和上年同期低0.6个
百分点和2个百分点；流通中货币
(M0) 余 额 8.47 万 亿 元 ，同 比 增 长
6.1%。当月净投放现金371亿元。

“7月份是传统缴税大月，当月财

政存款增加6008亿元，比去年同期多
增1136亿元，相当于货币回笼力度增
强，导致M2增速有所回落。”温彬表
示，新增贷款规模多于去年同期水
平，体现了金融对实体经济的支持。
社融正处于筑底过程，社融回落体现
了治理表外融资的大趋势，政府债券
融资的明显偏弱，有望促进政府债券
加快发行，从而对社融增速形成支
撑，但去年社融基数逐渐走高，也意
味着下阶段社融增速大概率维持低
位波动。

7月份新增人民币贷款1.08万亿元
新增涉房贷款明显回落

本报记者 昌校宇

8月11日晚间，观典防务发布公
告称，公司董事会审议通过了《关于
公司申请向上海证券交易所科创板
转板上市的议案》。这意味着，首单
新三板转板上市将正式启动。

按照“申请转板上市应在精选
层挂牌满一年”的要求，7月27日，首
批32家精选层企业挂牌满1年，部分
企业已具备转板上市的基础条件，
观典防务便是其中之一。

数据显示，观典防务最近两年净
利润(扣非后孰低者)分别为5346.08万
元及4170.42万元，合计9516.50万
元。最近三年的研发投入分别为
919.78万元、1758.01万元、2010.59万
元，研发投入占营业收入的比例分别
为8.80%、12.05%、11.18%。公司形
成主营业务收入的发明专利为13项，
主营业务收入在2018年-2020年分别
为10457.69万元、14591.38万元和
17976.82万元，近三年营业收入复合
增长率为31.11%。

公司表示，拟申请股票在全国
中小企业股份转让系统终止挂牌，但
需以获得转板上市同意为生效条
件。根据证监会、交易所、全国股转
公司相关规则要求，公司正在积极推

进转板工作，保荐机构、会计师事务
所及律师事务所已开始转板尽职调
查及申报材料准备工作，公司将在相
关工作完成后向交易所进行申报，并
在首次披露至提交转板上市申请期
间，根据《全国中小企业股份转让系
统挂牌公司转板上市监管指引》相关
要求每十个交易日披露一次进展公
告，相关事项取得重要进展或重大变
化时及时披露，并按照全国股转公司
股票停复牌有关规定，申请股票于提
交转板上市申报材料的次一交易日
停牌，并披露相关公告。

去年6月份，中国证监会发布
《关于全国中小企业股份转让系统
挂牌公司转板上市的指导意见》。
在中国证监会统筹下，沪深交易所、
全国股转公司及中国结算等有关单
位组成联合工作小组，紧密协作，共
同推进转板上市相关工作。

去年11月27日，沪深交易所分别
发布了新三板挂牌公司向科创板、创
业板转板上市的征求意见稿，明确精
选层挂牌公司向科创板或创业板转板
上市的条件、股份限售要求、上市审核
安排及上市保荐履职等重要内容。

今年2月26日，沪深交易所分别
发布新三板挂牌公司向科创板、创业
板转板上市试行办法。同日，为规范

申请转板上市挂牌公司的信息披露
及股票停复牌等行为，全国股转公司
制定并发布了《全国中小企业股份转
让系统挂牌公司转板上市监管指
引》，在实操层面具体明确转板上市

审议事项及披露要求、内幕信息知情
人报备核查、股票停复牌及终止挂牌
等有关要求。至此，新三板挂牌公司
转板上市的主要制度规则搭建完成。

此外，沪深交易所于今年7月23

日晚发布转板上市配套规则，打通
了新三板转板上市规则的“最后一
公里”，同时，意味着新三板精选层
挂牌公司转板到科创板或创业板的
各项准备工作基本就绪。

首单新三板转板上市启动“目的地”瞄准科创板

34只券商二季度重仓股
浮出水面
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有色金属价格普涨
超九成企业上半年业绩预喜
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