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三大运营商
上半年日赚4.46亿元
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▶▶▶详见A2版
国资委：推动央企把科技创新摆在更加突出的位置

本报记者 昌校宇

8月24日，创业板改革并试点注
册制将落地一周年。招商证券董事
总经理刘彤对《证券日报》记者表示，
创业板作为存量市场试点注册制开
局良好，为未来全市场推行注册制改
革打下坚实基础。

把时间拨回到2020年4月27日，
中央全面深化改革委员会官宣创业
板改革并试点注册制启动；119天后
的2020年8月24日，首批18家创业板
注册制企业顺利上市，A股市场首次
同步推进的“增量+存量”注册制改革
逐步深入。

近一年来，创业板践行探路使
命，以注册制为主线，对首发、退市、
并购重组、交易等基础性制度进行全
方位升级，在向优质创新型、成长型

企业敞开大门的同时，激活存量市
场，带动创业板焕发新气象。

具体而言，创业板注册制改革后，
建立了更加多元包容的发行上市条
件，让更多优质企业登陆资本市场。
同时，审核标准和审核过程公开、透
明，审核效率、审核进度以及审核结果
的可预期性大幅提高，让企业能更好
地利用资本市场工具发展壮大。

深交所官网公布的数据显示，截
至8月18日，创业板注册制下已受理
727家首发申请。其中，182家公司实
现上市，融资达1401.47亿元。

招商基金研究部首席经济学家李
湛告诉《证券日报》记者，上市条件包
容且多元化，退市标准快、精、准，大幅
提升了上市和退市效率，利于进一步
提升A股上市公司质量。从发行上市
的门槛条件上看，创业板注册制改革

制定了更加多样化、包容性的上市要
求，不同成长阶段和不同类型的企业，
在申请创业板上市中将适用不同的衡
量标准。其中“支持已盈利且具有一
定规模的特殊股权结构企业、红筹企
业上市”有利于优质红筹企业的回归，
进一步提升上市公司整体质量。从退
市机制看，退市标准更加丰富完善，取
消暂停上市和恢复上市环节，交易类
退市不再设置退市整理期，较大提升
了退市效率，加速市场内的优胜劣汰。

此外，创业板注册制的并购重组
功能，促进企业在深耕主业的同时，
实现产业整合和转型升级。深交所
官网公布的信息显示，截至8月18日，
创业板注册制下共受理的23家重大
资产重组项目申请中，注册生效8家。

“创业板并购重组规则鼓励上市
公司进行同行业或上下游产业并购，

成为推动战略性新兴产业发展和实
体经济发展的重要方式。”李湛称，具
体来看，创业板的并购重组规则兼顾
了创业板存量公司实际情况，从实
体、程序、制度等方面做出适应性调
整，明确符合国家战略的高新技术产
业和战略性新兴产业资产可在创业
板重组上市；同时，兼顾存量，为存量
企业转型升级、并购留出制度空间；
为创业板上市公司自主、便利和高效
地通过并购重组做大做强主业，提供
了有力的制度支撑。

在创业板注册制一系列改革中，
交易制度的重大变化无疑也备受瞩

目。随着首批注册制新股上市，创业
板执行新的交易制度，如日涨跌幅限
制从此前的10%放宽至20%。

李湛认为，创业板交易制度的创
新安排提升了市场活跃度，提高了市
场定价效率和机构投资者的定价能
力，提振了投资者信心，有利于整个
市场价值投资理念的养成。

在刘彤看来，“一年来，各项改
革制度运行情况良好，为加快建立
更加成熟、更加定型的注册制基础
制度体系夯实了基础，对进一步推
进符合我国国情的资本市场改革具
有重大意义。”

创业板注册制落地近一年：

“增量+存量”同步改革“开花结果”

许 洁

最近几年，网约车市场出现了一些怪象：
乘客抱怨打车越来越贵，司机却称平台与司机
之间分账不透明，赚钱不易。8月18日，交通运
输部出手了，要求网约车平台企业规范自主定
价行为、降低过高的抽成比例，加强与驾驶员
之间的沟通协商，设定抽成比例上限。

经济学常识告诉我们，市场经济其实是价
格经济，是买卖双方以双方都需认可，都愿认
可的价格提供和接受产品、服务的经济。但网
约车平台自主定价成谜，显然不符合市场经济
的基本原理。

一家平台拥有自主定价的大权，至少有以
下三个好处：

首先是可以大打价格战，降维打击竞争对
手。笔者了解到，去年有一家出行平台为了切
入网约车市场，以低于竞争对手15%的定价吸
引乘客下载，同时用融来的巨额资金补贴司
机，此举可谓立竿见影。这家平台在当地仅用
了一个月就坐上了市场的头把交椅，逼得竞争
对手不得不跟进调整自己的定价策略。

其次，可以更好地控制司机，即控制运力。
最新数据显示，截至2021年7月31日，全国共有

241家网约车平台公司取得了网约车平台经营
许可，环比增加5家；各地共发放网约车驾驶员
证351万本、车辆运输证135.7万本，环比分别增
长0.5%、2.3%。从以上数据可以发现，司机的数
量在增加，大家都想从这个年轻却肩负满足需
求侧重任的行业里分一杯羹。并且，司机们对
于价格非常敏感，从他们配置至少2台手机，在
多个打车软件之间来回切换就能看得出来。但
平台定价并不会和司机协商，当平台为了调动
运力而修改价格时，司机只能被动接受。

最后，自主定价可以让平台随时盈利。从多
家网约车平台披露的招股书和财报中可以发现，
亏损已是平台共性，但这些头部企业想要盈利，
恐怕只是分分钟的事。因为网约车市场受资本
影响很大，当市场份额足够大时，平台即可通过
改变算法和抽成比例，快速变现。对乘客而言，
他们先是享受了低价，并对平台产生依赖，后期
就要承受资本变现带来的压力，比如涨价。

再来看平台抽成问题，乘客支付的打车费
和司机收到的车费之间的差额被称为网约车
平台服务费，简称平台抽成。一些网约车平台
的抽成比例能达25%甚至更高，一直以来，平台
的抽成比例都是靠经验丰富的司机们自己倒
推计算出来的，不科学，但是没办法。

相对于网约车平台，司机显然是分散、无
组织的个体，处于天然弱势地位。此次对网约
车平台设定抽成比例上限就是为了保护这个
群体的合法权益。

奢侈品之所以不限价，是因为奢侈品不是
公共产品，而网约车却属于准公共服务供给，
因为国家允许平台投放网约车加入公共交通
行业，占用了稀缺的道路资源，要对公众负有
安全责任，那么这些平台的服务价格就理应接
受管理，不能以获取高额利润为首要目标。

而平台的合理利润不但来自企业自身的
定位，更要求企业通过加强内部管理来降低成
本。正确的竞争姿势是提供高品质、多样化、
个性化的服务来吸引更多资金和乘客，而不是
价格战和补贴。

如果说，前几年大家都希望对网约车行业
的监管是“审慎包容”，那么现在一定是“完善
监管”。合规经营，保证安全，让乘客享受到品
质服务，让司机获得应有的劳动报酬，让平台
赚取合理的利润，实现乘客、司机与平台的三
方共赢，这个行业才能走得更远、更长久。

网约车平台们 该放弃高利润幻想了

本报记者 王思文

随着2021年上市公司半年报陆续披露，9
家控股参股的公募基金公司上半年经营情况
浮出水面。盈利榜单排名暂为：招商基金、诺
安基金、万家基金、永赢基金、鑫元基金、东吴
基金、浙商基金、东海基金和南华基金。

从目前披露的中期报告中，记者发现，基
金经理普遍认为以成长相对占优的结构性行
情或仍将持续，而在此市场背景下，公募基金
上半年经营业绩出现分化态势，头部基金公
司强者恒强，中部基金公司以产品差异化和
互联网渠道布局快速赶超，业绩增长喜人，而
部分中小基金则出现业绩下滑，甚至经营亏
损的情况。

作为头部公募基金公司，今年上半年招
商基金资管业务总规模增长2552.17亿元，强
势突破万亿元大关，达到12139.78亿元，实现
净利润7.84亿元，同比增幅更是高达75%，规
模和业绩暂时领先。

与此同时，在近几年加快业务布局，开拓
互联网渠道之后，部分中型基金公司逐渐在
公募赛道崭露头角，成为一匹黑马。例如国
际实业参股的万家基金2021年上半年实现营
业收入7.94亿元，实现净利润1.68亿元，增幅
达到58%和73.42%。大恒科技持股的诺安基
金实现营业收入4.68亿元，净利润为2.22亿
元，同比增速分别达到26.02%、63.89%。

宁波银行控股的永赢基金业绩同样喜
人，截至2021年6月底，永赢基金个人有效客户

达到87.5万户，这一数据较2020年年报中的51
万户有着显著的增长，增幅超过70%。管理的
公募规模也水涨船高，截至今年6月底，永赢基
金公募总规模为2077亿元，较2020年底1899
亿元的总规模增长9%。经营状况方面，2021
年上半年，永赢基金实现营业收入约4.88亿
元，实现净利润1.40亿元。而去年同期，永赢
基金的营收为4.34亿元，净利润为1.79亿元。

部分中小基金公司也开始实现业绩丰
收。8月19日，浙商证券发布的2021年半年度
报告中显示，参股公司浙商基金2021年上半
年实现营业收入1.0258亿元，较去年同期的
6193.61万 元 增 幅 超 过 66%，实 现 净 利 润
891.81万元，较去年同期的18.35万元增长了
47倍。 (下转A3版)

9家基金公司上半年业绩揭晓
招商基金净利7.84亿元暂领先

本报记者 包兴安

8月19日，财政部公布数据显示，今年前7个
月，全国一般公共预算收入137716亿元，同比增
长20%。其中，证券交易印花税1664亿元，同比
增长41.8%。

北京国家会计学院教授崔志娟对《证券日
报》记者表示，前7个月财政收入大幅增长，反映
我国经济持续增长、稳定向好。从收入分布结
构看，税收收入增长较快，证券交易印花税增长
幅度最大，增值税、企业所得税同时大幅度增
长，体现出国家一揽子经济政策效果初步显现，
经济结构调整成果明显，资本市场交易非常活
跃，企业收益增长动能较好。

“我国财政收入呈现恢复性增长，表明经济
增长质量同步提升，在新冠肺炎疫情冲击和市场
环境复杂的情况下，经济转型、结构调整优化得
到进一步确认。”中国财政学会绩效管理专委会
副主任委员张依群对《证券日报》记者表示。

“今年前7个月个人所得税增幅很大，这与财
产性收入水平提高有关。由于疫情影响，国内消
费税增长幅度相对较低。房地产市场的规范加
码，使得非税收入增长幅度相对平缓。”崔志娟说。

中南财经政法大学数字经济研究院执行院
长盘和林对《证券日报》记者表示，注册制试点
后，今年市场交投日渐火爆，成交量稳步提升，
同时IPO常态化后，市场体量进一步提升。

崔志娟表示，今年资本市场投资活跃度非
常高。主要表现在两方面：一方面直接投资渠
道顺畅，发挥了市场对企业特别是科技企业、专
精特新企业的支持力度；另一方面，外资对中国
资本市场看好，促进了市场的资金流动。

张依群也认为，证券交易税快速增长主要
受益于股市交投活跃，市场对经济增长的预期
普遍看好，特别是创业板、科创板为科技创新型
企业提供了良好的融资平台，进一步助力经济
结构的转型升级，为未来经济持续性增长提供
了强有力的支撑。

张依群预计，从长远来看，财政收入会出现
回落并保持一定区间波动将是常态，税费改革
将继续推动税制结构优化，发挥稳增长、调结
构、提质量的积极作用。

前7个月
证券交易印花税1664亿元
同比增长41.8%

新出炉社保
十大重仓股变化明显
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一汽-大众连续4个月销量
下跌背后
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