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年内A股并购案件
已达1531起
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新华社北京8月23日电 8月23日，
国家主席习近平向中国－上海合作
组织数字经济产业论坛、2021中国国
际智能产业博览会致贺信。

习近平指出，世界正进入数字经
济快速发展的时期，5G、人工智能、智
慧城市等新技术、新业态、新平台蓬勃
兴起，深刻影响全球科技创新、产业结

构调整、经济社会发展。近年来，中国
积极推进数字产业化、产业数字化，推
动数字技术同经济社会发展深度融合。

习近平强调，在上海合作组织成

立20周年之际，中国愿同各成员国弘
扬“上海精神”，深度参与数字经济国
际合作，让数字化、网络化、智能化为
经济社会发展增添动力，开创数字经

济合作新局面。
中国－上海合作组织数字经济

产业论坛、2021中国国际智能产业博
览会同期举办，当日在重庆市开幕。

习近平向中国－上海合作组织数字经济产业论坛、
2021中国国际智能产业博览会致贺信

本报记者 昌校宇

去年4月27日，注册制改革的
“接力棒”正式交到创业板手中。而
创业板改革并试点注册制启动以
来，深交所坚持“开明、透明、廉明、
严明”的工作要求，持续优化监管规
则体系，通过强化事前、事中、事后
全链条监管，维护改革高质量运行，
培育资本市场良好法治生态。

招商证券投行委员会董事总经
理刘彤对《证券日报》记者表示，改
革落地一年来，监管机构充分把握
注册制改革的基本内涵，按照“定制
度、不干预、零容忍”的原则积极调
整监管与市场的关系，把应该交由
市场判断和决定的事项交还给市
场。例如，充分考虑创新创业企业
通常处于投入大、刚见效的发展初
期，容易存在未弥补亏损的特点，取
消了企业上市需要满足“不存在未
弥补亏损”的要求。同时，深交所提
出“四明”方针，树立并诠释了注册
制下监管机构的全新形象。

在事前审批方面，国信证券股
份有限公司副总裁谌传立向《证券
日报》记者介绍称，“创业板注册制
改革开启之时，发行审核即明确‘四
公开’原则，即审核标准公开、审核

进程公开、审核意见公开、审核监管
公开”。

在华泰联合证券执委会委员、投
行业务负责人唐松华看来，创业板注
册制下，审核制度公开透明，审核效
率大幅提升。从审核效率来看，创业
板拟上市企业从受理到过会平均用
时约150天，审核周期较注册制之前
大幅缩减，可预期性大大增强。

“与此同时，通过一年来的注册
制改革实践和监管引导，创业板市
场各方充分认识到信息披露是连接
投资人、资本要素与企业的重要桥
梁，信息披露的质量决定了资本要
素配置的效率。重合规、轻信披的
观念逐步开始被以信息披露为中心
的理念所取代。”刘彤认为，守住信
息披露真实、准确、完整的底线，并
满足投资者对信息披露充分、有效
的需求，已经成为市场共识。

创业板注册制下，信息披露是
核心要点，而中介机构是对发行人
信息披露进行核查验证、专业把关
的第一道防线，其勤勉尽责是注册
制改革成功的基础与保障。为压实
中介机构责任，督促其归位尽责，创
业板规则明确保荐机构的核查义
务，充分发挥“看门人”作用，强化监
管贯穿全程。 （下转A2版）

全链条监管“做加法”护航注册制改革行稳致远

安 宁

资本市场注册制改革持续深
入。8月24日，是创业板改革并试点
注册制首批企业上市一周年，也是
创业板作为存量市场试点注册制一
周年。至此，科创板两年“试验田”
的经验和创业板“增量+存量”的实
践，为全市场推进注册制改革打牢
了坚实基础。

“注册制改革已进入关键推进
期，要继续扎实细致做好各项准
备。”8月20日，中国证监会召开的
2021年系统年中监管工作会议中明
确了注册制改革已进入关键推进期
和接下来推进改革要做的具体工
作，让市场对注册制改革全面推进
的预期更为明朗。

资本市场注册制改革已经走过
两年。两年来，监管层以注册制改
革为龙头，统筹推进上市、交易、退
市、再融资和并购重组等关键制度

创新，改进各领域各环节的监管，开
启了资本市场改革的新局面。

数据显示，截至8月20日，科创
板上市公司328家，总市值51084亿
元，流通市值19381.81亿元，平均市
盈率75.14倍；创业板上市公司1011
家，总市值127261.71亿元，流通市值
86391.60亿元，平均市盈率57.01倍，
其中，创业板注册制下完成挂牌上
市的公司数量已经达到了182家。

目前来看，试点注册制从科创
板到创业板的前两步改革运行总体
平稳，改革效果符合预期。按照全
市场“三步走”的改革布局，当前，注
册制改革已进入关键的“第三步”。
走稳注册制改革的“第三步”，还需
要强化三大支撑：

一是继续优化发行定价机制，
形成新股发行市场良好生态。

市场化的发行承销机制是注册
制改革的重要一环，自注册制实施
以来，科创板、创业板建立了以机构

投资者为参与主体的询价、定价、配
售机制，这些制度规则在维护市场
平稳运行，保护投资者合法权益方
面发挥了积极作用。

但是，在实践中也出现了部分
网下投资者为博入围“抱团报价”，
干扰发行秩序等新情况新问题。针
对新问题新情况，监管部门出手及
时，8月6日，为进一步优化注册制新
股发行承销制度，证监会就修改《创
业板首次公开发行证券发行与承销
特别规定》部分条款向社会公开征
求意见，8月20日，沪深交易所分别
就其业务规则修改征求意见，此次
修改内容主要围绕优化定价机制安
排等。

通过优化发行定价机制，强化
发行承销过程监管，提升发行定价
市场化水平，有利于形成良好的新
股发行生态，也是注册制改革深入
推进的保障。

二是进一步压实中介机构责

任，提升执业质量。
中介机构归位尽责是注册制平

稳实施的重要基础，是资本市场高
质量发展的重要切入点和着力点。
因此，督促中介机构归位尽责，对于
提高上市公司质量，确保全市场注
册制改革顺利实施具有重要意义。

在注册制改革试点两年以来，
中介机构的执业质量总体有所提
升，但也暴露出一些问题。例如，有
些中介机构存在项目遴选不审慎，
核查把关不严格，有些是“带病申
报”，并未真正具备与注册制相匹配
的理念、组织和能力，对此，监管部
门也通过出重拳、下狠手，全面整治
中介机构把关不严的问题。

但是，提升中介机构执业质量
不仅要靠监管，更重要的是中介机
构应主动增强合规风控意识，深刻
认识“看门人”的职责定位，通过有
效发挥核查把关作用，提升执业质
量，这也是对行业长远发展的必然

要求。
三是继续把好市场入口和出口

两道关，加速优胜劣汰的市场机制
形成。

注册制下，不仅增加了A股市
场的供给，也加速了市场优胜劣汰
的良性循环，“有进有出”的市场体
系的常态化，可以给更多优质企业
上市的机会，同时，也会加速绩差
公司的退市速度，从而实现优胜劣
汰的生态格局。因此，把好入口和
出口两道关，是提高上市公司质量
的重要内容，也是注册制改革的内
在要求。

当前，注册制改革已进入关键推
进期，这意味着市场各方在继续扎实
细致做好各项准备的同时，也要认识
到各种新问题和新情况仍会出现，我
们不能过于理想化，也不能急于求
成，在坚持“建制度、不干预、零容忍”
的方针下，保持改革定力，稳步推进
注册制改革进入“第三步”。

稳步推进注册制改革进入“第三步”

▶▶▶详见A3版
注册制下创业板制度安排 疏通入口激活存量

注会行业迎从严监管
多项“硬举措”在路上

............................A2版

新三板挂牌银行
半年报披露大幕开启
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华北制药首次被列入
集采“违规名单”
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理想、小鹏火速删改
“辅助驾驶”官方描述
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贝因美等8家上市公司
放弃设立险企
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