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今日视点今日视点

赵学毅

9月2日，中国上市公司协会举办“上
市公司2020年报业绩说明会经验交流
会”，意在倡导上市公司进一步促进和加
强投资者关系管理，畅通上市公司与广
大投资者的交流。其重要性不言而喻。

年报业绩说明会，本不是上市公
司的“规定动作”，但今年来看却成了
绝大部分上市公司年报披露后的必
选项目。据全景网数据显示，截至8
月末，沪深两市已有3769家上市公司
举办了“2020年度业绩说明会”，占两
市上市公司总数的比例超过八成，创
历史新高；与上一年相比，举办业绩

说明会的公司数量增加了50%。
上市公司为什么在今年如此看

重业绩说明会呢？
笔者注意到，为贯彻落实《国务院

关于进一步提高上市公司质量的意
见》的精神，今年年初，证监会发布了

《上市公司投资者关系管理指引（征求
意见稿）》以及《关于推动上市公司召
开业绩说明会有关事项的通知》，鼓励
上市公司充分利用数字化技术，通过
直播、视频、语音等多种形式，积极与
投资者交流互动，切实保护投资者特
别是中小投资者合法权益。与此同
时，各地证监局迅速行动起来，统筹制
定分类推动上市公司召开业绩说明会

的工作方案，做好宣传、培训和指导等
各阶段工作安排，全面督导辖区上市
公司落实“建立董事会与投资者的良
好沟通机制”的要求，积极推动辖区上
市公司召开年度业绩说明会。沪深两
大交易所更加主动，市场组织者和服
务者的角色意识更强，以公司年报业
绩为核心，搭建起公司与投资者线上
沟通交流的平台。

从上市公司的角度看，与投资者自
主沟通的意愿明显增强。在注册制改革
的推动下，截至8月31日，A股上市公司数
量已达到4367家，总市值达到86.73万亿
元。随着上市公司数量的快速扩容，已
经改变了过去“上市是稀缺资源”的卖方

市场关系。“好酒也怕巷子深”，上市公司
要想在4000多家上市公司中脱颖而出并
获得投资者认可，必须费尽心思亮出看
家本领。于是，通过举行业绩说明会，可
以帮助投资者全面、客观、准确地理解定
期报告披露的重要信息，增强市场认同，
稳定市场预期，提升公司价值；与此同
时，举行业绩说明会利于公司进行再融
资等资本市场运作，为公司的进一步发
展创造良好的外部环境。

笔者认为，业绩说明会不管是对上
市公司还是投资者，都是同行者“善听
则明”的必然，对整个资本市场来说，将
奠定价值投资、长期投资的核心理念。

对上市公司而言，在与投资者的
零距离沟通中，及时发现公司存在的
问题，获得投资者对公司发展的意见
和建议，可进一步改进公司的工作；对
投资者而言，通过参加业绩说明会，可

以更好地释疑解惑，加深对上市公司
的了解，从而做出理性、正确的投资决
策。特别是对中小投资者而言，不管
是线上还是线下，参加业绩说明会都
是一条性价比较高的了解渠道，解决
了因成本不能专程调研的苦恼。

站在整个资本市场发展的角度，
一场场上市公司业绩说明会，聚沙成
塔、滴水成河，会形成“上市公司敬畏
投资者、投资者敬畏市场”的大气候；
在一次次亲密接触、坦诚相待后，上
市公司更有责任担当，不断增强核心
竞争力；投资者则会注重上市公司的
基本面，理性投资。最终，这个世界
第二大资本市场，会形成良性内循
环，更加公平、稳定，更具投资价值。

业绩说明会让同行者“善听则明”
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基金业协会首次发布
私募基金备案案例
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据中国政府网消息 国务院总理
李克强9月1日主持召开国务院常务
会议，部署加大对市场主体特别是中
小微企业纾困帮扶力度，加强政策储
备，做好跨周期调节；决定强化国家
助学贷款支持，让更多家庭经济困难
学生安心求学；通过《中华人民共和
国农产品质量安全法（修订草案）》。

会议指出，稳增长、保就业，重
在保市场主体特别是量大面广的中
小微企业。要贯彻党中央、国务院
决策部署，进一步加大对中小微企
业支持力度，针对大宗商品价格居
高不下导致生产经营成本上升、应
收账款增加、疫情灾情影响等问题，

在用好已出台惠企政策基础上，进
一步采取措施稳住市场主体、稳住
就业，保持经济运行在合理区间。
一是加大帮扶政策力度。今年再新
增3000亿元支小再贷款额度，支持
地方法人银行向小微企业和个体工
商户发放贷款。完善对受疫情影响
严重行业企业贷款贴息及奖补政
策。推动银行更多发放普惠小微信
用贷款。建立国家融资担保基金风
险补偿机制，支持担保机构为缺乏
抵押物和信用记录的小微企业提供
担保。引导金融机构开展票据贴现
和标准化票据融资，人民银行提供
再贴现支持，缓解中小微企业占款

压力。二是进一步深化“放管服”改
革，优化营商环境，降低制度性交易
成本，保护产权和知识产权，保护公
平竞争，增强发展信心。加大对创
业创新的支持力度。严禁乱收费、
乱摊派。继续开展清理拖欠中小微
企业账款专项行动。鼓励地方有针
对性出台帮扶措施，减轻中小微企
业成本上升压力。三是统筹做好跨
周期调节。发挥地方政府专项债作
用带动扩大有效投资。根据国际环
境变化和发展实体经济需要，加强
政策储备，研究和适时出台部分惠
企政策到期后的接续政策，提高应
对困难挑战的能力，保持经济平稳

健康发展和就业稳定。
为更好缓解家庭经济困难学生

后顾之忧，帮助他们安心求学、学有
所成，促进教育公平，会议决定进一
步完善国家助学贷款政策。一是自
今年秋季学期起提高贷款额度，将本
专科生每生每年最高贷款额度由
8000元提高至12000元，研究生由
12000元提高至16000元，财政对学生
在校期间的贷款利息实行全额补
贴。二是财政继续对助学贷款承办
银行给予一定比例风险补偿并合理
调低补偿比例。三是引导学生勤俭
节约，努力向学、学以致用，增强就业
和报效国家、服务社会能力。学校也

要努力为学生提供更多勤工助学的
机会。

农产品质量事关人民群众身体
健康。会议通过《中华人民共和国农
产品质量安全法（修订草案）》。草案
全面落实食品药品安全“四个最严”
要求，进一步加强农产品生产经营全
过程管控。明确生产经营者主体责
任、地方政府属地责任和相关部门监
管责任。建立食用农产品质量安全
追溯制度。完善监督措施，强化问责
执法，大幅提高对违法违规行为的惩
处力度。会议决定将草案提请全国
人大常委会审议。

会议还研究了其他事项。

李克强主持召开国务院常务会议

部署加大对市场主体特别是中小微企业纾困帮扶力度 本报记者 赵学毅 李乔宇

9月2日，由中国上市公司协会（以下简称“协
会”）主办的“上市公司2020年报业绩说明会经验交
流会”在京召开。中国证监会相关部门、派出机构及
部分会管单位，国务院国资委，上市公司及媒体代表
共计300余人现场或视频参加本次经验交流会。

我国资本市场正在通过全面深化改革，完善
基础性制度，构建高质量发展新格局。与此同
时，随着科技手段的进步、沟通方式的发展、投资
者观念的变化，上市公司除了严守依法合规经营
的“底线”外，更面临着如何获得投资者关注、获
得资本信任和支持等全新挑战。特别是在注册
制推动资本市场不断扩容的背景下，这些挑战日
益凸显。

为此，协会通过举办“上市公司年报业绩说明
会经验交流会”，意在展示各上市公司在召开业绩
说明会过程中的风采，提升上市公司对于召开好
业绩说明会的重视程度，倡导广大上市公司学习
优质业绩说明会举办的先进经验，进一步促进和
加强投资者关系管理，畅通上市公司与广大投资
者的沟通渠道。

未来，期待更多上市公司在诚信经营、守正创
新的同时，做好投资者沟通，以自身高质量发展推
动市场氛围的不断进步。

上市公司年报业绩说明会
经验交流会今日召开

政策“发令枪”再次打响
中国氢能之路该怎么走？
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本报记者 周尚伃

作为券商研究所的主要收入来
源之一，分仓佣金收入已成为考察
券商研究能力的重要指标之一。

《证券日报》记者据Wind数据统
计发现（合并同一公司主体），上半
年，券商“基金分仓”股票成交额为
11.65万亿元，同比增长64.55%。受
成交额大幅增加的影响，券商上半
年共实现91.14亿元的“基金分仓”
佣金收入，同比增长63.51%。

其中，有4家券商上半年“基金
分仓”佣金收入超过4亿元。券商龙
头中信证券以6.67亿元的佣金收入
拔得头筹，同比增长53.89%。广发
证券紧随其后，实现佣金收入5.06
亿元，同比增长88.05%。排在第三
位的是长江证券，实现佣金收入
4.99亿元，同比增长66.25%。中信
建投位列第四，实现佣金收入4.34
亿元，同比增长45.44%。

从增幅来看，上半年，共有26家
券商的“基金分仓”佣金收入同比增
超100%，其中，2家券商“基金分仓”佣
金收入同比增超1000%，九州证券上
半年实现佣金收入15.65万元，同比大

增1912.7%；开源证券实现佣金收入
9928.52万元，同比大增1205.71%。

对于券商“基金分仓”佣金的持
续增长，粤开证券研究院首席市场
分析师李兴在接受《证券日报》记者
采访时表示：“主要是由于上半年市
场交投热度维持高位，公募基金股
票交易额同比增长65%。从公募基
金分仓交易佣金率来看，2021上半
年佣金率为0.0784%，较2020上半年
继续下滑。”

“券商分仓佣金由于附带卖方
研究等增值服务，费率一直高于A股
市场整体佣金率，但2016年以来也
呈现连续下降趋势，券商整体分仓
佣金率由2016年的万分之8.65降至
2021上半年的万分之7.84，降幅超
过9%，预计未来分仓佣金率还将持
续下降。但在目前流动性有望边际
宽松的情况下，市场交投火热，A股
单日成交额已经连续31个交易日超
过万亿元，公募基金交易额也水涨
船高，虽然分仓佣金率持续下滑，但
在交易额大幅上涨的情况下，未来
券商分仓佣金还有上升空间。”李兴
向记者表示。

在行业转型的大背景下，佣金

分仓收入仍然是当下众多券商机构
的核心业务。李兴向记者表示：“在
分仓佣金持续上升的背景下，部分
券商持续加大研究投入，将研究业

务纳入核心竞争力之一。券商研究
一方面可以通过卖方业务获得收
入；另一方面在全面推行注册制、提
升直接融资比例的大背景下，更加

考验券商的项目筛选和风险把控能
力，对券商的研究能力提出了更高
要求，未来证券研究的重要性和专
业性将继续提升。”

基金交易火热券商分仓佣金“水涨船高”上半年收入同比增64%


