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今日视点今日视点

今日导读今日导读

煤价疯涨后短期或回归理性
多地上调电价缓解电企困境

..........................B2版

▶▶▶详见A3版
华为与苹果竞逐在新赛道上

阎 岳

第33天、第34天、第35天，A股市场成交额已
经连续35个交易日超过万亿元。这让投资者感
到既兴奋又有点担忧，兴奋的是A股市场的结构
性机会此起彼伏，担忧的是连续的万亿元成交额
会不会带来副作用。笔者对此持乐观态度，因为
现在的A股市场已经较国务院金融委提出“提升
市场活跃度”的2020年4月7日发生了很大变化。
概括来讲，这些变化体现在以下三个方面。

首先，资本市场深改创新取得成效，境内
外投资者入市积极，带来大量交投资金，市场
活跃度明显提升。

2020年4月7日，国务院金融委召开的第二
十五次会议对资本市场提出的要求之一是“放
松和取消不适应发展需要的管制，提升市场活
跃度”。在之后举行的“5·15全国投资者保护
宣传日”活动上，证监会主席易会满表示，提升
市场活跃度，既包括促进交易更加活跃，也包
括吸引更多投资者特别是机构投资者入市。

当年6月份，创业板改革并试点注册制落
地，其中交易制度改革为提升市场活跃度创造
了条件，比如上市前五日不设涨跌幅限制，个
股涨跌幅扩至20%，新股上市首日即可作为两
融标的。这些措施在提升市场活跃度方面发
挥了积极作用，再加上监管层为吸引境内外长
期资金入市而进行的改革，沪深主板、创业板、
科创板的成交量都以目视可见的幅度在增加。

对于投资者和资金的引入状况，中登公司
的数据显示，截至2020年4月末，投资者数量为

1.65亿，结算净额3.51万亿元，到今年7月末，投
资者数量增长至1.90亿，结算净额达到5.40万
亿元。这两组数据的对比为万亿元成交额做
出了很好的注解。

此外，投资者数量的多样化，新技术的使
用，让A股不再对量化交易、高频交易感到陌
生。但这些新型交易工具的两面性很突出，既
可以增强市场流动性、提升定价效率，又存在
容易引发交易趋同、波动加剧、有违市场公平
等问题。易会满在9月6日召开的2021年第60
届世界交易所联合会（WFE）会员大会暨年会
上就提出了新型交易方式的监管问题。

其次，上市公司质量显著提高，股市成为
居民增加财产性收入的重要场所。

提高上市公司质量是近年来监管层重点
推进的工作之一。去年10月份，国务院印发

《关于进一步提高上市公司质量的意见》，对提
高上市公司质量做出了系统性、有针对性的部
署安排。在各方共同努力下，上市公司高质量
发展的成效已初步显现。

以今年上半年上市公司业绩为例：沪市主
板公司近九成实现盈利，八成净利润同比增
长，半数以上增幅超过30%，与2019年同期相
比，营业收入增长20.22%，归母净利润和扣非
后净利润分别增长11.58%、13.17%，业绩重回
新冠肺炎疫情前的增长轨道；深市公司八成实
现盈利，逾八成营业收入规模扩大，逾六成净
利润实现增长，实现平均营业收入33.78亿元，
平均净利润2.54亿元，同比分别增长33.09%、
41.52%，已恢复至疫情前水平。

上市公司现金分红规模连续三年突破万
亿元，即便在受疫情冲击的2020年，上市公司
现金分红也达到1.3万亿元。A股市场的财富
效应可见一斑。

第三，上市公司数量稳步增长，流通市值
增幅超过50%。

从沪深交易所官网查询的数据显示，2020
年4月7日，深市上市公司为2222家，流通市值
18.90万亿元，股票平均市盈率25.72倍；同期，
沪市上市公司有1649家，流通市值28.50万亿
元，平均市盈率13.8倍。到2021年9月6日，深市
上市公司增至2495家，流通市值升至29.61万亿
元，股票平均市盈率31.67倍；同期，沪市上市公
司增至1977家，流通市值42.22万亿元，平均市
盈率17.74倍。

这也就是说，在17个月的时间里，沪深上市公
司家数增加了15.52%，流通市值增加了51.54%。

水涨船必然高，上市公司多了，流通市值
多了，投资者多了，资金多了，市场环境好了，
成交量自然也就上去了。

“万涓成河”，这是描绘A股市场成交额连
续突破万亿元规模最准确的词语。资本市场
改革的深化，带来的是环境的优化、优质上市
公司群体的增加、交易机制的改变、境内外资
金的流入等，这“涓涓细流”汇聚后的结果就是
成交额进入万亿元量级的新阶段，市场各方要
主动适应这种新变化。

辩证看待A股持续万亿元成交现象

本报记者 刘 琪

9月7日，国家外汇管理局公布最新外
汇储备规模数据。数据显示，截至2021年8
月末，我国外汇储备规模为32321亿美元，
较7月末下降38亿美元，降幅为0.12%。

对于8月份外汇储备规模变动情况，国
家外汇管理局副局长、新闻发言人王春英
表示，8月份，我国外汇市场运行平稳，境
内外汇供求基本平衡。国际金融市场上，
受新冠肺炎疫情进展、主要国家财政和货

币政策预期等因素影响，美元指数小幅上
涨，主要国家债券价格有所下跌，全球股市
总体上涨。外汇储备以美元为计价货币，
非美元货币折算成美元后金额减少，与资
产价格变化等因素共同作用，当月外汇储
备规模下降。

“真实贸易和跨境资本流动对外汇储
备规模形成贡献。”民生银行首席研究员温
彬在接受《证券日报》记者采访时表示，在
全球经济持续复苏带动下，今年我国出口
保持了较快增长。8月份，美国、欧元区、

日本等主要经济体制造业PMI指数维持了
较高的景气度，对我国出口形成支撑。8月
份，我国以美元计价的出口金额同比增长
25.6%，超出市场预期。同时，人民币资产
具有较大吸引力，证券投资呈现净流入态
势。

Wind数据显示，8月份，北向资金净流
入269.06亿元。据中央结算公司9月6日发
布的债券托管数据显示，8月份，境外机构
的人民币债券托管面额为3.4万亿元，较7月
份增加304.95亿元。 （下转A2版）

8月末我国外汇储备规模为32321亿美元
专家称，真实贸易和跨境资本流动形成贡献

本报记者 刘 琪

9月7日，国新办举行支持中小微
企业发展国务院政策例行吹风会。
针对在当前全球各经济体货币政策
可能转向的背景下，我国货币政策是
否会发生改变；年内基础货币是否存
在缺口，当前流动性如何等热点问
题，中国人民银行在会上一一进行了
回应。

中国人民银行副行长、国家外汇
管理局局长潘功胜表示，我国一直坚

持实施稳健的货币政策，中国的货币
政策仍然处于常态化货币政策区间，
不搞“大水漫灌”。我国货币政策空
间是比较大的。

潘功胜指出，下一步，人民银行
将实施稳健货币政策，保持流动性合
理充裕，保持货币供应量和社会融资
规模增速同名义经济增速基本匹
配。同时，搞好跨周期政策设计，统
筹考虑今年和明年货币政策的衔
接。同时，在货币政策考虑上“以我
为主”，增强货币政策的自主性。在

结构性货币政策方面，将加大对重点
领域和薄弱环节的政策支持。

对于基础货币是否存在缺口，中
国人民银行货币政策司司长孙国峰
表示，“可能并不存在很大的基础货
币缺口”。今年以来，人民银行实施
稳健的货币政策，综合运用降准、再
贷款、中期借贷便利、公开市场操作
等多种货币政策工具投放基础货币，
操作的前瞻性、有效性、精准性提高，
保持了流动性合理充裕。

“观察流动性的一个最重要指标

是货币市场的DR007，从这个指标看
货币市场运行平稳，月末、季末都没有
出现大的流动。相对公开市场7天操
作利率的偏离幅度处于近年来同期低
位。”孙国峰表示，7月份降准后，金融
机构运用降准释放的长期资金归还了
一部分中期借贷便利，金融机构的流
动性需求得到了充分满足。今后几个
月流动性供求将保持基本平衡，不会
出现大的缺口和大的波动。

同时，孙国峰指出，对于财政收
支、政府债券发行缴款等因素对流动

性产生的阶段性扰动，人民银行有充
足的工具予以平滑，完全可以保持流
动性合理充裕。值得注意的是，近年
来，人民银行完善流动性和市场利率
调控框架，提高透明度，通过言行一
致的操作和预期管理稳定了市场预
期，有效降低了金融机构的预防性流
动性需求，使得维护货币市场平稳运
行所需要的流动性的总量持续下
降。也就是说在目前的条件下，可能
不需要原来那么多的流动性就可以
保持货币市场利率平稳运行。

央行：我国货币政策空间比较大

10家超千亿元市值银行助力
华为鸿蒙为手机银行打开一扇门

..........................B1版

我国进出口总值
连续15个月正增长
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