
本报记者 李春莲

A股震荡下行，尽管盘面走势不
佳，但上市公司却在不断推出回购，传
递信心。

据梳理，截至4月25日，年内共有
195家上市公司推出了回购计划，共计
回购股份27.71亿股，按照回购价格上
限计算，拟回购金额约为576.57亿元。
从回购金额来看，不乏超过10亿元的
大手笔回购。其中，比亚迪拟以18亿
元至18.5亿元回购股份，回购价格不超
过300元/股；万科A回购资金总额不超
过25亿元且不低于20亿元；海尔智家
则拟不超过30亿元进行回购。

值得一提的是，上市公司此次回购
股份最大的特点就是多用于股权激励。
比如比亚迪，此次回购的股份将全部用
于实施公司员工持股计划。而员工持股
计划受让价为0元/股，参与对象无需出
资。这是上市公司建立健全长效激励机
制的必要方式，将公司的发展与员工切
身利益绑定在一起，留住优秀人才，有利
于公司的可持续发展。

上市公司之所以拿出真金白银回购
自家公司股票，一方面是看好公司的长
期投资价值，对公司持续发展有信心；另
一方面，当前股价偏离上市公司基本面，
公司通过回购进一步提振股价。

A股的长期投资价值在进一步凸
显，这可以从三方面来佐证：

一是上市公司高质量发展正在迎
来新局面。

近日，证监会、国务院国资委、全
国工商联联合下发《关于进一步支持
上市公司健康发展的通知》提出，支持
符合条件的上市公司为稳定股价进行
回购，依法支持上市公司通过发行优
先股、债券等多种渠道筹集资金实施
股份回购。

二是从最新的上市公司业绩情况
来看，新能源汽车、化工、光伏等多个
行业的上市公司业绩持续向好。

比亚迪、通威股份、盐湖股份等公
司一季度业绩均实现翻倍。从这些公
司公布的一季度成绩单不难发现，我
国化工、新能源、锂电等多个行业发展
势头迅猛，长期来看仍具备较大潜力，
行业整体趋势向好。

三是医药、家居等多个行业和相
关公司的估值处于低位，疫情对上市
公司的影响正在减弱，医药、半导体、
汽车等多个行业复工复产持续推进，
产业链正在逐步恢复活力。

大浪淘沙始见金。随着去年年报
及今年一季报披露进入尾声，成绩优
异的上市公司不断亮相，叠加回购热
潮持续释放利好，投资者对A股的信心
也会逐步恢复。

有专家认为，在当前市况低迷形势
下，有能力的上市公司通过回购部分股
票并注销，提升每股净资产值，是提升
公司价值、市场吸引力的重要举措。目
前，国内股市这种运作方式尚不多见。
他呼吁有实力的公司积极行动起来。

上市公司回购股份
力度可以再大一点
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本报记者 刘 琪

4月25日，中国人民银行发布消息，为提升
金融机构外汇资金运用能力，中国人民银行决
定，自2022年5月15日起，下调金融机构外汇存
款准备金率1个百分点，即外汇存款准备金率
由现行的9%下调至8%。

中信证券首席经济学家明明在接受《证
券日报》记者采访时表示，近期受美联储进
一步加息预期的影响，美元指数和美债利率
都出现较大幅度上行。下调外汇存款准备
金率有助于增加市场上的外汇供给，平抑市
场波动，发挥稳定市场预期和稳定人民币汇
率的作用。

据央行数据显示，截至3月末，外币存款余
额1.05万亿美元。由此计算，下调外汇存款准
备金率1个百分点，大约可以释放105亿美元外
汇流动性。

从美债收益率来看，Wind数据显示，4月
22日，对货币政策高度敏感的2年期美债收益
率为2.72%，不仅是年内最高水平，也是自
2018年12月18日以来首次突破2.7%。10年期
美债4月21日、4月22日均维持在2.9%，为月内
次高水平。

从汇率来看，4月25日，美元指数盘中最
高触及 101.7509，创 2020年 3月 26日以来新
高。近期人民币对美元则处于贬值状态，4月
25日，离岸人民币对美元汇率盘中跌破6.6，最

低下探至6.6089。
值得一提的是，在下调外汇存款准备金率

消息传出后，离岸人民币对美元汇率及在岸人
民币对美元汇率均应声上涨。截至4月25日20
时15分，在岸人民币对美元汇率报6.5498，离岸
人民币对美元汇率报6.5784。

财信研究院副院长伍超明对《证券日
报》记者表示，下调外汇存款准备金率可以
增加国内金融机构的外汇可贷资金，有利于
稳定外汇市场预期，促进人民币汇率在合理
水平上保持基本稳定，这也是央行对市场
释放的一个重要信号。而且，人民币汇率
保持稳定，也有利于增加国内的货币政策
空间。

“下调外汇存款准备金率也有利于稳增
长，在当前经济下行压力较大的情况下，可
以增加金融机构外汇资金的供给，有利于满
足实体经济对外汇的资金需求，以及满足国
内经济主体偿还外债资金的需求。”伍超明
说道。

植信投资研究院高级研究员常冉对《证券
日报》记者表示，此次外汇存款准备金率的下
调幅度相对谨慎。2021年，针对全年人民币强
势升值的态势，央行于去年6月份和12月份两
次上调外汇存款准备金率，每次均上调2个百
分点。当前应对人民币汇率急贬状况仅下调1
个百分点，不排除后续货币当局为稳定汇率稳
定采用其他调节工具。

稳定资金供给 央行调降外汇存款准备金率至8%

本报记者 赵子强 见习记者 楚丽君

4月25日收盘，A股三大指数集体跌逾
5%，其中，上证指数跌5.13%，失守3000点，报
2928.51点，深证成指跌6.08%，创业板指跌
5.56%，三大指数均创出年内新低，两市合计
成交额8969亿元；整体来看，A股市场有超
4600只个股下跌，此外，北向资金全天净卖出
43.97亿元。

申万一级行业方面，31个行业指数全线
下跌。其中，非银金融跌幅相对较小，跌
3.64%，有色金属、国防军工、电子、基础化工、
机械设备等5个行业指数跌幅均超7.5%，回调
较大。

“在A股市场缺乏信心，甚至出现恐慌情
绪时，机构投资者更应该做出表率，坚守优质
股票，坚守价值投资理念，引导市场情绪稳定

和好转。”前海开源基金首席经济学家杨德龙
在接受《证券日报》记者采访时表示。

“近期市场表现较弱，基本上出现连续调
整的走势。3000点是重要的政策关口，这段
时间政策利好频频出现，在一定程度上起到
托底的作用。但是由于内外部利空因素依
然没有消除，所以市场在反弹一段时间之后
再次出现二次探底。”杨德龙称。

对于下跌的原因，杨德龙分析认为，从
外部环境来看，首要的利空因素就是美联储
加息的节奏加快，虽然人民币贬值幅度小于
其他主要货币，但是近期出现连续贬值，也
引起很多投资者的关注；地缘冲突的进展也
是影响市场的一个不确定性的因素。从国
内因素来看，近期多地疫情反复，防控措施
不得不持续加码，对投资者信心造成了较大
影响。

尽管市场出现大幅回调，但在采访中，多
数分析人士却认为，对A股市场无需过度悲
观，可以关注经营状况良好的公司。

接受《证券日报》记者采访的宁水资本研
究员沈声才表示，当前投资者可以关注去年
年报、今年一季报业绩增长和高分红股票的
底部投资机会。

从估值来看，截至4月25日收盘，沪深300
的最新动态市盈率为10.87倍，非常接近2020
年3月19日10.73倍的低点。

投资机会方面，平安证券研报提出，市
场仍需要更多的信心和耐心。结合基本面
以及2020年一季度疫情影响的历史表现，
短期建议投资者关注金融、医药和农业等
具有相对收益的板块，中长期建议投资者
择机布局新能源、新能源汽车以及半导体
等超跌机会。

上证指数跌破3000点
专家呼吁机构投资者以行动引导情绪

安 宁

4月25日，全面降准正式落地！此次降准共
计释放长期资金约5300亿元。在利好兑现之
时，A股市场大跌有点意外，开盘即低开低走，截
至收盘，上证指数跌5.13%，报2928.51点，成交额
达4271亿元；深证成指跌6.08%，报10379.28点，
成交额达4698亿元；创业板指跌5.56%，报
2169.00点，成交额达1719亿元。

笔者认为，如果单从影响股市下跌的利
空因素来看，A股市场的表现也在意料之中。
从外围市场看，上周五，美股三大指数均重挫
逾2%，道指暴跌近千点，创下近一年半以来最
大单日跌幅，外围市场大幅下跌对周一 A 股
市场形成了一定影响；从国内影响因素来看，
国内疫情的不确定性也间接影响了投资者对
A股市场的预期。

实际上，A股市场的内在基本面并未发生
实质性变化，对三大基本面“硬信息”，有必要
进一步消化理解：

首先，中国经济首季“开门稳”是市场稳
的坚强后盾。

最新发布的一季度经济数据彰显出2022

年我国经济的良好开局。一季度，我国GDP
为270178亿元，同比增长4.8%，增速较上年四
季度加快 0.8 个百分点，经济继续稳步恢复。
其中，消费持续恢复，为稳增长发挥“主引擎”
作用；投资规模扩大，稳投资政策持续发力，
重大工程项目集中落地开工，积极扩大有效
投资，投资拉动经济增长作用提升；净出口较
快增长，高水平对外开放持续扩大，外贸发展
保持韧性。

中国经济韧性强、长期向好的基本面没
有变，股市平稳健康发展的基本面也没有变。

其次，金融监管部门同时发声“稳经济”、
“稳市场”，政策合力效应逐渐显现。

继 3 月 16 日，央行、证监会、银保监会、
国家外汇管理局同时发声表示共同维护资
本市场平稳运行之后。4 月 22 日，上述四
个部门再次同时发声：央行会议提出进一
步加大对实体经济的支持力度，维护市场
稳定，维护经济稳定；证监会会议强调，要
及时回应市场关切，引导市场预期，激发
市场活力、潜力，进一步提升市场韧性，促
进 资 本 市 场 平 稳 健 康 运 行 ；银 保 监会提
出，进一步增强和改善融资供给，努力促进

国民经济良性循环；国家外汇管理局会议
强调，维护外汇市场稳健运行和国家经济
金融安全。

随着“稳市场”政策的逐步落地实施，政
策利好的持续释放将进一步夯实A股市场企
稳的基础。

第三，A 股市场的生态环境持续优化改
善，是资本市场行稳致远的保障。

近年来，从进一步健全多层次资本市场、
完善中小企业金融支持体系，推动创新驱动
发展和经济转型升级，到推进资本市场基础
制度建设、法治体系完善，再到推进全面实行
股票发行注册制改革，资本市场通过一步步
深化改革增强了市场韧性，优化了市场的生
态环境。

当前，内外部环境更趋复杂和不确定，这
也让改革中的中国股市面临更大的挑战，但
是，有中国经济的护航，中国股市有底气和信
心“风雨之后必见彩虹”。

大盘暴跌后 请看这三个基本面“硬信息”
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