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本报记者 张 敏

疫情反复，国内药企也在持续推
进相关药物的研发。

5月12日，众生药业发布公告称，
控股子公司广东众生睿创生物科技
有限公司（以下简称“众生睿创”）口
服抗新型冠状病毒3CL蛋白酶抑制
剂一类创新药物RAY1216片的临床
试验注册申请获得国家药品监督管
理局（NMPA）受理。受此消息影响，
众生药业当日股价报收涨停。众生
药业董秘办工作人士在接受《证券日
报》记者采访时表示，公司将在获批
后开展临床试验。

《证券日报》记者对相关信息梳
理后发现，除众生药业之外，近期还
有多家药企密集公布在研新冠药物
的最新进展。

3CL蛋白酶抑制剂成焦点

目前，跨国药企辉瑞公司研发的
Paxlovid，即奈玛特韦片（Nirmatrelvir）
和利托那韦片组合，被中国药品监管
部门批准紧急授权使用（EUA）或附
条件批准上市，这也是首次纳入《新
型冠状病毒肺炎诊疗方案（试行第九
版）》的小分子口服抗新冠病毒药。

辉瑞Paxlovid特效药物分子奈玛
特韦片的靶标是3CL蛋白酶。众生药
业介绍称，RAY1216是众生睿创研发
的具有全球自主知识产权的强效、广
谱抗新冠病毒3CL蛋白酶抑制剂，通
过作用于新型冠状病毒主蛋白酶，抑
制病毒前体蛋白质的切割，进而阻断
病毒复制，达到抗新冠病毒作用。

记者梳理后发现，先声药业、广生
堂、歌礼制药等公司布局的多个新冠
病毒候选药物靶向也是3CL蛋白酶。
盘龙药业在5月11日回复投资者采访
时也表示，公司与陕西省科技大学梁
承远博士团队共同研发的“冠状病毒
3CL蛋白酶抑制剂开发”项目目前正在
有序推进新药临床前的研究工作。

排排网旗下融智投资研究员包

金刚向《证券日报》记者表示，相比之
下，新冠小分子口服药的竞争格局温
和很多。目前已公布的3CL蛋白酶
抑制剂方向的管线有五六款产品，大
部分处于临床前阶段。“研发实力强、
临床效率高的药企有望率先获批，避
开市场竞争，率先分享市场红利。”

多家公司公布在研产品进展

近期，多家公司针对新冠疫情的
在研药物产品有了新的进展。

君实生物联合开发的新冠在研药
物VV116已在乌兹别克斯坦上市。5
月11日，据相关媒体报道，该产品在乌
兹别克斯坦的售价对外公布，为185美
元/盒，约合人民币1243元/盒。不过，
君实生物向记者表示，VV116所在的
乌兹别克斯坦市场，是合作方旺山旺
水的权益地区。

5月10日，港股上市公司腾盛博
药宣布，新的数据表明，其长效新冠
中和抗体安巴韦单抗和罗米司韦单
抗联合疗法对新冠病毒奥密克戎
BA.2亚型变异株保持中和活性。安
巴韦单抗/罗米司韦单抗联合疗法系
我国首个自主研发的抗新冠病毒抗
体药物，于2021年12月8日获得国家
药品监督管理局（NMPA）上市批准。

同日，广生堂在投资者互动平台
表示，公司新冠口服药物GST-HG171
已确定临床前候选化合物PCC，体内
及体外模型疗效及新冠真病毒活性
实验结果显示，GST-HG171对已知各
种主要病毒株(原始株、贝塔变异株、
德尔塔、奥密克戎等)都有效。公司正
全力推进该项目进展。

广州圆石投资医药行业首席研究
员李益峰向记者表示，新冠药物研发
全球竞赛，是速度和质量的博弈。从
研发方向看，研发3CL蛋白酶抑制剂的
国外企业有辉瑞、盐野义等，国内企业
有前沿生物、先声药业、众生药业等；
RNA聚合酶抑制剂方向有瑞德西韦、
默沙东、真是生物、君实生物等，竞争
非常激烈，未来或迎来价格战。

新冠药物市场竞争白热化
国内药企在研发赛道竞速

本报记者 龚梦泽

近日，山东省汽车流通协会将宝
能观致品牌汽车列入消费黑名单，并
向消费者发出消费警示。《证券日报》
记者从多家观致汽车门店了解到，目
前观致4S店基本处于甩卖车辆或关
停状态，大批经销商已撤出，少数经
销商则在计划退网。由于门店停摆，
观致车主普遍遭遇到修车“无门”、保
养延期难兑现等问题。

强制执行标的额近8亿元

浙江金华的张先生告诉记者，他
购买的是2020款1.6T巡航豪华型观致
7车型。“买车时说好的置换补贴和经
济补贴共计12000元，会在提车后2天
至3天就到账。一年多过去了，仍未收
到这笔款项。此前4S店回复称，是厂
家一直不放款。如今4S店倒闭了，官
方客服也打不通。”张先生表示。

“我在2017年9月份购买了一辆
观致5尊贵升级款汽车后，先是主驾
座垫表面皮革开裂，然后是右前门内
侧下水口附件生锈。”家住南京的王先
生也遇到观致门店关闭导致无法正常
维修养护的问题。“联系售后迟迟未有
回信后，再联系江宁直营店才得知，南
京6家直营店均已关门。很多观致车
主在质保期内都面临车辆无处维修保
养、出险后没有配件的窘状，公司至今
都没提供任何解决方案。”

《证券日报》记者在国内主流汽车
投诉受理处置服务平台车质网上发
现，截至目前，涉及观致品牌各类车型
的投诉超过400条，车型涉及观致3、观
致5、观致7，其中投诉的典型问题包括
发动机漏油变速箱异响抖动、车辆售
后失联、赠送保养维修服务无法兑现、
销售欺诈等问题。为此，记者多次拨
打观致汽车官方服务热线，但截至发
稿时，电话始终处于无人接听状态。

天眼查信息显示，观致汽车有限
公司存在数十条被执行人信息，强制
执行标的额近8亿元。此外，公司还
存在多条限制消费令及终本案件信
息，未履行总金额达5094万元。

经山东省汽车流通协会调查，济
南市4家宝能观致汽车直营店已经停
业，厂方服务电话也已注销。消费维

权工作站甚至还向观致品牌所属的
宝能集团总部所在地“深圳市罗湖区
宝安北路2088号”邮寄发送问询函，
但因人去楼空，信函被退回。

品牌向上之路多坎坷

据《证券日报》记者了解，被观致
“坑了”的不仅仅是消费者，还有公司
自家员工。今年年初，有观致汽车常
熟工厂员工发文称，从2021年下半年
开始，观致汽车停止为员工按月缴纳
五险一金。

“需补齐的额度少则5000元，多的
高达30000元。”部分观致员工还透露，
他们还被“强制”安排外地工作，或到
芜湖支援奇瑞，或到深圳支援宝能。
有接近观致汽车的人士提供的两则观
致常熟工厂内部工作群和邮件通知显
示：“春节后，所有蓝领全部支持芜湖
奇瑞或深圳DS工厂，如有不去的按旷
工处理，到时候做开除处理。”

公开资料显示，观致汽车成立于
2007年，注册资本约169.25亿元。彼
时背靠奇瑞汽车的观致，其设计团队
来自宝马，安全团队来自萨博，曾是
国内较早一批喊出“品牌向上”的自
主汽车品牌。然而，由于缺少品牌文
化沉淀和市场认知，定位中高端的观
致以实力演绎了何为“叫好不叫座”。

公司财务数据显示，2014年至
2016年，观致汽车连续3年亏损，累计
亏损66亿元。2017年，奇瑞汽车选择
抛出这枚“烫手山芋”，宝能集团以
66.3亿元收购观致汽车51%的股份，
成为其控股股东。

宝能集团接手之初，观致销量曾
有明显起色。2019年，宝能集团再度
以15.6亿元收购观致汽车12%股份，
持股比例增至63%。然而好景不长，
2019年至2021年，观致汽车年销量从
2.27万辆下滑至5200辆。与此同时，
控股股东宝能集团也陷入债务危机。

“观致的‘品牌向上’有些生不逢
时。”在中国新能源汽车产业创新联
盟理事高云鹏看来，成本居高不下，
超脱消费需求，渠道单一营销不力，
导致观致汽车内在竞争力越来越
弱。加之大股东宝能集团自身资金
吃紧，无法提供资金强援，造成了如
今观致门店关停、难以维继的局面。

宝能观致汽车被列入消费黑名单
经营难维继 强执标的额近8亿元

本报记者 黄 群 徐一鸣

5月12日，安徽建工宣布关于以1
元回购业绩补偿股份并注销的消息。
当日，公司股价应声涨停。

据《证券日报》记者不完全统计，今
年以来至少已有安徽建工、爱旭股份、
三维通信、立昂技术、启迪设计、东方中
科、保利联合、水发燃气、东旭光电、创
新医疗、设研院、维克技术、深赛格等13
家公司宣布，因业绩承诺不达标，将以1
元回购对应股份并予以注销。其中，爱
旭股份、安徽建工在发布相关消息后，
均受到市场热捧，股价涨幅较大。

川财证券首席经济学家、研究所
所长陈雳对《证券日报》记者表示，上
市公司生产经营情况有时会受到外力
影响，一旦业绩承诺方未达成业绩目
标，通常会触发股权补偿的情况，上市
公司会以象征性的1元价格回购相对
应的股份并注销。投资者要客观分析
不同公司触发“回购注销机制”的条
件，更要看清上市公司的具体经营情
况，树立中长期投资理念。

“1元回购”提振股价

2017年，安徽建工与其控股股东
建工控股完成吸收合并，实现整体上
市。建工控股承诺，阜阳明珠花园、宿
松龙溪山庄、肥东锦绣花园、天长丽阳
兰庭等4个房地产项目 2016年、2017
年、2018年、2019年和2021年实现的净
利润预测数（各项目扣除非经常性损
益后的累积净利润数之和）不低于
25493.23万元。

今年5月12日，安徽建工发布公告
称，由于业绩承诺方建工控股未完成
业绩承诺，其将补偿462.63万股给上
市公司；上市公司将以1元回购，并将
该笔股份予以注销。当日，安徽建工
股价涨停，报收8.36元/股。

无独有偶，同时是受“1元回购”消
息的影响，近期爱旭股份的股价涨幅
也比较大。公司方面在5月6日表示，
由于2019年所置入资产广东爱旭近3
年来累计扣非净利润仅实现当初业绩
承诺的40.82%，上市公司拟以1元回购
89754.29万股并予以注销。注销完成
后，公司注册资本将由目前的20.36亿
股大幅减少至11.39亿股，注销股份比
例占公司总股本的44.1%。在该消息
发布前后的4月27日至5月12日9个交
易日里，该股股价累计涨幅达95.7%。

业绩承诺未达标，上市公司为何
会选择“1元价格回购股份并注销”的

方式进行业绩补偿，而不选择将补偿
股份直接赠予上市公司？上海市光明
律师事务所付永生律师对《证券日报》
记者表示，回购股份并注销可导致上
市公司注册资本减少，间接提升每股
资产价值。赠予股份可能不适用《公
司法》第142条的规定，无法注销，难以
提升每股资产价值。

354家公司回购额超136亿元

今年4月20日以来，A股市场连续下
跌，上市公司纷纷采取回购或增持的举
措，为股价保驾护航。

东方财富Choices数据显示，在4月
20日至5月12日期间，已有354家A股上
市公司发布回购报告书。其中，国轩高
科、新智认知、荣晟环保、运达科技、德
联集团等33家公司率先宣布，已经实施
首次回购，合计回购资金达136.90亿元。

以国轩高科为例，公司在4月29日
披露股票期权激励计划草案后，在5月
5日召开董事会审议通过公司回购股
份的议案，并在5月6日快速实施首次
增持。公司发布的公告显示，5月6日，
公司以集中竞价方式回购股份115.44
万股，占总股本的比例为0.07%，最高
成交价为27.292元/股，最低成交价为
26.947元/股，支付金额为3130.39万元
（不含交易费用）。

国轩高科相关负责人对《证券日
报》记者表示，此次回购表明了公司对
资本市场和公司未来发展的信心。公

司各个项目进展良好，其中，国轩高科
GDR项目预计将于7月份正式上市；国
轩高科桐城一期动力电池厂房建设即
将竣工交付，并于6月份投产；国轩高
科南京三期、庐江材料、宜春一期、合
肥 肥 东 材 料 基 地 一 期 、合 肥 新 站
50GWh等新建项目也在紧张建设中。

龙磁科技也在5月6日发布回购报
告书。公司相关负责人对《证券日报》
记者表示，这是公司上市后首次制定
回购方案，后期将用于实施员工持股
计划或股权激励。公司现在现金流充
裕，生产经营较为顺畅，年产5000万只
高频磁性器件项目、金寨年产6000吨
高性能软磁铁氧体生产线等核心项目
都在稳步推进中。

机械设备公司股东增持多

除上市公司回购股份外，大股东增
持现象也不少。东方财富Choice数据显
示，在4月20日至5月12日期间，共有138
家A股上市公司被重要股东（包括持股
5%以上的一般股东、实际控制人、第一
大股东、公司高管等）通过二级市场增
持，以增持时参考市值计算，合计增持
额达59.64亿元。其中，恒力石化被重要
股东增持超13亿元；中环股份、四川路
桥、上汽集团等10家公司被重要股东增
持额也均超过1亿元。

中国国际经济交流中心经济研究
部副部长刘向东对《证券日报》记者表
示，上市公司通过增持手段向市场释

放两大积极信号：一是在前期市场转
弱的背景下，很多上市公司估值有所
回落，重要股东通过实际增持行动表
明对上市公司自身经营和竞争力的信
心，从而提振市场信心和公司估值；二
是公司去年年报及今年一季报业绩整
体表现较好，重要股东增持，有利于控
股权集中，优化企业经营架构。

萨摩耶云科技集团首席经济学家
郑磊接受《证券日报》记者采访时表示，
今年以来，很多上市公司股价持续调
整，触发了稳定股价预案。重要股东通
过二级市场增持，与中小投资者利益保
持一致，向市场传递企业发展信心，有
助于中小投资者提高远期投资收益。

机械设备行业重要股东增持的公
司家数最多，达27家。对此，郑磊表示，
今年机械设备龙头企业以及相关产业
链的业绩增长具有确定性。市场自4月
20日深度调整以来，机械设备板块累计
跌幅为3.75%，板块估值回撤是重要股
东增持的原因之一。

东莞证券分析师黄秀瑜认为，随
着下游基建项目有序开工，全面加强
基础设施建设将助力基建行业景气度
回升，对工程机械需求有望不断增加。

展望今年全年，刘向东分析称，今
年上市公司增持家数较往年会有所增
加，一方面是多数公司股价相对处于
低位，为定增和增持提供了合理价
码。另一方面，更多公司需要提振信
心，增强对上市公司利益的维护，全面
提升上市公司发展的质量。

多家公司“1元回购”提振投资者信心
492家公司回购或增持涉资近200亿元

本报记者 向炎涛 刘 欢

继宁夏建材公告重组事项后，祁连
山作为中国建材整合水泥业务的最后
一块拼图，也于5月12日披露了重大资
产重组预案。预案显示，祁连山拟将全
部资产及负债置出，与中国交建及中国
城乡下属的 6 家设计院进行资产置
换。交易完成后，祁连山将退出水泥行
业，未来从事工程设计咨询业务。其控
股股东将变更为中国交建，实际控制人
将变更为中交集团。

当日，中国交建和中国建材均就此
发布相关公告。中国交建称，通过本次
分拆重组上市，公司将公规院、一公院、
二公院重组上市后的新主体打造成为
下属工程设计咨询领域的独立上市平
台。中国建材称，资产重组完成后，预
计祁连山将不再是公司的附属公司。

受上述重组消息影响，5月 12日，
祁连山复牌后股价报收一字涨停，以
11.77 元/股收盘；中国交建报收 10.65
元/股，上涨 0.66%；中国建材报收 9.57
港元/股，下跌2.35%。

中国建材
整合旗下水泥资产

祁连山此次披露的交易方案包括
重大资产置换、发行股份购买资产及募
集配套资金等三个部分。首先，祁连山
拟将全部资产及负债置出，并与中国交
建下属公规院100%股权、一公院100%
股权、二公院 100%股权和中国城乡下
属的西南院100%股权、东北院100%股

权、能源院 100%股权中的等值部分进
行资产置换。其次，祁连山拟以 10.62
元/股的价格，向中国交建、中国城乡发
行股份购买置入资产的差额部分。此
外，公司还将采取向特定对象非公开发
行的方式募集配套资金。

据悉，募集配套资金拟用于支付相
关交易税费、置入资产项目建设、补充
上市公司及置入资产流动资金、偿还债
务等，其中用于补充上市公司和置入资
产流动资金、偿还债务的比例不超过本
次交易作价的 25%或募集配套资金总
额的50%。

“通过上述交易，中国建材能够解
决内部的同业竞争问题，其水泥资产能
够进一步整合。”业内分析人士向《证券
日报》记者表示。

自 2020年开始，中国建材就开始
整合旗下水泥资产，以解决同业竞争问
题。2020年7月份，中国建材将旗下中
联水泥、中材水泥、南方水泥、西南水泥
全部或部分资产注入天山股份，交易规
模达 981亿元。天山股份因此成为全
球最大水泥企业，甚至被业内称为“中
国神泥”。2021年年底，上述资产完成
过户。2022年2月份，天山股份托管北
方水泥。2022年 4月 15日，天山股份
发布公告称，与宁夏建材签署《出售资
产意向协议》，后者拟向公司出售所持
水泥等相关业务子公司的控股权等资
产。

此次祁连山置出的水泥资产也将
交给天山股份托管经营。中国交建方
面对《证券日报》记者表示：“本次置换
若顺利实施，按照已公告预案，由于公

司对水泥资产业务尚不是很熟悉，因此
委托天山股份进行管理，具体事项将另
行签署协议约定。”

中国企业研究院首席研究员李锦
对《证券日报》记者表示，我国水泥行业
面临产能严重过剩、低层次恶性竞争等
问题，去产能将是未来急需解决的重点
问题。中国建材对水泥资产重整后，天
山股份的核心竞争优势将更加突出，盈
利能力、综合竞争力、可持续发展能力
有望进一步提高。

中国交建
打造设计领域“巨无霸”

通过此次重组，中国交建将分拆子
公司“借壳”上市。

重组预案显示，此次交易中，中国
交建拟置入的资产为公规院、一公院、
二公院 100%股权；中国城乡拟置入的
资产为西南院、东北院、能源院100%股
权。六家设计院主要经营工程勘察、设
计咨询以及监理检测业务，主要聚焦于
交通及市政两大领域，在公路、市政设
计领域均排名前列。

借助本次交易，中交集团将实现对
设计板块的整合。中交集团合计持有
中国交建 58.70%的股份，持有中国城
乡 100%的股份，同为中国交建和中国
城乡的控股股东及实际控制人。

此次交易完成后，上市主体有望成
为A股市场规模最大的设计公司。截
至今年一季度末，公规院、一公院、二公
院、西南院、东北院和能源院的总资产
分别达到 61.62亿元、77.41亿元、68亿

元、25.66 亿元、28.79 亿元、1.82 亿元；
实现归母净利润分别为1.14亿元、1.41
亿元、1.39亿元、3472万元、1244万元、
102.47 万元。六家公司资产合计为
263.3亿元，2022年一季度实现归母净
利润合计为4.42亿元。

“此次交易完成后，上市公司将成
为A股市场建筑设计领域的巨无霸。”
一位券商建筑行业研究员告诉《证券日
报》记者，此次重组注入的六家设计院
在业内实力非常强，上市后估值有望提
升，预计市盈率可给到10倍至15倍。

“为落实国有资本投资公司试
点，推动设计板块聚焦主业、提高核
心竞争力，加快市场化改革，释放设
计板块估值潜力，实现全体股东利益
最大化，公司策划了子业务板块的分
拆上市工作。”中国交建方面表示，通
过本次资本运作，将进一步增强公司
设计业务的资本实力，扩大业务布
局，有助于提升中国交建的核心竞争
力和盈利能力。

IPG 中国首席经济学家柏文喜接
受《证券日报》记者采访时表示：“此次
重组完成后，中国交建旗下的工程设计
与咨询板块将借祁连山之壳登陆资本
市场，祁连山原有水泥业务与商混业务
可与中国交建实现上下游产业链的垂
直整合，有望提升和强化中国交建的供
应链，提升中国交建的业绩。”

柏文喜认为，在宏观经济下行预期
下和逆周期调节下，大基建的发展前景
值得看好。与大基建紧密相关的工程
设计咨询行业将是最直接的受益者，前
景也值得看好。

央企又有大动作！

中国建材进一步整合水泥资产
中国交建通过分拆重组上市


