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本报记者 孟 珂

5月16日，在国新办新闻发布会上，国家统
计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付
凌晖在介绍2022年4月份国民经济运行情况时
表示，今年以来，经济新的下行压力进一步加
大，尤其是4月份疫情对经济运行造成较大冲
击，但总体看，中国经济稳中向好、长期向好的
基本面没有改变，转型升级、高质量发展的大
势没有改变。

数据显示，4月份，经济主要指标增速由升
转降或有所回落。具体来看，4月份，全国规模
以上工业增加值同比下降2.9%，环比下降
7.08%。其中，采矿业增加值同比增长9.5%，制
造业下降4.6%，电力、热力、燃气及水生产和供

应业增长1.5%。高技术制造业增加值同比增
长4.0%。

对于该数据低于市场预期，付凌晖回应
道，4月份，工业生产受到疫情冲击，由于交通
物流受阻等因素影响，工业生产出现了下降。
其中，制造业下降主要是受汽车等装备制造业
下降影响。4月份，汽车制造业增加值同比下
降31.8%。

同时，4月份，社会消费品零售总额29483
亿元，同比下降11.1%，环比下降0.69%。其中，
商品零售26874亿元，同比下降9.7%；餐饮收入
2609亿元，下降22.7%。

对此，付凌晖表示，4月份消费下降主要是
受到疫情短期冲击影响。随着疫情得到控制，
生产生活秩序恢复到正常的状态，前期被压抑

的消费会逐步得到释放。从4月中下旬以来，
国内疫情整体是趋于下降的，上海和吉林的疫
情逐步好转，有利于创造适宜的消费环境。同
时，稳定宏观经济大盘，加强援企稳岗扩就业
将保障居民消费能力，加之促消费各项政策显
效，我国消费恢复态势有望得到延续。

另外，4月份，全国居民消费价格同比上涨
2.1%，涨幅比上月扩大0.6个百分点，环比上涨
0.4%；全国工业生产者出厂价格同比上涨
8.0%，涨幅比上月回落0.3个百分点，环比上涨
0.6%。全国工业生产者购进价格同比上涨
10.8%，环比上涨1.3%。

对此，付凌晖表示，尽管近期居民消费价
格涨幅有所扩大，但总的看，我国商品和服务
的市场供给能力比较充足，保持价格稳定有较

多有利条件。
从累计看，主要指标仍然保持增长，1月

份至4月份，全国固定资产投资（不含农户）
153544亿元，同比增长6.8%，比1月份至3月份
回落2.5个百分点。

中泰证券研究所政策组首席分析师杨畅
对《证券日报》记者表示，当前固定资产投资呈
现三个特点：一是投资仍有韧性；二是房地产
开发投资增速仍在回落；三是制造业投资与基
建投资仍然具有一定韧性。

谈及下阶段安排，付凌晖表示，要高效统
筹疫情防控和经济社会发展，加大宏观政策调
节，加快落实已经确定的政策，加紧谋划、适时
实施增量政策，最大限度减少疫情对经济运行
的不利影响，确保经济运行在合理区间。

国家统计局：

4月经济下行压力加大 长期向好基本面未变

赵学毅

受我国外部环境更趋严峻复杂、内部经济发
展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力
影响，A股市场进入宽幅震荡期。但稳增长政策
持续发力，监管层“零容忍”原则净化市场环境，
上市公司不断提升自身质量，这都将为A股“反
弹”奠定坚实基础。

4月27日至5月13日，上证指数期间累计上涨
198点，涨幅达6.85%。此次“反弹”的直接动力或源
于机构资金的果敢出击。其扛起了价值投研的大
旗，成为A股市场的“孤勇者”。数据显示，截至5月
13日，月内有1582只个股呈现大单资金净流入态
势，占A股总数的32.91%，合计净流入额为295.83亿
元；此外，机构调研热情猛增，近1个月机构调研上市
公司合计46647次，环比增加13206次，增幅为40%。

机构资金敢于“孤勇”，是来自对A股价值的
执着。综合A股上市公司2021年年报数据发现，
公司质量明显提升：约八成公司实现收入增长；
近八成公司实现经营活动现金净流入；非金融类
上市公司研发投入金额大增23.53%；非金融类上
市公司资本支出金额增长11.95%；超八成盈利公
司拟现金分红……

机构资金敢于“孤勇”，是来自对价值投资的
坚持。作为市场主力资金代表，机构资金始终坚
持基于企业长期价值进行研究与投资，这也促使
其成为价值投资的坚定扛旗者。机构资金的投资
自信源于三方面：一是不随波逐流，能独立思考，
愿意将企业长期价值中枢作为个股选择的主要依
据；二是深入研究，能扎实调研，从更高、更深层面
去理解企业运作规律；三是严守纪律，有底线思
维，懂得在高效的投资体系内赚认知内的钱。

机构资金敢于“孤勇”，是来自对资本市场深
化改革的自信。近年来，注册制改革、证券法修
订、对资本市场违法违规“零容忍”等已得到落实，
改革持续深入推进，资本市场长期繁荣可期。证
监会继续完善资本市场制度规则，引导上市公司
聚焦主业、稳健发展的同时，也在推进投资端改
革，着力解决中长期资金入市的痛点和障碍，优化
市场机制环境，推动完善有利于长期投资、价值投
资的政策措施，进一步吸引中长期资金入市。

中长期资金“愿意来、留得住”的市场环境正
不断完善，一个可预期、充分博弈、充分竞争的市
场生态正在加速构建。

机构资金
要做果敢的“孤勇者”

本报记者 王 宁

同业存单指数基金无疑是今年基金业
新发产品中的“黑马”。5月16日，第三批同
业存单指数基金正式获批，包括易方达、广
发基金和银华基金等在内的6家公司旗下基
金产品跻身其中。

据《证券日报》记者整理本次获批的6只
基金后发现，最大的亮点莫过于首只主动管
理型产品诞生，与其他产品7天持有期相比，
该产品的持有期为30天。

今年以来，A股市场波动加大，投资者风
险偏好下降，新发产品数量和募集情况相对
不太乐观，但以流动性强、风险较低、契合资
金短期避险需求强为特征的同业存单指数
基金却成了市场新宠。

进一步梳理发现，在上述6只获批基金
中，易方达、广发基金、银华基金、国泰基金
和中欧基金5家公司旗下的同业存单指数基
金，依然选择跟踪中证同业存单AAA指数表
现，属于被动投资型基金；而博时基金旗下
的博时月月乐同业存单30天持有期混合型

证券投资基金，是目前该类产品中唯一一只
主动管理型基金。

博时基金董事总经理魏桢向《证券日
报》记者表示，同业存单指数基金的诞生
背景可以用“收益下、规模上”来概括：一
方面，货币型基金收益率偏低，另一方面，
近些年规模迎来爆发式增长。作为全市
场首只主动管理型同业存单指数基金，其
操作空间相对更大，具有较大的弹性获取
能力，主动管理人可以在市场波动时灵活
调整久期。

魏桢介绍，主动管理型同业存单指数基
金的组合资产选择空间也相对较大，会有更
多择时、择券、期限利差等方式进行资产配
置，通过这种更加灵活的配置方式来提高组
合收益，降低组合波动，是该类型基金的突
出优势。

针对该基金30天持有期是否会对收益
率产生影响的质疑，魏桢表示，持有期更长
将会提升产品的胜率和收益率，以及增强与
投资人的黏性。“30天持有期可更好地提升
产品的稳定性，降低波动率。”

今年4月份，第二批同业存单指数基金
在募集期间展现出了强大的吸金效应，多个
产品募集规模均在百亿元上下。

对于此次获批产品，有业内人士认为，
将很快展开募集工作，但基于银行年中揽储
时间节点，或将不利于其发行；但也有业内
人士表示，应尽快启动发行，尽量赶在6月底
之前完成建仓，基于此前同类产品的募集情
况，发行将不受影响。

银华基金相关人士向记者透露，“银华
中证同业存单AAA指数7天持有期将于近日
起正式在各大渠道发行，以此满足震荡市下
的避险需求，同时为闲钱理财投资者提供理
想理财工具。”

业内人士分析认为，近年来，理财市场
收益逐年下降，投资者也在迫切地寻找低风
险、低波动、同时收益相对较高的闲钱理财
工具。中证同业存单AAA指数具有整体信
用等级高、成分主体高度分散的特征，因此
备受投资者青睐。同时，作为公募基金的创
新品种，同业存单指数基金也要考虑基金管
理人的综合实力。

第三批6只同业存单指数基金获批
首只主动管理型产品登场


