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本报记者 李春莲

在多部优秀影片的带动下，暑期
档正强势归来。根据猫眼专业版数据
显示，截至 7月 4日上午，由朱一龙主
演的《人生大事》自 6月 24日上映以
来，票房超过 8亿元。同时，以 77.6%
的票房占比推动周一票房大盘达到
7633万元。

“自 2022 年 4 月份以来，已有 27
个工作日，全国票房都未能突破 1000
万元关口，从不足千万元到突破七千
万元，2022年暑期档的复苏势头已充
分显现。”猫眼电影分析师刘振飞向

《证券日报》记者表示。
毫无疑问，《人生大事》成为暑期档

的一匹黑马。而横店影视作为该影片的

出品方之一，继7月4日涨停后，7月5日
早盘再次涨停，后打开涨停板，截至收
盘，股价收于15.63元/股，大涨6.33%。

对此，易观分析文化消费行业资
深分析师廖旭华向《证券日报》记者表
示，《人生大事》的高票房不仅仅意味
着暑期档开启复苏之势，甚至可以说
在一定程度上推动了整体电影市场的
复苏。

《人生大事》讲述的是一名殡葬师
的故事，影片整体基调都非常沉重，是
一部非商业大片。原本定档于与主题
契合的清明节档，但受疫情影响撤档，
最后转战暑期档，这部题材相对冷门
的电影，未料到却成为市场的一匹黑
马，并成为暑期档票房的“扛把子”。

据了解，《人生大事》的出品方包

括联瑞影业、中国电影、横店影视等
公司。

横店影视在投资者互动平台表
示，公司全资子公司横店影业参与出
品了影片《人生大事》，若其票房大卖，
有利于公司业绩增长。

有不愿具名的券商分析师向《证
券日报》记者表示，《人生大事》票房走
势喜人，一方面是因为影片内容获得
市场认可，另一方面也跟主演朱一龙
带来的粉丝效应有关。

刘振飞还提到，在3月份至5月份
92天全国累计票房仅取得 21.95亿元
的情况下，6月 1日至 7月 3日 33天全
国累计票房已达23.27亿元，超过过去
三个月总和，在《侏罗纪世界 3》、《人
生大事》等影片的推动下，全国电影市

场正呈现出显著的复苏势头。相信在
随后《神探大战》、《海底小纵队：洞穴
大冒险》、《外太空的莫扎特》、《冲出月
球》以及其他热门影片陆续上映的情
况下，2022年暑期档有信心在电影市
场复苏之路上继续迈进。

在上述多部影片的带动下，电影
市场正在逐步恢复。

“电影市场一直处在片荒和萎靡
的负循环中，需要这样一部‘救市’的
电影，给投资商、制发、影院和观众信
心，打破这个困局。”廖旭华表示，因为
暑期档时间比较长，疫情前一般能够
提供全年 25%到 30%之间的票房，基
本上和贺岁档共同培育票房前十，是
一个非常重要的档期。今年这个特殊
情况下，暑期档的重要性可能会更高。

《人生大事》票房过8亿元 横店影视股价大涨

本报记者 曹卫新

上市公司违规短线交易问题仍
较为突出。

7月5日晚，天原股份发布公告
称，公司收到监事吴妙琴出具的《关
于本人直系亲属短线交易公司股票
的情况及致歉说明》，吴妙琴的配偶
倪建生买入公司股票3000股，共计
交易金额3.09万元，后在6个月内全
部卖出盈利4500元，该交易构成短
线交易。

同日晚间，杭萧钢构也发布公
告称，公司近日收到高管宋蓓蓓、覃
波分别出具的《关于本人亲属买卖公
司股票构成短线交易的情况报告及
致歉声明》，宋蓓蓓母亲王晓燕于
2021年12月10日至2021年12月14日
期间存在买卖公司股票的情况；覃波
配偶毛红卫于2021年10月26日至
2022年6月22日期间存在买卖公司股
票的情况。上述交易构成短线交易。

据东方财富Choice数据显示，截
至2022年7月5日晚7点，今年以来共
有152家上市公司发布短线交易公
告，短线交易的行为人包括上市公司
董监高或其亲属、5%以上股东或其
亲属，其中涉及董监高亲属的短线交
易达113例。公告显示，短线交易行
为人在陈述违规事由时多数表态是
由于“操作失误”“不懂规矩”所致。

短线交易属于证券法禁止的交
易行为。依据新证券法第四十四条
的规定，上市公司、股票在国务院批
准的其他全国性证券交易场所交易
的公司持有百分之五以上股份的股
东、董事、监事、高级管理人员，将其
持有的该公司的股票或者其他具有
股权性质的证券在买入后六个月内
卖出，或者在卖出后六个月内又买
入，由此所得收益归该公司所有，公
司董事会应当收回其所得收益。前
款所称董事、监事、高级管理人员、
自然人股东持有的股票或者其他具
有股权性质的证券，包括其配偶、父

母、子女持有的及利用他人账户持
有的股票或者其他具有股权性质的
证券。

新证券法已实施两年多时间，
监管部门一再重申要加强证券法律
法规学习、严格规范股票交易行为，
但短线交易的多发群体——董监高
亲属及重要股东亲属还是不了解相
关法律、法规规定，上市公司有没有
向董监高及重要股东传达政策，进
行相关的培训？

“这几年A股每年都会有上百起
董监高亲属或重要股东亲属短线交
易，一般情况下金额都较小。”有不
具名上市公司工作人员在接受《证
券日报》记者采访时表示。

《证券日报》记者梳理公告获
悉，近年来，上市公司短线交易现象
频发。2020年上市公司共计发布
131条与“短线交易”有关的公告，
2021年涉及短线交易的公告较上年
度增长四倍，达674条。与2021年同
期相比，今年以来，上市公司违规短
线交易尽管数值有明显下降，但也
突破了百例，其中6月份单月就有34
条例，7月份仅5天即披露了11例。

上海明伦律师事务所王智斌律
师在接受《证券日报》记者采访时表
示，“上市公司的董监高、控股股东、
持股5%以上的股东具有信息优势，
对上市公司的情况比中小投资者更
为了解，出现短线交易无论是否获
利，伤害的都是投资者对企业信息
披露公信力的信任度。至于公司常
说的因‘误操作’而出现短线交易的
行为，这样的理由在一定程度上也
反映出部分公司管理层、重要股东
对规则的漠视和疏忽，并且，如果相
关‘误操作’发生在内幕信息尚未披
露之前，‘误操作’的背后亦有内幕
交易之嫌。”

“上市公司还需要加大董监高
及其亲属的合规宣传教育，督促‘董
监高’学法知法，并对家属履行监督
教育义务。”王智斌建议。

152家上市公司披露违规短线交易
董监高亲属圈仍为“重灾区”

本报记者 苏向杲

“现在不少银行 3年期定存与 5年
期定存的利率已经倒挂，我们银行的 5
年期定存利率略高于 3年期，为 3.4%，
因此很有竞争力。”在北京北四环某股
份制银行网点，一位理财经理表示。

7月 5日，《证券日报》记者梳理发
现，包括工商银行、农业银行、中国银
行、交通银行等在内的多家银行3年期
定存与5年期定存利率呈现持平或“倒
挂”。此外，部分股份制银行的 3年期
定存与 5年期定存利率也出现持平或

“倒挂”现象。

多家银行3年期与5年期
定存利率持平

此前多年，存款期限越长、存款金
额越大，则存款利率越高。不过，今年
以来这一利率规律出现反转。

7月 5日，记者在工商银行APP看
到，5年期整存整取利率为2.75%（人民
币 50元起存），多款 3年期整存整取的
产品利率为 3.15%，高于 5年期产品利
率，包括“潜力客户专享定期 3 年期”

“薪金存 3年期（代发专享）”等存款产
品。整体来看，3年期与 5年期定存利
率出现“倒挂”。

此外，记者在招商银行APP“整存
整取”栏下看到，3个月、6个月、1年、2

年、3 年的利率分别为 1.35%、1.55%、
1.75%、2.25%、2.75%。整体来看，3年
期以内，期限越长则存款利率越高。不
过，5年期存款利率却与 3年期保持一
致，为2.75%。

在农业银行、交通银行、中国银行
的APP中，记者看到，在“整存整取”栏
目下，3家银行的 3年期定存与 5年期
定存利率均持平。

除定存之外，大额存单也出现3年
期与 5 年期利率持平或“倒挂”现象。
如，在广发银行APP，记者看到，存款起
点为 20万元的大额存款，3年期与 5年
期存款利率均为3.4%。

实际上，在今年4月份央行指导利
率自律机制建立存款利率市场化调整
机制之时，央行披露，工、农、中、建、交、
邮储等国有银行和大部分股份制银行
均已于4月下旬下调了其1年期以上期
限定期存款和大额存单利率，这进一步
推动了利率下行和“倒挂”。

值得一提的是，并非所有银行的 3
年期定存与5年期定存利率持平或“倒
挂”，依然有一批中小银行的 5年期定
存利率高于 3年期，且 5年期大额存单
的利率也高于3年期大额存单。

“倒挂”反映出
银行预期利率将下行

在业内人士看来，利率“倒挂”是诸

多因素叠加影响的结果。
招联金融首席研究员董希淼对《证

券日报》记者表示，“利率倒挂原因有
三：一是今年以来央行采取包括降准在
内的多种货币政策，加大市场流动性投
放，银行间流动性非常充裕，所以银行

‘不差钱’，对居民存款需求下降；二是
目前经济下行压力较大，叠加疫情冲
击，为更好地支持实体经济，金融管理
部门引导银行降低存款利率，推动实体
企业融资综合成本下降；三是今年以来
资本市场反复震荡，股票、基金以及理
财产品净值波动较大，居民风险偏好下
降，更多人偏向于存款，银行存款增长
良好，但有效信贷需求不足。”

星图金融研究院研究员黄大智对
《证券日报》记者进一步补充道，利率“倒
挂”的本质原因是我国中长期利率将呈
下行趋势，特别是今年4月份央行指导利
率自律机制建立了存款利率市场化调整
机制之后，监管机构鼓励自律机制成员
银行参考以10年期国债收益率为代表的
债券市场利率和以1年期LPR为代表的
贷款市场利率，合理调整存款利率水平，
银行存款利率应声下行。

“利率‘倒挂’之后，更多的储户会选
择期限更短的定期存款，这主要影响银
行的负债结构。”黄大智表示。

“利率倒挂意味着银行要积极开展
利率风险管理，防止高价吸纳过多的长
期存款。”南开大学金融发展研究院院

长田利辉对《证券日报》记者表示。

储户该如何选择
存款产品？

广大储户颇为关注的是，在利率
“倒挂”背景下该如何配置资产。

田利辉表示，倘若我国通胀始终温
和，那么未来我国利率的大趋势是进入下
行周期，且会持续一段时间。在此背景下，
储户应优先考虑3年期定存或大额存单。

董希淼表示，从中长期走势看，存
款利率有进一步下降的可能。因此，对
储户来说，若偏爱存款或想锁定存款利
率，则可以买入期限相对较长的产品。
不过，不同银行的负债结构、存款获取能
力各异，对存款的定价策略不同，此外，
同一银行不同时间段的定价策略也不一
样，如6月末一些银行阶段性上调了10
个基点的存款利率。因此，购买定期存
款的策略也不能一概而论。

从资产配置的角度来看，黄大智认
为，利率“倒挂”后，未来不排除部分储
户会将资产更多地配置于保险、基金等
产品。“对于风险偏好较低的储户，一方
面可以将资产配置于不同期限的定存
产品，另一方面也可以将部分资产配置
于有‘保本’功能的保险产品。对风险
偏好较高的储户，可以将资产配置于其
他理财产品，如，短债基金、同业存单指
数基金、现金管理类理财等”。

多家银行3年定存与5年定存利率持平或“倒挂”

本报记者 王思文

国 内 首 单 清 洁 能 源 公 募RE⁃
ITs——鹏华深圳能源REIT以火爆
发行态势开启公募基金发行市场
2022年“下半场”。

《证券日报》记者从渠道人士处
获悉，截至7月5日下午两点，鹏华深
圳能源REIT全市场委托金额约300
亿元，公众发售金额3.18亿元，全天
预估配售比例或低于1%，当日开售
即超募，具体认购规模及最终配售
比例以公告为准。

值得注意的是，随着市场回暖，
赚钱效应不断提升，基金发行市场
也有回暖之势。业内人士认为，下
半年居民储蓄将继续大转移，基金
发售也有望迎来比较好的表现。

热度超出市场预期
最终配售比例或低于1%

鹏华深圳能源REIT留给公众投
资者发售的初始基金份额并不多。
此次基金发售的份额总额有6亿份，
认购价格为5.896元/份，预计募集总
规模为35.376亿元，不含认购费用和
认购资金在募集期产生的利息。其
中，初始战略配售发售份额为4.2亿
份，网下初始发售份额为1.26亿份，公
众初始发售份额为0.54亿份，为此次
发售总量的9%。也就是说，该产品
面向公众发售的规模仅为3.18亿元。

与市场预测的热度相同，《证券
日报》记者从多个渠道处获悉，截至7
月5日下午2点，鹏华深圳能源REIT全
市场公众投资者委托金额达到300亿
元左右，已经超过产品募集总规模。

“我们预计鹏华深圳能源REIT全
天配售比例可能会低于1%。”一位渠
道相关人士对《证券日报》记者表示。

事实上，作为国内首单清洁能
源REITs基金，鹏华深圳能源REIT在
网下认购阶段，就已展现出惊人的

“吸金能力”。
6月29日，鹏华深圳能源REIT公

布基金份额发售公告，产品相关询
价结果同时公布，询价期间收到了
82家网下投资者、283个配售对象的
参与，全部配售对象拟认购数量总
和为137.528亿份，机构网下询价有
效认购倍数达到109.15倍，创目前业

内已发行公募REITs的行业记录。
一位业内人士对《证券日报》记

者直言，公募REITs此前还是一个资
本市场“新生事物”，但如今大众认
知正在逐渐提升，无论是询价过程，
还是公众投资者认购过程，都体现
出投资者对众多公募REITs的追捧。

基金发行市场
存回暖迹象

近两个月以来，随着市场震荡回
调，基金发行市场经历了短暂的“低估
期”后，出现回暖迹象。尤其是6月份，
随着不少创新型基金产品的涌现，百
亿元募集爆款基金也“重现江湖”。

《证券日报》记者根据Wind资讯
数据统计，自今年春节股市几次大幅
回调后，全市场新基金成立规模开始
萎缩，3月份、4月份和5月份分别成立
了175只、94只和91只新基金，月度募
集规模分别为1212.42亿元、835.12亿
元和917.96亿元。直到6月份新发基
金市场才开始回暖，6月份，新成立基
金数量139只，月度募集规模提升至
2358.1亿元，环比骤增157%。

更有不少基金产品正在等待发
行，截至7月5日，已经有至少35只新
基金定档发行，即将面世，万家、华
泰柏瑞等基金公司的知名基金经理
李文宾、牛勇纷纷现身。

具体来看，35只新基金中权益
类基金有13只，均选定在7月中旬扎
堆发行，包括工银专精特新混合、汇
添富优势企业精选混合、鹏华新能
源汽车混合、华泰柏瑞低碳经济智
选混合等新产品；还有5只债券类基
金，其中4只选择在本周发行，分别
为广发集祥债券、国泰睿鸿一年定
期开放债券发起式、永赢坤益债券、
国投瑞银顺熙一年定开债发起式。
另有QDII、持有型基金、指数型基金
已选择在7月份定档发行。

前海开源基金首席经济学家杨
德龙在接受《证券日报》记者采访时
表示，“居民储蓄大转移在过去两年
已经表现得非常突出，而今年上半
年受到经济增速下滑以及股市表现
较差的影响，新基金发行较为低迷，
但是下半年随着市场回暖，赚钱效
应提升，居民储蓄将继续大转移，基
金发售也有望迎来比较好的表现。”

首单清洁能源公募REITs发行火爆
预计最终配售比例低于1%

本报记者 谢若琳

上海电影院复工正式进入倒计时
阶段。据灯塔专业版独家提供数据，
截至7月5日21时，上海影院复工首日
（7月8日）预售票房79.35万元，已开场
次3277场，人次1.52万，复工影院数
128家，复工率37%。

“等这一天已经很久了，我们这几
天开展消杀和员工培训工作，并且重
新招聘了一些兼职人员，以应对暑期
档下半场。”一位上海地区的影院经理
告诉记者，排片首先考虑《人生大事》
和《侏罗纪世界3》，“预售情况还不错，
已经有观众打电话来咨询了，预计本
周末就能出现小阳春”。

中原证券研报分析师表示，上海
地区在国内电影市场中占据较为重要
的地位，影院复工将推动电影市场加
速复苏。2018年至2021年，上海地区
电影票房占全国票房比重约为5.5%
至6%，是国内一线城市中票房占比最
高的地区，占比略高于北京，显著高于
广州和深圳。因此上海地区影院恢复
正常营业能够对国内电影市场的复苏
起到较为显著的推动作用。

“市场正在快速恢复中。”灯塔专
业版分析师陈晋对《证券日报》记者表
示，上海影院复工是良好的催化剂，不
仅仅是弥补了5%以上的票房份额，同
时也让国产片更有信心尽快定档，让
观众有信心走入电影院，“最重要的是
提振了信心”。

现金补贴 影院“回血”

根据上海市电影局发布的《关于
本市电影放映场所恢复开放的通知》，
上海市电影放映场所将于7月8日起有
序恢复开放。

这无疑对提振全国电影市场数据

有重要意义。灯塔数据显示，截至7月
4日，全国营业影院总数达到10120家，
营业率达到83.4%，其中上海地区大
面积停业。

“上海影院复工后，全国影院营业
率将维持在90%以上，电影行业正式进
入复苏通道。”一位数据平台高级分析
师对《证券日报》记者表示，事实上疫情
暴发以来，线下影院生存艰难，租金、水
电费、员工工资等成本开支庞大，但收
入甚微，不少影院开始做“副业”，比如
剧本杀、小剧场，但也是杯水车薪。

在这样的背景下，浙江、安徽、湖
北、上海等多地政府出台补助政策，帮
扶影院解决当前困难。7月4日，湖北
省电影局举行电影院纾困介绍会，宣
布按照“每个座位每月补助25元、共补
助3个月”的标准，直接对电影院予以
补助。据悉，目前湖北正常营业电影

院450家、实有座位数为401726个，共
分配补助金额3014万元。

“目前上海的补贴金额还没有公
布，但是如果参考湖北省的标准，一家
12个厅2000个座位的电影院，每个月
能收到补助5万元，切实地解决了收入
困难的问题。”上述分析师进一步表
示，但行业有效复苏还要依靠源源不
断的内容供给。

暑期档仍需“柴火”

暑期档是一年中时间最长，适配
类型最丰富的档期，也是众多电影大
厂的必争之地。但今年的情况不容乐
观，即便《侏罗纪世界3》和《人生大事》
两部大片票房相继突破9亿元，但片荒
依然严重。

拓普数据显示，7月份、8月份分别定

档了40部电（含20部重映片）、8部电影，预
测票房分别为24.72亿元、22.68亿元。去
年同期，上映电影数量分别为42部、63部，
剔除重映片后同比减少52.38%、87.3%。

“当下定档电影的数量远远不
够。”一位连锁院线的CEO在接受《证
券日报》记者采访时表示，需要更多的

“柴火”，才能烧旺暑期档这把火。
根据灯塔专业版数据显示，1月份

至6月份国内电影市场上映影片数量
177部，同比减少38.11%，其中4月份
至6月份上映影片数量78 部，同比减
少55.17%。

中原证券研报表示，年内影片储
备数量较多，或将随影院营业率回升
陆续定档。电影行业放映端的营业率
情况和内容端的定档意愿关联度较
高，影院营业率的回升也将推动影片
内容加速定档。

上海超百家影院复工在即
首日预售票房近80万元


