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本报记者 吕 东

山西省百家农商行中改制时
间最早、资产规模最大的山西尧都
农商银行，近期因其股权频频被推
上司法拍卖平台进行变现处置，受
到市场的关注。

而从拍卖结果来看，近期的两
笔股权拍卖不乐观。日前，尧都农
商银行 7480万股股权因无人出价
再度流拍。而即将于本月进行的
该行另一笔36万股股权的拍卖，在
一个月前的首次拍卖中也同样未
能寻得下家。

尧都农商银行股权
屡上拍卖台

目前一笔尧都农商银行的股
份正在进行挂牌展示，山西省临汾
市尧都区法院将于 7 月 30 日在淘
宝网司法拍卖网络平台对此笔股
权进行拍卖。

根据拍卖信息显示，此笔即将

拍卖的尧都农商银行股权数量为
36万股，系该行自然人股东持有，
目前已被当地法院查封。该笔股
权的评估价为42万元，此次起拍价
仅为36万元，打折后的起拍价相当
于仅1元/股。

记者注意到，此次股权拍卖
要求竞买人必须为尧都农商银行
在编员工。这意味着，除该行职
工外，其他自然人或法人均无缘
参与竞买。记者查阅尧都农商银
行披露的最新一期股东信息发
现，截至去年末，该行无持股 10%
以上（含 10%）的法人股东，其股
东总数为 1371 户，其中法人股东
仅 15 户 ，自 然 人 股 东 高 达 1356
户，而自然人股东中的职工股东
为 1258户。

这已是此笔股权的第二次拍
卖，在今年 6月上旬进行的首次拍
卖中因没有竞买方而无果而终，第
二次拍卖能否顺利成交将在本月
末揭晓。

7月 14日，北京市第二中级人

民法院在京东网络司法拍卖平台
第二次公开拍卖晋商联合投资股
份有限公司持有的尧都农商银行
股份，股份数量高达 7480万股，尽
管第二次拍卖的起拍价格相当于
评估价七折，但还是因无人出价而
流拍。

根据公开信息显示，晋商联
合投资股份有限公司于 2021 年 8
月 12 日成为被执行人，执行标的
约 19.27亿元。截至 2021年末，尧
都农商银行质押股权数最已达
14.47 亿 股 ，占 其 总 股 本 比 例 的
43.86%。

“根据相关法律规定，法院对
查封、扣押、冻结的财产进行处置
时会先采取拍卖的方式，若网络
司法拍卖连续两次流拍，将在随
后通过变卖的方式处置股权。”北
京德和衡律师事务所合伙人律师
陈爽爽对《证券日报》记者表示，
银行股权能否顺利出手，与被拍
股权的银行自身业绩状况有着重
要关联，这也是能否吸引买家现

身的重要因素。
而尧都农商银行在 2021年盈

利状况不佳。根据该行 2021年度
信息披露报告显示，其去年全年实
现营业净收入 20.33 亿元，同比下
降5.71%；净利润3.40亿元，同比下
降 41.66%，净利润已连续 3年出现
下滑。截至去年末，该行不良贷款
率仅为 1.20%，较去年年初大幅下
降1.24个百分点。

尧都农商银行在其信息披露
报告中预测，2022年全行实现各项
收入 52亿元，实现经营利润 15.16
亿元；不良贷款率控制在 2.17%以
下。

山西全省百家农信社
改制成为农商行

尽管去年业绩不佳且近期以
来股权屡被推上拍卖台，但尧都农
商银行仍是山西省内百家农商行
中当之无愧的一哥。

资料显示，尧都农商银行于

2010 年 12 月份成立，经过近十余
年的发展，已成为山西省内规模
最大的农商行。截至去年末，该
行资产规模 1147.64 亿元，是山西
省内中唯一一家资产规模破千亿
元的农商行。

根据银保监会披露的数据显
示，截至 2021年末，山西全省村镇
银行数量为77家，而同期仅尧都农
商银行一家出资参股的村镇银行
高达22家。

山西农信社为该省金融行业
中从业人员最多、服务覆盖面最
广的金融机构，从 2010 年开始，
就拉开了以股份制为模式的农
村商业银行体制改革。作为山
西农信系统中的一员，尧都农商
银行也是山西省第一家改制的
农商银行。

根据山西农信社官网介绍，目
前山西全省农信系统的108家县级
机构中，已有 100家改制为农商银
行，另有 8家农信联社改制工作正
在推进。

山西省最大农商行股权屡上拍卖台
全省改制农商行数量已达百家

本报记者 冷翠华

近日，三亚市市场监督管理局（三亚市知识产权
局）与人保财险三亚分公司签署知识产权保险战略合
作协议。这是我国政府持续推进知识产权保险的一
个缩影。

国家知识产权局近期发布的《关于知识产权政策
实施提速增效 促进经济平稳健康发展的通知》指出，
各地要多措并举，用好知识产权质押途径支持中小微
企业融资。

从运营模式来看，为盘活知识产权，将“知产”转
化为“资产”，多地政府大力支持知识产权保险的发
展。业内人士认为，知识产权保险市场持续发展壮
大，需要逐渐走向市场化，激活相关主体的投保热情。

BestLawyers联合创始人李世同对《证券日报》记
者表示，知识产权保险不仅可以保障投保人因自有知
识产权遭受侵权或侵犯他人知识产权而产生的法律费
用和经济损失，而且可以盘活知识产权，在知识产权质
押融资中发挥作用，帮助中小企业解决融资难题。

从保障需求角度看，根据《最高人民法院知识产
权法庭年度报告（2021）》，2021年，法庭新收技术类
知识产权和垄断案件同比增长36.4%。

2020年，北京开始实施为期3年的知识产权保险
试点工作，险种涉及专利执行保险及专利被侵权损失
保险。北京市知识产权局相关数据显示，试点两年
来，北京市已有20家制造业单项冠军企业和312家重
点领域中小微企业，为 20余个重点产业的 3366件专
利投保，共获得补贴保费3800万元，保障金额达33亿
元。2022年，北京知识产权保险试点的承保公司在
原有人保财险的基础上增加了太保产险。

李世同认为，承保公司由“1”到“2”的变化，意味
着知识产权保险由“政府主导”逐步开始向“市场化”
迈进，而要真正做大知识产权保险市场，市场化改革
是必经之路。

李世同表示，知识产权保险初期需要政府引导和
支持，有多方面原因，例如，企业的知识产权保险意识
较弱，而科技型企业风险普遍较高，存在部分企业“带
病投保”的现象，保险公司对于大规模推广知识产权
保险比较慎重。同时，险企缺乏贯通知识产权和保险
领域的复合型人才，知产保险的数据积累不足。基于
此，BestLawyers联合保险精算师、律师、数据工程师等
共同开发“专利保险智能定价核保系统”，旨在解决险
企在专利保险业务“定价难、核保难”的问题。

从知识产权质押融资需求的角度看，2021年，全
国专利商标质押融资金额为 3098亿元，其中 1000万
元以下的普惠性贷款惠及企业达到 1.1万家，占到整
个惠企总数的71.8%。今年上半年，全国专利商标质
押融资金额为1626.5亿元，同比增长51.5%。

以湛江为例，该市以“政府财政推动+服务机构管
理+银行贷款+保险护航+评估辅助的知识产权质押
融资服务新模式”为杠杆，撬动更多资本流向科技创
新领域。湛江申翰科技实业相关负责人施敏对《证券
日报》记者表示，作为技术型企业，该公司每年都会产
生不少发明专利，2020年其通过专利质押获得贷款
880万元，2021年获得贷款 1000万元，解决了流动资
金的问题。

李世同表示，银行参与中小企业知识产权质押融
资贷款业务，主要有两方面顾虑，一是知识产权质押
评估难度较大，通常需要借助第三方机构；二是中小
企业自身抵御风险的能力较弱。因此，需要加强知识
产权保险和其他金融产品的合作，通过市场化的方式
将企业的保障需求和融资需求相结合。

多地推广知识产权保险
“知产”转为“资产”需走向市场

本报记者 王 宁

近日，公募基金二季报披露完
毕，总规模、总盈利和各类产品资
产配置及重仓股等全部揭晓。根
据天相投顾和Wind数据显示，二
季度公募基金总规模已达26.66万
亿元，较一季度环比上涨 6.71%。
其中，剔除货币基金，债券型基金
规模大增，增幅高达 9.89%，达
7.75万亿元；同时，股票型基金规
模也实现较大增长，环比增幅为
8.41%。

得益于A股市场整体持续反
弹，公募基金二季度合计盈利超
6993亿元；其中，股票型与混合型
基金当季净利润分别为 1668 亿
元、3731亿元。

债券型基金
仍是“主力军”

据天相投顾最新数据显示，
截至目前，共 149 家公募基金公
司披露了二季报，整体来看，总规
模保持稳定增长，达到了 26.66万
亿元，同比增长 15.56%，环比增
长 6.71%；分类别来看，除商品基
金外，其他类型基金规模均为正
增长。

剔除货币基金后，公募基金二
季度总规模为 16.23万亿元，较一
季度环比增长 7.30%。其中，股票
型基金规模为2.46万亿元，混合型
基金规模为5.47万亿元，债券型基
金规模为7.68万亿元。

除了海外投资基金规模环比
增长 13.84%外，债券型基金仍是

“主力军”。
Wind 数据显示，二季度债券

型基金管理规模已达7.75万亿元，

环比增幅为 9.89%，产品数量达到
了 2875只，环比增幅为 4.51%；混
合型基金管理规模达5.51万亿元，
环比增幅为 3.69%，产品数量为
4167只，环比增幅为 1.83%；股票
型基金管理规模为2.23万亿元，环
比增幅为8.41%，产品数量为1869
只，环比增幅为2.41%。

博时基金基金经理过钧向
《证券日报》记者表示，受益于宽
松资金面影响，二季度中国短端
利率下行，而长端利率下行趋缓，
收益率曲线呈现陡峭化形态，期
限利差有所扩大，从这个角度来
看，债市似乎对疫情后的中国经
济复苏抱有更大信心，这或是债
券型基金在同期的反映。伴随在
二季度部分大市值高流动性转债
的上市，市场选择余地进一步增
多，也提供了新的投资机会。展
望三季度，经济有望走出低谷，财
政政策将接棒货币政策引领经济
企稳回升；由于转债的估值依旧
不便宜，转债市场的总体表现可
能会继续跑输权益市场，个券的
表现将更多地看正股的机会。

混合型基金仓位
略有提升

除了管理规模和各类产品的
表现外，投资者对公募基金的仓
位调整和标的持仓同样较为看
重。据天相投顾数据显示，二季
度混合型基金仓位略有提升，而
在前十大重仓股中，贵州茅台再
度登上榜首。

数据显示，与一季度相比，二
季度全市场混合基金股票平均仓
位增加了 3.79 个百分点，提升至
72.26%；债券型基金平均仓位减

少 了 2.35 个 百 分 点 ，降 低 至
20.26%。同时，在A股指数表现良
好的背景下，大部分混合基金的基
金经理看好市场行情，不同程度地
提高了混合基金中的股票仓位。

从各类基金的前十重仓股来
看，混合型基金重仓股 TOP10中，
贵州茅台再度登上榜首，其次是宁
德时代，其中，持有贵州茅台和宁
德时代的基金数量均超过了 1000
只；而山西汾酒、比亚迪、华友钴业
和亿纬锂能则是新进个股。二季
度五粮液、泸州老窖和比亚迪的涨
幅均超过 30%；其中，比亚迪二季

度涨幅达45.12%。
此外，按照偏股型基金增持情

况来看，榜单前三分别是贵州茅
台、隆基绿能和五粮液；而减持前
三分别是海康威视、药明康德和招
商银行。

易方达消费行业股票基金经
理萧楠在二季报中表示，二季度A
股市场在宽松的流动性释放下走
出较为强劲的反弹，消费行业此前
超跌较多，本季度反弹也较为明
显。基于白酒行业次高端价格带
出清速度加快的判断，加大了一些
次高端白酒的配置力度。同时，在

二季度初大幅度配置了新能源整
车龙头标的，并在二季度末行业整
体估值和预期均处于高位的时候
做了减持，整体上弥补了一季度对
整车市场格局判断的偏差带来的
损失。

数据显示，二季度易方达消费
行业基金持仓股票与一季度相
同。增持幅度最大的是古井贡酒，
仓位相比一季度增加 1.65个百分
点，减持幅度最大的是美的集团，
下降了1.4个百分点。而二季度前
十大重仓股合计持仓比例与上季
度相持平，占比为72.59%。

二季度公募基金总规模升至26.66万亿元
合计盈利近7000亿元

本报记者 周尚伃

在上半年市场持续震荡的背
景下，除部分龙头业绩保持稳定
增长外，大部分券商业绩下降也
在投资者的预料之中。

在券商行业“马太效应”背景
下 ，券商股的表现正在加速分
化。《证券日报》记者据Wind数据
统计显示，二季度，券商板块个股
中，光大证券、中信建投、东方财
富 3只个股的涨幅均超 20%，而财
达证券、红塔证券、国元证券的跌
幅均超 10%。估值层面来看，截
至二季度末，券商板块的市净率
提升至 1.7倍左右，“破净”券商股
为9只。

Wind 数据显示，截至二季度
末，公募基金规模达 26.66 万亿

元，较一季度环比上涨 6.71%；其
中，公募基金持有 A 股股票市值
达 5.98 万 亿 元 ，较 一 季 度 上 涨
8.4%。

事实上，多只券商板块个股
也受到了公募基金的青睐。具体
来看，约有 32只券商板块个股被
公募基金不同程度持有；其中，17
只券商股较一季度末为增持或新
进。东方财富依旧是公募基金的

“团宠”，共有 111 家公司重仓持
有，持有基金数高达 873只，重仓
持股总市值位列第八；二季度，公
募基金增持东方财富 5.53 亿股，
在公募基金所有增持个股中位列
第一，总计持有东方财富 20.76亿
股 ，持 股 总 市 值 高 达 527.25 亿
元。东方财富二季度的股价涨幅
高达20.66%。

天 风 证 券 研 究 所 金 融 与
Fintech 组组长夏昌盛表示，二季
度，主动权益基金（普通股票型+
混合型基金，不含指数类基金）增
配个股主要集中在东方财富，重
仓比例环比增长至 1.17%，是券
商板块唯一的超配股，超配比例
环比增长至 0.77%，二季度市场
回暖基金保有规模和新发规模处
于向上区间，财富管理景气度提
升是主因。

近日，东方财富也披露了其
证券子公司上半年优异的业绩，
在证券业上半年业绩整体承压的
态势下，东方财富证券实现营业
收 入 41.77 亿 元 ，同 比 增 长
34.15%；实现净利润 28.48 亿元，
同比增长 37.47%。在东方财富披
露东方财富证券的业绩后，至少

有 15家“同行”们纷纷发布研报，
认为东方财富证券上半年业绩大
超预期，其中多家给出了“买入”
等评级。同花顺数据显示，券商
给予东方财富的最高目标价预测
为 39.2元/股，最低目标价预测为
27.4元/股。

Wind数据显示，二季度，除了
东方财富外，部分头部券商被公
募基金减持较多。招商证券郑积
沙团队统计显示，截至二季度末，
券商板块依旧显著低配。主要原
因是，一季度交投活跃度降低、新
股破发、自营转亏，上市券商净利
润同比下降 43%；虽然二季度景
气度转暖，股价反弹，券商持仓环
比提升，但对行业整体配置兴趣
仍低。

从投资角度来看，郑积沙团

队预计，“下半年迎来政策实质性
利好，券商有望迎来估值修复。
目前，市场流动性宽松，新发基金
边际回暖，预期全面注册制改革
在第四季度落地，而证券行业反
弹弱于市场，板块估值处于 7.4%
分位数的历史底部，政策和流动
性催化下证券行业有望迎来深蹲
起跳。配置方面，重视高成长性
个股，抓住机构业务和财富管理
主线。”

平安证券非银金融行业首席
分析师王维逸认为，“国内疫情有
所缓解、政策发力稳经济，流动性
相对充裕，市场情绪明显转暖。
券商板块β属性强、弹性更大，且
处于估值底部，反弹力度更大、速
度更快，建议关注低估值龙头券
商和财富管理特色券商。”

东方财富二季度成公募“团宠”
获加仓超5.5亿股位列增持个股首位

本报讯 近日，记者从重庆银保监局获悉，截至6
月末，全市银行业各项存款余额4.87万亿元，较年初新
增2864.5亿元。其中，居民存款余额2.43万亿元，较年
初新增1934.6亿元，较去年同期多增416.6亿元；企业
存款余额1.36万亿元，较年初新增678.6亿元，较去年
同期多增9.4亿元。各项贷款余额4.92万亿元，较年初
新增2310.7亿元，其中6月份新增665.6亿元，较5月份
环比多增507.1亿元，是5月份增量的4.2倍。

同时，保险业保费企稳回升，赔付支出较快增
长。1月份至6月份，重庆市保险机构保费收入651.8
亿元，同比增长 4.8%，增速较一季度末提升 2.2个百
分点。其中，财产险公司保费收入168.4亿元，同比增
长 11.6%，高于全国水平 2.3个百分点。保险业赔付
支出178.0亿元，同比增长19.1%。

此外，普惠小微企业贷款也持续向好。截至6月
末，全市普惠小微企业贷款余额 4187.6亿元，同比增
长21%；有贷款余额的户数较年初增长2.56万户。当
年新发放普惠型小微企业贷款加权平均利率5.16%，
较年初下降0.5个百分点；普惠型小微企业信用贷款
余额 722.8 亿元，普惠型小微企业无还本续贷余额
718.6亿元。价值类信用贷款覆盖面持续拓宽，1月份
至6月份,银行业累计向9085家企业发放知识价值信
用贷157.4亿元，累计向7268家企业发放商业价值信
用贷款90.5亿元。

值得一提的是，重庆市银行业保险业金融机构全
力支持货运物流保通保畅，加大对货物运输、邮政快
递、物流仓储等相关行业金融服务力度，截至6月末，
银行业货运物流融资余额605.86亿元，保险业为全市
货运物流企业提供承运人责任保险、货物运输保险等
风险保障金额突破7000亿元。出口信用保险积极支
持“稳外贸”，1月份至 6月份，支持 780家企业出口
39.2亿美元，同比增长15.9%，其中支持635家小微企
业出口 3.3亿美元；1月份至 6月份，向重庆出口企业
支付赔款 3814.8万元，同比增长 70.5%，为出口企业
提供保单融资增信支持逾7亿元人民币，助力缓解出
口企业融资难题。 （苏向杲 杨 洁）

重庆银保监局：

截至6月末普惠小微企业
贷款余额4187.6亿元


