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本报记者 王 宁

自6月份以来，国际油价一改往日
强势，自阶段性高点118美元/桶阶段性
下行，目前已跌破90美元关口。多位分
析人士向《证券日报》记者表示，基于对
全球经济复苏缓慢和需求转弱预期，也
包括美联储加息强度对通胀的抑制，国
际油价近期处于重心下移状态；但中国
市场或迎来更多机遇，一方面在于油价
下行降低了我国石油进口和石化行业
运行成本，另一方面则为石油储备提供
了机会。

多重利空叠加压制油价

8月9日，WTI原油主力9月合约保
持在90美元关口下方运行，这也是7月
中旬以来第二次跌破90美元关口支撑
线；国际油价重心的下行引起了投资者
对海外市场的悲观预期。

事实上，自6月份以来，国际油价便
处于阶段性下行态势，期间曾相继创出
99.66美元、88.24美元和87.01美元低
位。截至记者发稿前，WTI原油9月合
约报收于89.61美元/桶，仍维持在90美
元关口下方运行。

多位分析人士认为，近期导致国际
油价疲软的因素是多方面的，包括美联
储加息对通胀的抑制、海外经济复苏缓
慢等，多重利空因素叠加令油价承压。

五矿期货研究中心总经理孟远向
《证券日报》记者表示，本轮国际油价自
高位下行主要受需求忧虑、美联储加息
等因素影响。“海外市场对经济衰退忧
虑逐渐增强，欧美各国相继开启加息模
式，尤其是美联储激进加息引发了大宗
商品价格普遍下跌。此外，美国试图要
求页岩油企业大幅增产，并希望石油公
司采取行动降低油价，也加重了原油价
格的下行压力。”

方正中期期货投资咨询部石油化
工组组长隋晓影告诉《证券日报》记者，
WTI原油期价运行重心不断下移，主要
源于宏观经济衰退预期叠加石油消费
转弱对其形成明显打压。“随着全球通
胀水平走高和主要经济体加息不断，全
球经济增长预计显著放缓，例如美国经
济连续两个季度出现负增长，美债长短
期收益率倒挂，欧美等主要经济体制造
业PMI数据也连续下行，均预示未来海
外市场经济可能会走向衰退，这将直接
压制石油需求。”

记者了解到，对于近日国际油价的
接连回调，多家机构就当前主导市场的
逻辑展开了热议，一方观点认为，这是
由海外市场通胀“退烧”所致，另一方则
认为，根本在于供需端调整。东证衍生

品研究院能源高级分析师安紫薇向记
者表示，近期国际油价的进一步回落，
主要在于弱需求预期对其构成了压制。

石化行业运行成本或降低

中国是原油进口国，对外依存度超
过70%。多位分析人士认为，近期国际油
价的下行或为中国市场提供更多机遇。

“油价下滑对中国市场影响主要体
现在石化产业和交通运输方面。”孟远
告诉记者，作为全球最重要的能源消费
国，油价下降将给中国企业带来更多机
遇，例如将直接降低石油进口和石油化
工行业成本，并通过产业链传递，降低
我国经济整体运行成本；同时，油价下
跌还将对中国消费增长起到一定刺激
作用；此外，还为扩大石油储备提供了
机遇。

隋晓影认为，当前原油绝对价格仍
然处在相对高位，市场观望情绪仍然较
重。待年内油价回落至70美元至80美
元附近，可适当加大采购力度。“当前海
外市场宏观经济衰退预期和石油消费
走弱，仍然是影响油价中长期的主要逻
辑，预计油价运行重心会继续下移，而
短期面临美联储货币政策等不确定性
因素，预计盘面维持高位震荡，待相关
消息落地。”

“7月份中国原油进口量触底回升，
不过仍偏低于往年水平，油价回落将有
利于进口需求释放。”安紫薇表示，从供
应端来看，OPEC会议确定9月份小幅增
产10万桶/天，维持谨慎态度，但由于市
场需求前景预期会出现转向，OPEC对
有限的闲置产能释放或更为谨慎。“全
球原油库存水平偏低和闲置产能下降
对原油市场是偏中长期的支撑因素，短
期来看，需求边际转弱则是当前市场核
心关注点，预计短期价格将震荡寻底。”

值得一提的是，在国际油价疲软运
行背景下，国内成品油市场也有调整。
8月9日，发改委网站通知称，根据近期
国际市场油价变化情况，按照现行成品
油价格形成机制，自8月9日24时起，国
内汽、柴油价格（标准品，下同）每吨分
别降低130元和125元。中石油、中石
化、中海油三大公司及其他原油加工企
业要组织好成品油生产和调运，确保市
场稳定供应。

“尽管国内油价与国际市场挂钩，
但国内油价下跌趋势亦可能终止，这主
要是由于国际产油国定价所致。”孟远
表示，有产油国在本月初将亚洲买家的
石油售价上调了9.8美元/桶，从侧面反
映了海外市场看好中国经济及中国用
油需求，国内油价走势将不会与外盘联
动下跌。

WTI原油跌破90美元暗示需求转弱
业界：中国市场或迎来更多机遇

本报记者 杜雨萌

近期，多国经济数据疲软影响石油
需求增长预期，加之美国EIA原油库存
意外增加等多重因素，国际原油价格承
压下行。受此影响，国内成品油零售端
价格下调预期不断增强。

8月9日，国家发改委发布消息称，
自2022年8月9日24时起，国内汽、柴油
价格（标准品，下同）每吨分别降低130
元和125元。折升价92号汽油、95号汽
油、0号柴油分别下调0.10元、0.11元、
0.11元。

金联创成品油分析师马建彩告诉
《证券日报》记者，本轮调价兑现后，国
内终端用户用油成本将进一步减少。
如汽油方面，按油箱容量为50L的小型
车计算，加满一箱92号汽油将要少花5
元左右；柴油方面，按油箱容量为160L
的大货车计算，加满一箱柴油将要少花
约17.6元。

记者梳理发现，待本次调价落地后，
年内成品油零售价共经历了15次调整，
呈现“十涨五跌”。其中，本次下调落实
后，成品油零售价格将实现“四连跌”，同
时也是2019年以来的首个“四连跌”。

今年以来，汽油、柴油累计分别上
涨1610元/吨、1550元/吨，折升价92号汽
油、95号汽油、0号柴油分别为1.26元、
1.34元、1.32元。若仅从6月28日24时以
来的成品油零售价格“四连跌”看，汽
油、柴油的累积跌幅分别为1110元/吨、
1070元/吨，折升价92号汽油、95号汽
油、0号柴油分别下调0.87元、0.92元、
0.91元。

对于本轮成品油零售价格的下调，
业内早有预期。这一点，从原油变化率
在计价周期内的由正转负便能窥见。

金联创测算的数据显示，自7月27

日至8月3日的六个工作日，原油变化率
依次为-0.35%、1.74%、1.86%、2.52%、
1.30%和0.78%。截至8月3日，彼时参考
的原油品种均价仍为101.83美元/桶，对
应国内汽柴油零售价应上调50元/吨。
但在此后，原油变化率不仅由正转负，
且跌幅逐日加大。自8月4日第七个工
作日开始，原油变化率依次为-0.12%、-
1.09%、-1.64%、-1.76%。也就是说，截
至8月9日第十个工作日，参考原油品种
均价降至99.26美元/桶，对应国内汽柴
油零售价的下调。

在卓创资讯成品油分析师杨霞看
来，本轮计价周期前期，国际原油供应
端依然受限，支撑国际油价偏强走势，
彼时国内参考的原油变化率尚处正值
范围。但随着美国夏季石油需求的预
期修正，即汽油需求出现明显降低，叠
加美国原油库存增加，种种因素又致使
计价周期后期国际油价震荡走低。总
的来说，在供需双弱背景下，国际油价
高波动性或成常态。

展望后市，杨霞认为，需关注美原
油90美元/桶的支撑情况，警惕破位下
跌的风险。从宏观面来看，市场担忧衰
退的风险较之前明显降低，这从风险资
产的反弹中就可以看出，短期对油市的
压力降低。但从基本面来看，需求开始
萎缩，特别是美国和欧洲地区汽油需求
出现下降，市场担忧衰退预期变成现
实。因此，虽然“欧佩克+控制产量”支
撑油价，但是需求降低无法改变，国际
油价偏弱震荡为主，新一轮成品油零售
价调整存在“五连跌”可能。

马建彩告诉记者，据金联创监测模
型显示，进入新一轮计价周期后，首个
工作日的原油变化率幅度为-4%，对应
汽柴油下调260元/吨。目前看，新一轮
成品油零售价“五连跌”概率较大。

油价迎年内“四连跌”
业内预计出现“五连跌”概率较大

本报记者 曹 琦

历经三年之久，赣锋锂业终于
拿下 Bacanora 公司 100%股权。

8月9日，赣锋锂业公告，近日公
司收到子公司上海赣锋的通知，上
海赣锋已完成对Bacanora公司的要
约收购，目前上海赣锋持有Bacanora
公司100%股权。Bacanora旗下Sono⁃
ra项目是位于墨西哥的锂黏土提锂
项目，是目前全球最大的锂资源项
目之一，总锂资源量约合882万吨碳
酸锂当量。

收购历时三年

除了锂资源丰富之外，锂黏土
资源还有一些独特优势，例如Sonora
项目的提锂工艺特点是能够同时兼
具矿石提锂及盐湖提锂的优点，既
能够以类似矿石提锂的速度在短时
间内完成提锂过程，也能够以类似
卤水提锂的较低成本完成提锂。

为了100%控股Bacanora公司及
Sonora项目，赣锋锂业筹划已久。早
在2019年6月份时，赣锋锂业公告同
意 公 司 或 上 海 赣 锋 以 自 有 资 金
1440.0091万英镑认购Bacanora新增
股份，以自有资金756.3649万英镑进
行Sonora项目公司层面投资，彼时交
易完成后，上海赣锋持有Bacanora不
超过29.99%的股权，持有Sonora项目
不超过22.5%的股权。

2021年5月份，赣锋锂业同意上
海赣锋以不超过1.9亿英镑对Ba⁃
canora公司进行要约收购；2021年年
底，赣锋锂业称收到上海赣锋的通
知，墨西哥政府已批准上述要约收
购事项。近日，上海赣锋已经完成
了对Bacanora公司的要约收购，目前
持有Bacanora公司100%股权。记者
注意到，此前赣锋锂业也对Sonora项
目进行了增资，亦将持股比例由
22.5%提升到了50%。

“盐湖提锂需要配上盐田，进行
卤水摊晒等环节，所以建设周期会
比较长，而黏土矿有着矿石提锂的
一些优势，建设周期比盐湖提锂更
短。”赣锋锂业技术部相关负责人向
记者透露，“黏土矿又有与盐湖提锂
相似的地方，例如能耗方面会低一
些、成本自然就更低。”

锂盐加工利润压缩

近日，全球最大的锂生产商美
国雅宝表示，由于锂市预计持续供
不应求，在2030年以前，汽车制造商
仍难逃“抢锂大战”。

上海有色网数据显示，7月下旬
以来，电池级碳酸锂价格持续小幅
上行，8月8日，电池级碳酸锂现货报
价上涨1500元/吨，均价47.3万元/吨，
创下近3个月以来的新高。

华西证券环保低碳晏溶团队分
析认为，“国内锂盐报价本周开启上
涨，预计后市在下游需求火爆、供给
端青海盐湖四季度环比减量的背景
下，供需将进一步紧张，价格也有望
持续上涨。”

对此，一位从事盐湖提锂相关
工作的业内人士告诉记者，“到了冬
季，青海盐湖地区温度低，确实会对
产量产生不利影响。”

与此同时，锂矿端价格也在节
节攀升，澳大利亚锂矿商皮尔巴拉
（Pilbara）此前公告称，于8月2日举办
了第八次锂精矿拍卖，最终成交价
为6350美元/吨（5.5%品位，FOB黑德
兰港），较7月13日成交价涨2.6%，较
6月23日持平，预计中国到岸价为
7012美元/吨。

上海有色网数据也显示，8月8
日锂辉石精矿均价突破5000美元/

吨，报5030美元/吨。“现在拿矿成
本上涨幅度较大，加工成本相对稳
定一些。”上述业内人士称，“假设
是6%的锂精矿品味，如果要生产
出一吨碳酸锂，就要消耗7吨左右
的锂精矿。”

在此背景下，不少锂盐加工厂
商利润空间被压缩。“按照Pilbara8月
份锂精矿拍卖价格计算，锂盐厂扣
除所得税及其余费用后的单吨加工
净利润已不足3万元/吨，这较今年一
季度外购锂精矿加工锂盐的单吨16
万元的净利润而言，利润空间已经
大幅压缩。”华西证券环保低碳晏溶
团队分析表示。

前述业内人士告诉《证券日报》
记者，“公司一直在寻找合适的锂
矿，但是过高的价格预期导致锂矿
商惜售，成本高企下要找到合适的
锂矿太难了。”

赣锋锂业海外锂矿收购尘埃落定
锂资源供不应求“抢矿”持续

本报记者 李春莲

备受市场关注的动力电池市场
再掀波澜。

近日，特斯拉CEO马斯克在2022
年特斯拉股东大会上表示，4680圆柱
电池每周的产量符合预期，公司有信
心在年底前实现大批量生产。

不仅仅是特斯拉，8月 8日，亿纬
锂能发布定增修订稿（以下简称“修
订稿”）称，将募资90亿元发力圆柱电
池。此外，松下、LG新能源等企业也
在推动圆柱电池的产业化。

上海钢联新能源事业部动力电
池分析师王学雷向《证券日报》记者
表示，随着车企和电池厂的跟进，预
计 2025年 4680圆柱电池在全球动力
电池市场中的渗透率将超过 20%。
这意味着，圆柱电池在全球动力电池
市场中的占比将出现明显提升。

众多企业布局圆柱电池

特斯拉在 2020年官宣 4680圆柱
电池将作为其主要的技术路线后，今
年2月份，特斯拉宣布弗里蒙特工厂1
月份已生产 100万块 4680电池，并在
2022 年第一季度率先用于 Model Y
车型。

马斯克日前还在股东大会上表
示，特斯拉目前的圆柱电池供应可以
满足今年 150万辆汽车的生产需求。
除了自建电池厂，特斯拉也从供应商
处采购电池。

紧跟特斯拉的技术路线，国内企
业也在加速布局圆柱电池。

根据修订稿，亿纬锂能拟募资90
亿元建设的“乘用车锂离子动力电池
项目”便是46系列大圆柱电池。亿纬
锂能透过修订稿介绍，46系列大圆柱
电池是公司原有18系列、21系列圆柱
电池的进一步拓展和延伸。此外，修
订稿还宣称，目前全球仅有少数企业
具备46系列圆柱电池的产业化能力。

对于为何如此大手笔布局圆柱
电池，亿纬锂能曾表示，圆柱电池已
隐约成为终极电池技术的方向。

事实上，松下、LG新能源等动力
电池龙头企业也都在布局 4680圆柱
电池并快速推进量产。

松下和LG新能源均计划在 2023
年量产4680电池，松下位于日本和歌
山县的工厂正在引进两条产线，LG新
能源也开始建设一条试点生产线。

多家动力电池企业积极布局，首
先刺激了设备和材料需求。

杭可科技近日表示，2022年第一
季度公司中标海外客户项目，盈利能
力得以改善。而大客户技术更迭频
繁、4680 电池等新型锂电池逐步量
产，锂电后端设备厂商能否完成技术
更迭，以满足各类电池、不同厂商的
需求，是公司发展难点。

这也进一步佐证了动力电池企
业正不断发力4680圆柱电池。

“4680 圆柱电池在续航里程、充
电时间方面均有较明显优势。此外，
其拥有更大的单体与更高的能量密

度，而且单位成本更低。”王学雷向记
者表示，高镍、高硅材料更能突出该
电池在热性能方面的优势，因此，
4680圆柱电池放量有助于推动高镍、
高硅电池材料市场的扩张。

光大证券分析师殷中枢表示，随
着特斯拉全球销量增长以及 4680电
池在三元电池车型中渗透率提升，预
计 2025年特斯拉搭载 4680电池的车
型销量将超 160万辆，在特斯拉总销
量中渗透率近 50%，装机量预计达
123GWh。

殷中枢认为，在特斯拉和诸多电
池厂的引领推动下，4680圆柱电池将
在未来五年实现从 0到 1到N的快速
增长，成为中高端乘用车电池的大趋
势，从而吸引更多厂商“入场”。

动力电池市场格局恐生变

从三元锂到磷酸铁锂，再到宁德
时代的麒麟电池、比亚迪的刀片电
池，动力电池的每一次革新，都旨在
进一步降低成本并提高续航。

宁德时代今年6月份推出的麒麟
电池，由于其适用三元体系、磷酸铁
锂体系，以至不少业内人士认为其可
以对标特斯拉 4680圆柱电池以及比
亚迪刀片电池。

不过，无论业界如何评说，动力
电池技术路线孰优孰劣，最终还要市
场说了算。

8 月 9 日，中国汽车流通协会汽
车市场研究分会（以下简称“乘联

会”）发布数据显示，7月份我国新能
源乘用车厂商批发销量达 56.4万辆，
同比增长 123.7%，延续了此前增长
态势。在此基础上，乘联会认为，需
要调高此前对 2022年中国新能源乘
用车批发销量达 550 万辆的预测至
600万辆。

而从目前的动力电池市场占有
率来看，2022年上半年，宁德时代以
70.9GWh的装机量、34.9%的市占率，
遥遥领先行业。

那么，大圆柱电池产业化提速，
是否会动摇现有动力电池市场格局？

“圆柱电池应用在新能源汽车上
是从 18650开始进化到 2170，再到最
近的4680，这个过程也主要是由特斯
拉主导的，国内的电池厂家多采用方
形电池结构。”北京特亿阳光新能源
总裁祁海珅向《证券日报》记者表示，
随着日韩和我国电池厂家对于 4680
圆柱电池研究的深入，工艺技术攻关
能力增强，产能投资规模也将出现放
大趋势。虽然对于国内电池厂家来
说 4680圆柱电池的一些工艺技术还
存在难点，但毕竟是行业升级迭代的
产品，有实力的电池厂家是想去攻克
并取得领先地位的。

殷中枢还表示，4680圆柱电池的
创新将推动锂电全产业链的革新，其
初衷在于提升能量密度、降低电池成
本，这也在一定程度上解决了锂电池
多年来的“痛点”，技术创新带来的效
能提升和成本降低有望进一步促进
全球电动汽车渗透率提升。

特斯拉圆柱电池产业化提速
动力电池市场格局再添变数

（上接A1版）
近年来，虽然上市银行获增持的

信息屡见不鲜，但大多是“被动”增持，
即因触发稳定股价措施启动条件而由
主要股东、董监高根据相关股价稳定
方案进行增持。但记者梳理近期披露
的增持信息发现，上述银行全部获股
东及董监高“主动”自掏腰包增持。

对于增持的原因，上述银行的增
持主体均表示，此举充分体现了对于
上市银行未来发展的信心及价值成
长的认可。上海中和应泰财务顾问
有限公司首席研究员吕长顺在接受

《证券日报》记者采访时表示，上市银
行主体的增持行动，体现了其对于银
行未来长期投资价值的认同，也在一

定程度上增强了投资者信心。
记者注意到，近几个月来，银行板

块整体走势疲软，同花顺iFinD数据显
示，截至本周二收盘，银行板块60日内
的区间跌幅为9.24%，在申万一级行业
指数中位列倒数第二。42家A股上市
银行中，“破净”银行数量高达37家。

与此同时，上市银行上半年业绩

有望实现整体增长。截至目前，共有
12家银行披露上半年业绩快报，归母
净利润同比增幅均达10%，其中，有8
家银行增幅逾20%。同时，银行资产
质量持续向好。业绩快报显示，截至
6月末，12家银行的不良贷款率较年
初均出现下降，其中，10家银行的不
良贷款率低于1%。


