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谢若琳

移动互联的浪潮改变了人们的生活。中国10.32亿网民平
均每天使用手机3.3小时，移动支付、社交网络、游戏视频……互
联网正渗透到社会生活的角角落落、分分秒秒。过去十年，随着
技术不断成熟迭代，中国互联网企业就像草原上奔腾的骏马，蹄
疾步稳竞合而行。

中国互联网行业的蓬勃发展主要得益于两个条件：
一是宽松包容的制度环境，基于此，我国建成了全球规模

最大、技术领先的网络基础设施，形成最大规模的信息服务单
一市场，从而拥有了海量的数据和丰富的应用场景。

二是多层次资本市场强有力的推动，尤其是在互联网企
业创立初期、盈利模式尚不明朗时，创投机构提供了丰富的资
金、经验、资源支持，为一匹匹骏马打开了广阔的奔跑空间。

但互联网企业的资本化历程并非是一帆风顺的。在行业
爆发式增长之初，规则、模式尚未成熟，部分企业迫于投资机

构退出压力，选择在条件较为宽松的美国上市。回头来
看，文化差异导致海外投资机构并不理解中概股的成长

逻辑，优质中概股受到冷遇，甚至有机构钻空子恶
意做空中概互联板块，中国互联网公司的内

在价值并未完全体现出来。
随着国内资本市场注册制改革稳步推进，我国多层次资本

市场体系不断完善，更好满足不同类型、不同发展阶段互联网企
业的融资需求。尤其是在消费互联网布局相对完善的背景下，

“互联网下半场”面临以工业互联网为主线的数字化竞争，科创
板等融资渠道为中国互联网初创企业注入活水。

截至2021年12月31日，共有71家工业互联网企业通过科
创板上市，占该领域全部上市企业的34%。在资本市场助力下，
工业互联网产业增加值规模占GDP比重从2017年的2.83%上
升到2021年的3.67%。

2022年，21个省份在政府工作报告中将工业互联网列为
今年的工作任务，多地加快工业互联网示范区建设，已逐步形
成数字化转型新态势。

数字经济方兴未艾。中国互联网企业也应把握机遇乘势
而上，弘扬开拓创新精神，坚持建设自主可控、安全高效的供
应链，推进新型基础设施建设、加强产业基础能力提升；释放
数据价值，做好数据资源的开发、利用、保护，探索跨境数据安
全有序流动；借助资本市场支持，形成技术引领产业发展、产
业引导资本投入的有效循环，推动数字技术同产业深度融合，
服务国家创新驱动发展战略。

夯实工业互联网根基 打造数字强国
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2012年3月份，杭州一条公交线路上开放了全
国第一个4G体验点，彼时有人体验发现，“4G网络
下载一首7M大小的高品质歌曲只需1秒钟”“4G下
载平均网速能达到30兆”。那一年，中国手机网民
数量（3.88亿）首次超过了电脑网民数量（3.8亿）。

随着我国数字化建设稳步推进，“刷新纪
录”已成常态。党的十八大以来，中国互联网行
业写下发展篇章：2012年，中国网民数量为5.64
亿，互联网普及率为42.1%；到2021年，中国网民
数量达到10.32亿，互联网普及率达73%，互联网
用户、宽带接入用户规模位居全球第一，中国移
动5G网络下载速度达到279.71兆。

可以说，过去十年，中国互联网行业的纪录
不断被打破、规则不断完善。一方面，互联网公
司经历了业绩与估值齐飞，腾讯、阿里巴巴、美
团等纷纷迈入“万亿元俱乐部”。抖音、快手、拼
多多、B站等互联网公司拔地而起，深圳南山、北
京后厂成为年轻人的向往。

另一方面，经历了野蛮生长期后，数据安全
与治理同步跟进，《网络安全法》《数据安全法》

《个人信息保护法》三大法律相继出台，成为促
进中国互联网行业健康发展的坚实基础。

从4G同步到5G引领
新基建夯实根基

很难想象在2012年，中国的平均网速仅为
1.6兆，排在全球第94位。当年，中国网民数量为
5.64亿，依靠电脑带来的用户增长开始逐渐放
缓，增量用户的主要推动力切换为智能手机。

2012年1月18日，中国移动、大唐电信、华为
等共同研发的TD-LTE成为4G国际标准之一，
4G标准的全球征战正式打响。2015年，国务院
常务会议审议通过《关于加快高速宽带网络建
设推动网络提速降费的指导意见》，提出在电信
领域提速降费的要求。2019年，工信部正式向
中国电信、中国移动、中国联通、中国广电发放
5G商用牌照，中国正式进入5G商用元年。

这也成为中国互联网产业爆发的基本前
提。京东消费及产业发展研究院院长刘晖在接
受《证券日报》记者采访时表示，中国互联网产
业的爆发有三个关键因素：一是巨大的市场契
机，随着智能移动终端的普及，庞大的互联网人
口产生了丰富的需求；二是对先进技术和创新
的投入，特别是从技术到实际应用场景的迅速
转化；三是基础设施的建设，无论是通讯网络、
数据中心，还是物流基础设施，都成为互联网产
业发展的基石。

截至目前，中国已经建成全球规模最大、技
术领先的网络基础设施。历史性完成“光进铜
退”改造工程，所有地级市全面建成光网城市，百
兆及以上接入速率的用户从无到有，占比达到
93.4%，千兆用户数突破了5000万。4G基站规模
占全球总量的一半以上，5G基站数达到161.5万
个，5G移动电话用户数超过4亿户，成为全球首个
基于独立组网模式规模建设5G网络的国家。

可以说，党的十八大以来，信息通信业实现
跨越式发展，从“3G突破”“4G同步”到“5G引
领”，为互联网应用大爆发提供了坚实的基础。

“基础设施建设是（互联网发展的）必要基
础。”神州数码董事长兼总裁郭为对《证券日报》
记者表示，今天的移动支付、定位系统、数字货
币等，都是数字时代新基建。

新基建项目正如火如荼地推进。刘晖进一
步表示，首先，基础设施支撑了互联网企业的运
营、成长和创新，其中不仅仅是算力、存储、网络
等技术基础设施，供应链基础设施也是产业互联
网发展的基石；其次，先进的基础设施是互联网
产业助力实体产业的核心能力。换句话说，基础
设施是互联网产业自身发展和对外赋能的基础。

从碰撞封闭到互联互通
新模式百花齐放

基础设施的铺垫，为中国移动互联网的蓬
勃发展提供了先决条件。基于此，过去十年，中
国互联网行业历经几度变革，新巨头、新赛道不
断涌现。

赛智产业研究院院长赵刚对记者表示，过
去十年，行业门户、电子邮件等web1.0服务模式
和以文字为主的社交服务模式逐步式微，同期，
以抖音、快手、美团、B站为代表的新巨头，抓住
了web2.0时代的发展机遇，促使线上和线下服
务相互融合，推动了消费互联网的普及，形成新
的网络效应和流量红利。

新生力量打破了旧秩序，也吹响了流量争
夺的号角。“在流量为王的时代，各大平台都严
守自己的用户群，不愿将一丝一毫分流给竞品，
互联网江湖形成了几大派系分而治之的态势。”
一位互联网行业券商分析师对记者表示。

以移动支付为例，2014年，阿里分拆旗下金
融业务成立蚂蚁金服（后更名为蚂蚁集团）。同
年，微信与央视春晚合作，通过摇红包活动将微
信支付推广开来。次年除夕，支付宝、微信便开
启了以“红包战”为核心的花式拉新活动，直至
今日，“春晚红包”仍是互联网公司拉新促活的
重要营销方式之一。

不仅限于除夕，移动支付的战火也延伸至
多个线下应用场景，网约车、共享单车、在线票
务等平台在发展初期重复上演着“移动支付现
金补贴”的戏码，新业态带着明确的大厂标签一
轮一轮地跑马圈地。

几乎同时，互联网巨头间竖起高墙，淘宝屏
蔽了微信的链接，阿里系产品均以支付宝为接
口。相对应的，微信也屏蔽了淘宝的跳转链接，
腾讯系产品则以微信支付为接口。派系之下，
平台经济一度成为孤岛。

2020年底召开的中央经济工作会议提出
2021年重点任务，明确“强化反垄断和防止资本
无序扩张”。2021年9月9日，工信部有关部门召

开“屏蔽网址链接问题行政指导会”，
要求各平台限期必须按标准解除屏
蔽。随后，腾讯迅速推进微信与其他
产品之间的联通，在聊天场景中开放

外部链接访问功能，互联互通迈出重要一步。
在2021百度联盟峰会上，百度集团执行副

总裁、百度智能云事业群组负责人沈抖表示，过
去十年，既是得到的十年，也是失去的十年。十
年高速发展，中国移动互联网用户规模和产业
规模全球领先。但同时，原本开放的互联网，在
移动时代全面走向封闭，“围墙花园”林立。当
下，让中国互联网重启活力引擎的机会就是互
联互通。互联互通不是收拾残局，而是在技术
红利中重开一局。

从星星之火到万亿元规模
资本市场赋能新经济

在PC互联网时代，中国是以追随者的姿态
跟随世界潮流，进入移动互联网时代后，中国在
技术产品、商业模式等方面不断创新，成为超越
者和引领者。

360集团创始人、董事长周鸿祎对《证券日
报》记者表示，在此过程中，资本市场毫无疑
问起到了推进器的作用，正是由于风险投资
机构的参与，一些处于萌芽阶段的创业想法
才能落地成为现实，去改变人们的生活。

Wind数据显示，过去十年，有339家互联网
（TMT）企业在A股上市，IPO募资总额达到3257.2
亿元。截至8月11日，A股互联网公司总市值达
4977亿元。港股更是诞生了腾讯、阿里、美团等市
值破万亿元的“巨无霸”，以及京东、小米、网易、快
手、百度等千亿元级市值俱乐部成员。此外，抖音
赴港上市的筹备工作也在进行中。

根据《中国移动互联网发展报告（2022）》，综
合来看，2021年，我国规模以上互联网和相关服
务企业完成业务收入15500亿元。截至2021年
底，我国上市互联网企业总市值达12.4万亿元。

与之相对应，一级市场互联网投融资规模、
活跃度不断攀升。《证券日报》记者根据中国互联
网协会、工业和信息化部电子科学技术情报研究
所、中国信通院发布的公开数据梳理，2012年至
2022年第二季度，中国互联网投融资总额达
3546.54亿美元，发生投融资事件12908笔。

“过去十年，中国私募股权市场伴随着创
新经济一起高速发展，成为互联网企业崛
起的核心驱动力。”华兴资本创始
人兼首席执行官包凡在
接受《证券日报》
记者采访时表
示，早期创业的
互联网企业以
小 微 企 业 为

主，技术创新存在较大不确定性，具有高风险和
高收益的特征，很难从传统的银行信贷渠道获得
足够的发展资金。2010年后，国内VC和PE机构
开始崛起，为互联网行业发展提供了重要的融资
支持。

据统计，2012年，中国私募股权市场投资金
额为1244亿元，到2021年已破万亿元，增长约8
倍。其中，互联网行业是早期私募股权投资的
重要领域。包凡表示，随着中国多层次资本市
场体系不断完善、注册制改革稳步推进，资本市
场对于科技创新型企业的支持力度越来越强。

事实上，近年来，中国资本市场制度规则不
断完善，着力支持“专精特新”中小企业、工业互
联网发展。

今年4月份，工信息部印发《工业互联网专
项工作组2022年工作计划》提出，提升金融服务
水平，支持符合条件的工业互联网企业首次公
开发行证券并上市，在全国股转系统基础层和
创新层挂牌，以及通过增发、配股、可转债等方
式再融资。

中央财经大学数字经济融合创新发展中心
主任陈端对《证券日报》记者表示，资本不仅为
互联网企业提供了资金层面的支持，更重要的
是通过专业投资团队的筛选把关，实现要素资
源的最优化配置，其投后管理和赋能孵化能力
也可以多方位、多维度的助力创新型互联网企
业的成长。

从数据治理到数字治理
数字经济踏浪而来

数字经济时代，数据上升为新的生产要素，
数据治理也成为加快构建数据基础制度建设的
一个关键环节。

法律层面，2016年11月7日，《网络安全法》发
布，从根本上改变中国网络安全生态，提高全社会
网络安全能力。2021年9月1日，《数据安全法》正
式生效施行。2021年11月1日，《个人信息保护法》
正式生效施行。这也意味着，我国数据安全与治

理已经站在了新的起点、开启了新的阶段，以安全
和发展为主线的数字化法律时代踏浪而来。

2021年《政府工作报告》指出，完善数字经
济治理，释放数据要素潜力，更好赋能经济发
展、丰富人民生活。这是《政府工作报告》首次
提出“数字经济治理”的概念。

可以相信，在健全的法律保障与完善的规
则体系下，中国数字经济产业将迎来新的历史
篇章。根据国务院印发的《“十四五”数字经济
发展规划》，到2025年，数字经济核心产业增加
值占国内生产总值比重达到10%，数据要素市
场体系初步建立，产业数字化转型迈上新台阶，
数字产业化水平显著提升，数字化公共服务更
加普惠均等，数字经济治理体系更加完善。

沈抖在接受《证券日报》记者采访时表示，
下一阶段，我国互联网崛起的着力点在于找准
数字经济与实体经济融合发展的切入点。工业
互联网、智慧城市、自动驾驶等人工智能的新应
用场景正不断涌现，将会深刻改变既有产业，也
将诞生新的产业增长点。

“未来是数字化时代，以数据资产的形成为
标志，根本目的在于不断累积和形成企业的数据
资产，支撑企业追求业务敏捷化、业务快速迭代
和形成第二增长曲线，从而构建新的增长飞轮，
实现新的价值跃升。”郭为表示，第一步要做到业
务的数据化，第二步要实现数据的业务化，通过
数据资产的不断叠加、重构，从而产生新的业务。

周鸿祎认为，未来互联网发展的着力点在
于技术创新。在产业数字化的互联网下半场，
虚实融合的趋势不可逆转，元宇宙和Web3.0等
新概念所构筑的下一代互联网理念，或将全方
位的重构我们所认知的既有的互联网世界。

在陈端看来，中国互联网企业已经进入创
新“无人区”，需要与中国双循环新发展格局之
下的市场需求、国家战略需求、行业发展逻辑有
机融合，探索中国模式，打造中国引擎。

长风破浪会有时，直挂云帆济沧海。中国
互联网行业正在经历前所未有的变革，新概念、
新技术、新需求不断涌现，正在让更多想象成为
现实。

信息高速路四通八达 数字中国筑梦前行
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