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5、母公司利润表
单位：元

项目 2021年度 2020年度 2019年度
一、营业总收入 1, 227, 278, 473.61 962, 915, 254.97 865, 117, 976.47
其中：营业收入 1, 227, 278, 473.61 962, 915, 254.97 865, 117, 976.47
二、营业总成本 1, 127, 909, 909.60 873, 859, 271.48 774, 942, 056.54
其中：营业成本 1, 070, 079, 489.49 829, 383, 178.29 715, 399, 759.37
税金及附加 5, 043, 790.76 5, 462, 444.14 5, 659, 701.38
销售费用 9, 191, 989.95 8, 132, 256.25 24, 685, 462.80
管理费用 22, 199, 556.87 16, 576, 256.77 16, 085, 319.17
研发费用 16, 692, 124.07 8, 166, 348.16 9, 521, 057.87
财务费用 4, 702, 958.46 6, 138, 787.87 3, 590, 755.95
其中：利息费用 3, 979, 440.47 2, 915, 317.61 4, 588, 896.51
利息收入 977, 274.07 598, 154.25 421, 492.63
加：其他收益 7, 636, 210.21 8, 174, 942.55 5, 554, 088.21
投资收益（损失以“-” 号填列） 1, 586, 470.00 716, 530.00 -
其中：对联营企业和合营企业的投资收益 - - -
以摊余成本计量的金融资产终止确认收益（损失
以“-” 号填列） - - -

净敞口套期收益（损失以“-” 号填列） - - -
公允价值变动收益（损失以“-” 号填列） 627, 010.00 93, 280.00 -
信用减值损失（损失以“-” 号填列） -1, 402, 649.51 20, 211.96 -263, 719.27
资产减值损失（损失以“-” 号填列） -487, 349.31 -175, 512.70 -
资产处置收益（亏损以“-” 号填列） 325, 133.73 181, 061.70 -
三、营业利润（亏损以“-” 号填列） 107, 653, 389.13 98, 066, 497.00 95, 466, 288.87
加：营业外收入 757, 677.77 407, 690.33 472, 529.55
减：营业外支出 6, 557, 874.45 702, 904.04 495, 444.70
四、利润总额（亏损总额以“-” 号填列） 101, 853, 192.45 97, 771, 283.29 95, 443, 373.72
减：所得税费用 22, 583, 063.57 23, 358, 705.50 21, 760, 274.83
五、净利润（净亏损以“-” 号填列） 79, 270, 128.88 74, 412, 577.79 73, 683, 098.89
按经营持续性分类
1、持续经营净利润（净亏损以“-” 号填列） 79, 270, 128.88 74, 412, 577.79 73, 683, 098.89
2、终止经营净利润（净亏损以“-” 号填列） - - -
六、其他综合收益的税后净额 - - -
七、综合收益总额 79, 270, 128.88 74, 412, 577.79 73, 683, 098.89

6、母公司现金流量表
单位：元

项目 2021年度 2020年度 2019年度
一、经营活动产生的现金流量
销售商品、提供劳务收到的现金 1, 299, 000, 096.60 1, 037, 841, 178.91 936, 282, 184.88
收到的税费返还 38, 483, 786.21 31, 119, 673.63 22, 590, 210.47
收到其他与经营活动有关的现金 49, 362, 877.80 17, 141, 133.76 6, 213, 278.88
经营活动现金流入小计 1, 386, 846, 760.61 1, 086, 101, 986.30 965, 085, 674.23
购买商品、接受劳务支付的现金 1, 197, 597, 495.59 889, 039, 806.06 752, 149, 599.64
支付给职工以及为职工支付的现金 44, 270, 554.30 34, 954, 787.80 35, 003, 387.84
支付的各项税费 29, 307, 072.71 29, 324, 074.52 29, 760, 357.80
支付其他与经营活动有关的现金 71, 147, 818.50 23, 328, 287.04 36, 383, 063.56
经营活动现金流出小计 1, 342, 322, 941.10 976, 646, 955.42 853, 296, 408.84
经营活动产生的现金流量净额 44, 523, 819.51 109, 455, 030.88 111, 789, 265.39
二、投资活动产生的现金流量
收回投资收到的现金 - - -
取得投资收益收到的现金 1, 586, 470.00 716, 530.00 -
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的
现金净额 1, 418, 294.24 712, 872.00 44, 967.60

收到其他与投资活动有关的现金 9, 142, 717.00 - -
投资活动现金流入小计 12, 147, 481.24 1, 429, 402.00 44, 967.60
购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的
现金 33, 700, 790.67 71, 104, 923.37 32, 637, 833.29

投资支付的现金 - - -
取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 - - -
支付其他与投资活动有关的现金 9, 142, 717.00
投资活动现金流出小计 42, 843, 507.67 71, 104, 923.37 32, 637, 833.29
投资活动产生的现金流量净额 -30, 696, 026.43 -69, 675, 521.37 -32, 592, 865.69
三、筹资活动产生的现金流量
吸收投资收到的现金 - - -
取得借款收到的现金 90, 000, 000.00 70, 000, 000.00 70, 000, 000.00
收到其他与筹资活动有关的现金 - - -
筹资活动现金流入小计 90, 000, 000.00 70, 000, 000.00 70, 000, 000.00
偿还债务支付的现金 91, 400, 000.00 58, 500, 000.00 78, 000, 000.00
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 3, 922, 890.47 2, 915, 317.61 66, 293, 896.51
支付其他与筹资活动有关的现金 1, 449, 000.00 - -
筹资活动现金流出小计 96, 771, 890.47 61, 415, 317.61 144, 293, 896.51
筹资活动产生的现金流量净额 -6, 771, 890.47 8, 584, 682.39 -74, 293, 896.51
四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -499, 512.47 -3, 062, 628.28 -3, 164.90
五、现金及现金等价物净增加额 6, 556, 390.14 45, 301, 563.62 4, 899, 338.29
加：期初现金及现金等价物余额 114, 688, 577.95 69, 387, 014.33 64, 487, 676.04
六、期末现金及现金等价物余额 121, 244, 968.09 114, 688, 577.95 69, 387, 014.33

（二）非经常性损益明细表
根据中国证监会发布的 《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1

号—非经常性损益》（2008 年修订），公司报告期内经注册会计师核验的非经
常性损益具体情况如下：

单位：万元
项目 2021年度 2020年度 2019年度

非流动性资产处置损益 -99.21 14.65 -34.15
计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统一标
准定额或定量享受的政府补助除外） 743.25 831.02 579.65

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金
融资产、衍生金融资产、交易性金融负债、衍生金融负债产生的公允
价值变动损益，以及处置交易性金融资产、衍生金融资产、交易性金
融负债、衍生金融负债和其他债权投资取得的投资收益

238.73 120.28 -

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -448.54 -26.07 31.85
其他符合非经常性损益定义的损益项目 37.13 0.70 -

非经常性损益合计 471.36 940.59 577.36
减：所得税影响额 110.71 225.08 144.79
扣除所得税影响后归属于母公司股东的非经常性损益 360.64 715.51 432.56
归属于母公司股东净利润 7, 914.89 7, 408.85 7, 394.82
扣除非经常性损益后归属于母公司股东净利润 7, 554.25 6, 693.34 6, 962.26

（三）主要财务指标
1、主要财务指标

财务指标 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31
流动比率（倍） 1.79 1.84 1.51
速动比率（倍） 1.11 1.22 0.89
资产负债率（母公司） 41.65% 38.25% 41.13%
无形资产（扣除土地使用权后）占净资产的比例（%） 0 0 0

财务指标 2021年度 2020年度 2019年度
应收账款周转率（次 /年） 21.44 20.71 16.60
存货周转率（次 /年） 8.27 8.88 7.03
息税折旧摊销前利润（万元） 13, 338.30 12, 660.84 12, 509.29
利息保障倍数（倍） 44.50 54.72 30.04
每股经营活动产生的现金流量（元） 0.35 0.89 0.91
每股净现金流量（元） 0.05 0.37 0.04

注：上述指标除特别指出外，均依据合并报表口径计算，各指标的具体计
算方法如下：

1、流动比率＝流动资产 /流动负债
2、速动比率＝（流动资产 - 存货）/流动负债
3、资产负债率（母公司）＝母公司负债总额 /母公司资产总额
4、无形资产（扣除土地使用权后）占净资产的比例 = 无形资产（扣除土

地使用权后）/净资产×100%
5、应收账款周转率＝营业收入 /平均应收账款余额
6、存货周转率＝营业成本 /平均存货余额
7、息税折旧摊销前利润＝利润总额 + 利息支出 + 计提折旧额 + 摊销
8、利息保障倍数＝息税折旧摊销前利润 /利息净支出
9、 每股经营活动产生的现金流量净额＝经营活动产生的现金流量净额 /

期末总股本
10、每股净现金流量＝现金及现金等价物净增加额 /期末总股本
2、净资产收益率和每股收益
按照中国证监会《公开发行证券公司信息披露编报规则第 9 号－净资产

收益率和每股收益的计算及披露》（2010 年修订），公司报告期内净资产收益
率及每股收益如下：

年度 报告期利润 加权平均净
资产收益率（%）

每股收益（元）
基本每股收益 稀释每股收益

2021
年度

归属于公司普通股股东的净利润 18.47 0.64 0.64
扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的
净利润 17.63 0.61 0.61

2020
年度

归属于公司普通股股东的净利润 21.06 0.60 0.60
扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的
净利润 19.02 0.54 0.54

2019
年度

归属于公司普通股股东的净利润 26.62 0.60 0.60
扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的
净利润 25.06 0.56 0.56

注：上述净资产收益率和每股收益的计算方法如下：
1、加权平均净资产收益率的计算公式如下：
加权平均净资产收益率 =P0/ （E0+NP÷2+Ei×Mi÷M0-Ej×Mj÷

M0±Ek×Mk÷M0）
其中，P0 分别对应于归属于公司普通股股东的净利润、 扣除非经常性损

益后归属于公司普通股股东的净利润；NP 为归属于公司普通股股东的净利
润；E0 为期初净资产；Ei 为报告期发行新股或债转股等新增净资产；Ej 为报
告期回购或现金分红等减少净资产；M0 为报告期月份数；Mi 为新增净资产
下一月份起至报告期期末的月份数；Mj 为减少净资产下一月份起至报告期期
末的月份数；Ek 为因其他交易或事项引起的、 归属于公司普通股股东的净资
产增减变动；Mk 为发生其他净资产增减变动次月起至报告期期末的累计月

数。
2、每股收益的计算公式如下：
（1）基本每股收益 = 归属于普通股股东的净利润÷发行在外的普通股加

权平均数
S=S0＋S1＋Si×Mi÷M0－Sj×Mj÷M0－Sk
其中，S0 为期初股份总数；S1 为报告期因公积金转增股本或股票股利分

配等增加的股份数；Si 为报告期因发行新股或债转股等增加的股份数；Sj为报
告期因回购等减少的股份数；Sk 为报告期缩股数；M0 为报告期月份数；Mi
为增加股份下一月份起至报告期期末的月份数；Mj为减少股份下一月份起至
报告期期末的月份数。

（2）稀释每股收益 =[归属于普通股股东的净利润 +（已确认为费用的稀
释性潜在普通股利息－转换费用）×（1- 所得税率）]/（S0＋S1＋Si×Mi÷
M0-Sj×Mj÷M0-Sk+ 认股权证、股份期权、可转换债券等增加的普通股加
权平均数）。

其中，S0 为期初股份总数；S1 为报告期因公积金转增股本或股票股利分
配等增加股份数；Si 为报告期因发行新股或债转股等增加股份数；Sj为报告期
因回购等减少股份数；Sk 为报告期缩股数；M0 报告期月份数；Mi 为增加股
份下一月份起至报告期期末的月份数；Mj为减少股份下一月份起至报告期期
末的月份数。

（四）管理层讨论与分析
1、资产分析
报告期各期末，公司资产的构成情况如下：

单位：万元

项目
2021年末 2020年末 2019年末

金额 比例 金额 比例 金额 比例
流动资产 43, 772.31 54.34% 27, 495.53 43.61% 22, 997.18 42.94%
非流动资产 36, 785.39 45.66% 35, 555.03 56.39% 30, 555.51 57.06%
资产总计 80, 557.70 100.00% 63, 050.56 100.00% 53, 552.69 100.00%

2019 年末、2020 年末及 2021 年末，公司总资产分别为 53, 552.69 万元、
63, 050.56 万元及 80, 557.70 万元， 非流动资产占总资产的比例分别为
57.06% 、56.39%和 45.66% 。

2020 年末，公司资产总额较 2019 年末增加 9, 497.87 万元，主要是一方
面当年公司盈利导致未分配利润增加 6, 664.73 万元，另一方面长期借款及递
延收益增加导致非流动负债增加 2, 411.66 万元。

2021 年末，公司资产总额较 2020 年末增加 17, 507.14 万元，主要是公司
流动资产较上年末增加 16, 276.78 万元。 2021 年大豆价格波动较大，公司积
极在合适点位吸储大豆，存货的账面价值较上年末增加 7, 367.61 万元，另外
随着公司业务规模扩大， 预付款项及应收账款也较上年末增加 3, 863.17 万
元、2, 991.26 万元。

2、负债分析
2019 年末、2020 年末及 2021 年末，公司负债的构成情况如下：

单位：万元

项目
2021年末 2020年末 2019年末

金额 比例 金额 比例 金额 比例
流动负债 24, 441.60 72.41% 14, 950.70 61.87% 15, 273.35 69.19%

非流动负债 9, 314.31 27.59% 9, 212.96 38.13% 6, 801.29 30.81%
负债总计 33, 755.91 100.00% 24, 163.66 100.00% 22, 074.64 100.00%
2019 年末、2020 年末及 2021 年末， 公司负债总额分别为 22, 074.64 万

元、24, 163.66 万元及 33, 755.91 万元。 报告期内，公司负债以流动负债为主，
占报告期各期末负债总额的比例分别为 69.19% 、61.87%及 72.41% 。

2020 年末较 2019 年末， 公司负债总额略有增长。 2021 年末较 2020 年
末，公司负债总额增加 9, 592.25 万元，主要系期末未到期票据增加 3, 190.00
万元及本期应付账款增加 5, 341.14 万元所致。

3、偿债能力分析
报告期内，公司偿债能力指标如下表所示：

主要财务指标 2021年度
/2021年末

2020年度
/2020年末

2019年度
/2019年末

资产负债率（合并） 41.90% 38.32% 41.22%
资产负债率（母公司） 41.65% 38.25% 41.13%
流动比率（倍） 1.79 1.84 1.51
速动比率（倍） 1.11 1.22 0.89
息税折旧摊销前利润（万元） 13, 338.30 12, 660.84 12, 509.29
利息保障倍数（倍） 44.50 54.72 30.04

报告期各期末， 公司资产负债率 （合并） 分别为 41.22% 、38.32% 、
41.90% ，近年来相对稳定，整体处于较低水平；流动比率、速动比率呈现上升趋
势，保持在良好水平；利息保障倍数维持在较高水平，偿债风险较小。

目前我国 A 股市场上还未有主营业务是以非转基因大豆为原材料、生产
及销售大豆蛋白的公司实现上市，公司所处证监会行业“C13 农副食品加工
业” ，故公司与全部农副食品加工业上市公司偿债能力指标进行比较，截至本
招股意向书摘要签署日，我国 A 股全部农副食品加工业上市公司偿债能力指
标如下：

项目 2021年 /2021 年末 2020年度 /2020 年末 2019年度 /2019 年末
资产负债率（合并） 48.92% 42.60% 42.85%
流动比率（倍） 2.59 2.31 2.16
速动比率（倍） 1.61 1.63 1.47
利息保障倍数（倍） 25.53 75.16 20.10

数据来源：WIND中按证监会行业“C13 农副食品加工业” 分类的所有上
市公司，下同；其中 2021 年利息保障倍数计算已剔除大于 10, 000 和小于 0
的异常数据。

4、资产周转能力分析
报告期内，公司及同行业上市公司应收账款周转率、存货周转率具体情况

如下：
主要财务指标 2021年度 2020年度 2019年度

应收账款周转率（次 /年） 21.44 20.71 16.60
存货周转率（次 /年） 8.27 8.88 7.03
同行业上市公司平均 2021年度 2020年度 2019年度

应收账款周转率（次 /年） 63.41 73.77 105.22
存货周转率（次 /年） 6.58 6.26 6.40

数据来源：WIND中按证监会行业“C13 农副食品加工业” 分类的所有上
市公司

报告期各期，公司应收账款周转率分别为 16.60、20.71 和 21.44，同行业
上市公司平均水平分别为 105.22、73.77 和 63.41。 报告期内，公司应收账款周
转率稳中有升，主要系公司不断加强应收账款管理，销售回款较好所致。 报告
期各期， 公司应收账款周转率低于同行业上市公司平均水平主要系同行业上
市公司中双汇发展、华文食品、绝味食品等以先款后货收款政策为主的食品加
工企业应收账款周转率较高所致。

报告期各期，公司存货周转率分别为 7.03、8.88 和 8.27，同行业上市公司
平均水平分别为 6.40、6.26 和 6.58，报告期内，公司存货周转率略高于同行业
上市公司平均水平。报告期内，公司采用生产计划及以销定产相结合的生产销
售模式，重视并不断加强存货管理，存货周转率呈上升趋势，高于同行业上市
公司平均水平。

5、盈利能力分析
（1）营业收入分析
1）营业收入的构成情况
报告期内，公司营业收入的构成情况如下：

单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
主营业务收入 122, 992.87 99.65% 96, 606.56 99.74% 86, 796.84 99.78%
其他业务收入 428.10 0.35% 248.33 0.26% 194.45 0.22%

合计 123, 420.97 100.00% 96, 854.90 100.00% 86, 991.30 100.00%
报告期内公司主营业务收入占营业收入的比例均为 99%以上， 主营业务

突出。 2019 年、2020 年和 2021 年， 公司主营业务收入分别为 86, 796.84 万
元、96, 606.56 万元和 122, 992.87 万元，2019 年、2020 年及 2021 年主营业
务收入同比增长分别为 5.12% 、11.30%和 27.31% ， 公司业务规模保持稳健的
增长态势。

其他业务收入主要是生产过程中产生的下脚料、 废料、 少量豆渣的出售
等，报告期内金额及占比均较小。

2）主营业务收入分产品分析
报告期内，公司主营业务收入按产品类别的构成情况如下：

单位：万元

产品类别
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
大豆蛋白 85, 883.14 69.83% 70, 625.61 73.11% 62, 264.31 71.74%
大豆油 22, 941.69 18.65% 16, 368.74 16.94% 13, 512.27 15.57%
大豆膳食纤维 6, 329.26 5.15% 6, 425.60 6.65% 6, 362.45 7.33%
低温食用豆粕 3, 725.13 3.03% 453.43 0.47% 2, 027.71 2.34%
其他 4, 113.64 3.34% 2, 733.19 2.83% 2, 630.10 3.03%

合计 122, 992.87 100.00% 96, 606.56 100.00% 86, 796.84 100.00%
公司产品包括大豆蛋白（主要是大豆分离蛋白、少量的大豆浓缩蛋白及大

豆拉丝蛋白）、大豆油、大豆膳食纤维、低温食用豆粕等，报告期各期，公司大豆
蛋白的收入占比分别为 71.74% 、73.11%和 69.83% ，是公司的核心产品及主要
收入来源。

3）主营业务收入分地区分析
报告期内，公司主营业务收入按地区的构成情况如下：

单位：万元

地区
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
境内 77, 397.86 62.93% 58, 825.27 60.89% 52, 493.68 60.48%
境外 45, 595.01 37.07% 37, 781.29 39.11% 34, 303.16 39.52%
合计 122, 992.87 100.00% 96, 606.56 100.00% 86, 796.84 100.00%
报告期内，公司产品以境内销售为主，各期境内主营业务收入金额分别为

52, 493.68 万元、58, 825.27 万元和 77, 397.86 万元， 占主营业务收入比例分
别为 60.48% 、60.89%和 62.93% ，呈不断增长态势，主要原因系一方面近年来
国内消费者对高端蛋白需求增加；另一方面在 2020 年境外疫情持续严重的背
景下，公司主动加大拓展国内市场力度。

4）主营业务收入按销售模式（直销 /经销）分析
报告期内，公司主营业务收入按销售模式的构成情况如下：

单位：万元

地区
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
直销 68, 164.19 55.42% 52, 655.15 54.50% 44, 954.31 51.79%
经销 54, 828.68 44.58% 43, 951.42 45.50% 41, 842.53 48.21%
合计 122, 992.87 100.00% 96, 606.56 100.00% 86, 796.84 100.00%
报告期内， 公司各期直销主营业务收入金额分别为 44, 954.31 万元、52,

655.15 万元和 68, 164.19 万元，占主营业务收入比例分别为 51.79% 、54.50%

和 55.42% ，呈不断增长态势，主要原因为报告期内公司直销客户主要为境内
客户，一方面近年来国内消费者对高端蛋白需求增加；另一方面在 2020 年境
外疫情持续严重的背景下，公司主动加大拓展国内市场力度。

（2）营业成本分析
1）营业成本的构成情况
报告期内，公司的营业成本情况如下表所示：

单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
主营业务成本 107, 247.76 99.98% 83, 103.29 99.97% 71, 662.75 99.99%
其他业务成本 18.74 0.02% 22.53 0.03% 5.60 0.01%

合计 107, 266.49 100.00% 83, 125.81 100.00% 71, 668.35 100.00%
报告期内， 公司主营业务成本分别为 71, 662.75 万元、83, 103.29 万元和

107, 247.76 万元，与主营业务收入变动趋势基本保持一致。
2）主营业务成本分产品分析
报告期内，公司主营业务成本按产品类别的构成情况如下：

单位：万元

产品类别
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
大豆蛋白 75, 333.27 70.24% 62, 140.97 74.78% 52, 137.61 72.75%
大豆油 20, 510.49 19.12% 14, 205.33 17.09% 11, 697.05 16.32%

大豆膳食纤维 4, 294.64 4.00% 3, 950.83 4.75% 3, 814.32 5.32%
低温食用豆粕 3, 475.34 3.24% 408.19 0.49% 1, 723.87 2.41%

其他 3, 634.01 3.39% 2, 397.97 2.89% 2, 289.90 3.20%
合计 107, 247.76 100.00% 83, 103.29 100.00% 71, 662.75 100.00%
发行人主营业务成本中，大豆蛋白及大豆油成本占比最高，报告期内，大

豆蛋白成本占比分别为 72.75% 、74.78%和 70.24% ， 大豆油成本占比分别为
16.32% 、17.09%及 19.12% ，与收入结构匹配。

3）主营业务成本分项目构成及变动分析
报告期内，公司主营业务成本具体构成情况如下：

单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
直接材料 83, 968.68 78.29% 62, 387.50 75.07% 51, 895.97 72.42%
直接人工 2, 602.94 2.43% 2, 211.98 2.66% 2, 286.17 3.19%
制造费用 20, 676.13 19.28% 18, 474.09 22.23% 17, 260.55 24.09%

不得免抵税额 - - 29.72 0.04% 220.06 0.31%
合计 107, 247.76 100.00% 83, 103.29 100.00% 71, 662.75 100.00%

报告期内，公司主营业务成本主要由各产品的直接材料成本、直接人工成
本、制造费用和不得免抵税额构成，其中，直接材料占公司主营业务成本的比
例在 70%以上，主要包括原材料（大豆）成本、辅料成本及包装物等。

2020 年及 2021 年， 公司主营业务成本中直接材料金额分别较上年增长
10, 491.53 万元、21, 581.18 万元，增幅分别为 20.22% 、34.59% ，主要系当年主
要原材料大豆平均价格上涨较多所致。

2020 年度，公司主营业务成本中直接人工金额为 2, 211.98 万元，较上年
减少 74.19 万元，降低 3.25% ，主要系当年公司享受当地社保部门出台的社保
减免政策所致。 2021 年， 公司主营业务成本中直接人工金额为 2, 602.94 万
元，较上年增加 390.96 万元，增幅为 17.67% ，主要系一方面公司当年不再享
受疫情社保减免政策，另一方面公司进行定期工薪调整增加员工工资。

2020 年度，公司主营业务成本中制造费用为 18, 474.09 万元，较上年增
加 1, 213.54 万元，增幅为 7.03% ，主要系执行新收入准则将构成履约成本的
运杂费包装费计入营业成本所致。 2021 年度，公司主营业务成本中制造费用
为 20, 676.13 万元，较上年增加 2, 202.04 万元，增幅为 11.92% ，主要原因系
计入履约成本的运杂费包装费较上年增加 1, 538.71 万元，另一方面，由于当
年不再享受疫情电费减免政策，电费成本有所增加。

报告期内，公司大豆蛋白和大豆膳食纤维存在境外销售，出口产品税收实
行“免、抵、退”政策，增值税免抵退税额中不予抵扣部分会作为增值税进项税
额转出而增加企业的营业成本。报告期内，公司主营业务成本中不得免抵税额
分别为 220.06 万元、29.72 万元和 0 万元，随着大豆蛋白和大豆膳食纤维退税
率的提高而减少。

（3）毛利及毛利率分析
1）主营业务毛利构成及分析
报告期内，公司主营业务毛利构成及变动情况如下表所示：

单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
大豆蛋白 10, 549.87 67.00% 8, 484.64 62.83% 10, 126.70 66.91%
大豆油 2, 431.20 15.44% 2, 163.41 16.02% 1, 815.22 11.99%
大豆膳食纤维 2, 034.62 12.92% 2, 474.77 18.33% 2, 548.13 16.84%
低温食用豆粕 249.79 1.59% 45.24 0.34% 303.84 2.01%
其他 479.64 3.05% 335.22 2.48% 340.21 2.25%
主营业务毛利 15, 745.11 100.00% 13, 503.28 100.00% 15, 134.10 100.00%

报告期内， 公司主营业务毛利分别为 15, 134.10 万元、13, 503.28 万元和
15, 745.11 万元，较为稳定，大豆蛋白、大豆油及大豆膳食纤维构成公司主要毛
利来源。

2）主营业务毛利率变动及分析
报告期内，公司各产品毛利率及主营业务毛利率情况如下表所示：

产品
2021年度 2020年度 2019年度

毛利率 变动（百分点） 毛利率 变动（百分点） 毛利率 变动（百分点）
大豆蛋白 12.28% 0.27 12.01% -4.25 16.26% -
大豆油 10.60% -2.62 13.22% -0.22 13.43% -
大豆膳食纤维 32.15% -6.37 38.51% -1.54 40.05% -
低温食用豆粕 6.71% -3.27 9.98% -5.01 14.98% -
其他 11.66% -0.61 12.26% -0.67 12.94% -
综合毛利率 12.80% -1.18 13.98% -3.46 17.44% -

公司主营业务综合毛利率主要受产品单价、 单位成本和产品结构等因素
的影响，报告期内，分别为 17.44% 、13.98%和 12.80% ，呈下降趋势。

报告期内，发行人主要产品毛利率变动具体分析如下：
①大豆蛋白毛利率变动分析
报告期内，大豆蛋白毛利率分别为 16.26% 、12.01%和 12.28% ，毛利率呈

下降趋势，主要由其“毛利加成” 的定价策略、原材料大豆成本变动和汇率变
动等因素导致。 该产品的核心定价策略为根据原材料成本及人工成本等测算
的单位成本情况，考虑行业整体供求状况后，加上对应期望的毛利额，向客户
进行报价。 报告期内，公司大豆蛋白的销量、单位毛利和单位成本情况如下：

类别 2021年度 2020年度 2019年度
大豆蛋白毛利（元） 105, 498, 659.08 84, 846, 436.36 101, 266, 993.70
大豆蛋白销量（吨） 45, 230.92 43, 978.09 45, 878.86
单位毛利（元 /吨） 2, 332.45 1, 929.29 2, 207.27
单位成本（元 /吨） 16, 655.26 14, 129.98 11, 364.19

报告期内，公司大豆蛋白单位毛利分别为 2, 207.27 元 /吨、1, 929.29 元 /
吨和 2, 332.45 元 /吨。

2020 年，大豆蛋白毛利率为 12.01% ，较上年下降 4.25 个百分点，主要原
因为：①2020 年执行新收入准则，将构成履约成本的运杂费、包装费计入营业
成本，导致单位毛利下降，若剔除执行新收入准则影响，2020 年大豆蛋白单位
毛利为 2, 182.44 元 /吨，与 2019 年大豆蛋白单位毛利基本保持稳定；②2020
年主要原材料大豆价格受国际市场行情和国内疫情等因素影响， 出现较大幅
度上涨，公司当年采购单价较上年增加 37.09% ，导致当年单位成本增长较多。
在大豆蛋白单位毛利变动不大的情况下（剔除执行新收入准则影响），单位成
本的上升导致毛利率下降； ③公司与部分境外客户签署的销售合同执行周期
较长，在执行期间约定的销售价格未能及时转嫁原材料上涨带来的成本增加，
叠加人民币升值导致的执行期内订单换算成人民币后实际销售价格偏低，导
致毛利率降低。

2021 年，大豆蛋白毛利率为 12.28% ，较 2020 年上升 0.27 个百分点，基
本保持稳定。

②大豆油毛利率变动分析
大豆油属于居民日常消费品，公司的定价策略主要参考公开市场价格，由

国内豆油产量、进口量、国内需求量和原材料成本价格等因素共同决定。
报告期内，大豆油毛利率分别为 13.43% 、13.22%和 10.60% ，整体保持稳

定。 2020 年，大豆油毛利率较 2019 年下降 0.22 个百分点，变动较小，主要是
随着大豆价格上涨，公司大豆油销售平均价格也随之提高，略低于成本涨幅。
2021 年，大豆油毛利率较 2020 年下降 2.62 个百分点，主要系由于成本端大
豆等原材料价格上涨较快使得当年单位成本上升幅高于售价上升， 导致大豆
油整体毛利率下降。

③大豆膳食纤维毛利率变动分析
大豆膳食纤维是公司为实现产业链延长， 将大豆蛋白生产过程中产生的

纤维进行再利用而新拓展的业务领域，由于其材料成本较低，技术要求相对较
高，因此毛利率相对较高，报告期内的毛利率变动主要由不同应用领域的客户
结构变动导致。

报告期内，大豆膳食纤维毛利率分别为 40.05% 、38.51%和 32.15% ，2020
年度执行新收入准则将构成履约成本的运杂费、包装费等计入营业成本，大豆
膳食纤维毛利率降低 1.54 个百分点；2021 年毛利率较 2020 年下降 6.37 个百
分点， 主要原因系一方面大豆蛋白竞争对手亦成功开发出与发行人大豆膳食
纤维类似的产品推向市场，产品竞争加剧，市场供应量增加，发行人 2021 年该
产品售价有所降低；另一方面，2021 年电费不再享受优惠补贴，电价较 2020
年提高以及当年高能耗型号产品产量增加使得平均蒸汽能耗提高， 综合导致
了单位成本的提高。

3）各销售区域毛利率变动及分析
报告期内，按境内、外销售渠道的分类，公司主营业务毛利率情况如下表

所示：

类别
2021年度 2020年度 2019年度

毛利率 变动（百分点） 毛利率 变动（百分点） 毛利率 变动（百分点）
境内 13.06% -1.91 14.97% -1.49 16.46% -
境外 12.36% -0.07 12.43% -6.49 18.92% -
合计 12.80% -1.18 13.98% -3.46 17.44% -
报告期内，公司境内销售的产品主要为大豆蛋白、大豆油、大豆膳食纤维

和低温食用豆粕，各期毛利率分别为 16.46% 、14.97%和 13.06% ，呈下降趋势，
主要是原材料价格的变动及市场供求关系变化以及执行新收入准则所导致。

报告期内，公司境外销售产品主要为大豆蛋白及大豆膳食纤维，各期毛利
率分别为 18.92% 、12.43%和 12.36% ，2020 年境外销售毛利率较上年下降
6.49 个百分点，主要原因系：①公司境外业务从销售订单签订到最终实现收入
需要一定的时间周期，2020 年原材料大豆价格及汇率变动波动剧烈， 在执行
期间约定的销售价格未能及时转嫁原材料上涨带来的成本增加， 叠加人民币
升值导致的执行期内订单换算成人民币后实际销售价格偏低， 导致毛利率降
低；②2020 年执行新收入准则，将构成履约成本的运杂费、包装费等计入营业
成本，导致毛利率降低。 2021 年，境外销售毛利率较 2020 年下降 0.07 个百分
点，基本保持稳定。

4）各销售模式毛利率变动及分析
报告期内，按直销模式、经销模式分类，公司毛利率情况如下表所示：

类别
2021年度 2020年度 2019年度

毛利率 变动
（百分点） 毛利率 变动

（百分点） 毛利率

直销 13.01% -1.84 14.85% -1, 49 16.34%
经销 12.54% -0.39 12.93% -5.68 18.61%
合计 12.80% -1.18 13.98% -3.46 17.44%

报告期内，公司直销模式的产品主要为大豆蛋白、大豆油、大豆膳食纤维
和低温食用豆粕，各期毛利率分别为 16.34% 、14.85%和 13.01% ，呈下降趋势，
主要是原材料价格的变动及市场供求关系变化所导致。报告期内，公司经销产
品主要为大豆蛋白及大豆膳食纤维， 集中在境外地区， 各期毛利率分别为
18.61% 、12.93%和 12.54% ，与报告期内公司境外销售模式毛利率变动趋势一
致。

5）与同行业上市公司毛利率对比分析
目前我国 A 股市场上还未有主营业务是以非转基因大豆为原材料、生产

及销售大豆蛋白的公司实现上市，公司所处证监会行业“C13 农副食品加工
业” ，故公司与全部农副食品加工业上市公司平均毛利率进行比较：

2021年 2020年度 2019年度
公司综合毛利率 13.09% 14.17% 17.61%
农副食品加工业毛利率 13.87% 17.87% 19.34%

数据来源：WIND中按证监会行业“C13 农副食品加工业” 分类所有上市
公司

报告期内，公司综合毛利率分别为 17.61% 、14.17%和 13.09% ，呈下降趋
势；农副食品加工业毛利率分别为 19.34% 、17.87%和 13.87% ，与公司综合毛
利率整体变动趋势保持一致。二者的数值差异主要原因为：（1）公司与可比公
司主要原材料存在差异， 公司的主要原材料为非转基因大豆，2020 年由于疫
情影响，价格上涨较多；（2）公司与可比公司产品结构存在差异；（3）公司与
可比公司的市场覆盖区域存在差异， 公司境外销售产品的毛利率受到原材料
价格上升的影响价格转嫁周期较长，叠加汇率变动的影响，对毛利率产生一定
影响。

（4）期间费用分析
报告期内，公司期间费用如下：

单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
销售费用 829.36 14.45% 685.40 15.78% 2, 379.11 41.39%
管理费用 2, 639.06 45.99% 2, 089.89 48.13% 2, 021.67 35.18%
研发费用 1, 716.33 29.91% 842.22 19.40% 989.46 17.22%
财务费用 553.67 9.65% 724.86 16.69% 357.19 6.21%

合计 5, 738.42 100.00% 4, 342.38 100.00% 5, 747.43 100.00%
1）销售费用分析
报告期内，公司销售费用明细如下：

单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
运杂费 - - - - 1, 330.01 55.90%

职工薪酬 653.11 78.75% 551.59 80.48% 584.87 24.58%
包装费 - - - - 201.24 8.46%
装卸费 - - - - 35.96 1.51%
维修费 51.97 6.27% 34.25 5.00% 34.17 1.44%
差旅费 27.67 3.34% 32.33 4.72% 57.14 2.40%
检测费 - - - - 12.14 0.51%
标签费 - - - - 24.57 1.03%
广告费 10.55 1.27% 15.58 2.27% 45.49 1.91%
其他 86.07 10.38% 51.65 7.54% 53.53 2.25%
合计 829.36 100.00% 685.40 100.00% 2, 379.11 100.00%

注：销售费用中运杂费包括代理港杂费及公路运输费用，报关后境外水路
运输和铁路运输费用已冲减收入或销售费用

报告期内， 公司分别发生销售费用 2, 379.11 万元、685.40 万元及 829.36
万元，2019 年主要包括运杂费、 职工薪酬、 包装费和装卸费， 合计占比
90.45% ，销售费用结构保持稳定。2020 年起执行新收入准则，公司将构成履约
成本的运杂费、包装费等计入营业成本，故 2020 年销售费用金额下降幅度较
大。

报告期内，同行业上市公司销售费用率如下：
项目 2021年 2020年度 2019年度

农副食品加工业 4.63% 5.04% 6.46%
公司销售费用率 0.67% 0.71% 2.73%

数据来源：WIND中按证监会行业“C13 农副食品加工业” 分类所有上市
公司

报告期内，公司销售费用率显著低于同行业上市公司平均销售费用率，一
方面公司长期客户较多，报告期内主要客户相对稳定，新客户开发费用较低；
另一方面公司大豆油销售多数为客户自提，运费由客户承担。

2）管理费用分析
报告期内，公司管理费用明细如下：

单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
职工薪酬 1, 258.80 47.70% 983.53 47.06% 975.78 48.27%

业务招待费 357.37 13.54% 388.85 18.61% 279.45 13.82%
折旧费 304.97 11.56% 170.90 8.18% 183.32 9.07%

中介服务费 218.25 8.27% 160.37 7.67% 148.23 7.33%
无形资产摊销 111.29 4.22% 89.98 4.31% 73.39 3.63%

维修费 125.76 4.77% 72.01 3.45% 156.18 7.73%
办公费 58.60 2.22% 48.55 2.32% 33.93 1.68%

车辆费用 30.23 1.15% 35.69 1.71% 44.35 2.19%
其他 173.81 6.59% 140.02 6.70% 127.04 6.28%
合计 2, 639.06 100.00% 2, 089.89 100.00% 2, 021.67 100.00%

报告期内， 公司分别发生管理费用 2, 021.67 万元、2, 089.89 万元及 2,
639.06 万元，占营业收入比例分别为 2.32% 、2.16%及 2.14% ，占比小幅下降，
管理费用主要包括职工薪酬、业务招待费、折旧费、中介服务费和维修费等。

报告期内，同行业上市公司管理费用率如下：
项目 2021年 2020年度 2019年度

农副产品加工业 6.67% 10.97% 7.14%
公司管理费用率 2.14% 2.16% 2.32%

报告期内，公司管理费用率显著低于同行业上市公司平均管理费用率，一
方面报告期内公司加强对管理费用的管控力度； 另一方面公司组织架构比较
简单，目前仅公司所在地莘县厂区负责生产、销售，发行人全资子公司青岛新
嘉华负责部分境外销售。

3）财务费用分析
单位：万元

项目 2021年度 2020年度 2019年度
利息支出 397.94 291.53 458.89
减：利息收入 98.18 60.14 42.42
汇兑损益 231.33 463.40 -103.59
手续费 22.58 30.07 44.31

合计 553.67 724.86 357.19
报告期内， 公司分别发生财务费用 357.19 万元、724.86 万元及 553.67 万元。
2020 年度，公司财务费用较上年增加 367.67 万元，主要系 2020 年下半年人
民币兑美元升值导致汇兑损益增加所致。

报告期内，同行业上市公司财务费用率如下：
项目 2021年 2020年度 2019年度

农副产品加工业 0.96% 1.42% 0.99%
公司财务费用率 0.45% 0.75% 0.41%

报告期各期，公司财务费用率分别为 0.41% 、0.75%和 0.45% ，整体财务费
用率较低。 报告期内，发行人经营业绩良好，现金流充裕，且并未进行大规模投
资建设，借款金额较低，从而财务费用较低。

4）研发费用分析
单位：万元

项目
2021年度 2020年度 2019年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比
材料费 1, 031.92 60.12% 318.76 37.85% 403.87 40.82%
职工薪酬 417.74 24.34% 314.05 37.29% 319.36 32.28%
折旧费 122.98 7.17% 71.07 8.44% 80.38 8.12%
备件 9.05 0.53% 58.29 6.92% 65.84 6.65%
蒸汽费 80.67 4.70% 40.82 4.85% 72.73 7.35%
电力 44.50 2.59% 34.41 4.09% 25.65 2.59%
维修费 3.76 0.22% 2.75 0.33% 19.70 1.99%
无形资产摊销 1.63 0.10% 1.63 0.19% 1.63 0.16%
其他 4.08 0.24% 0.45 0.05% 0.32 0.03%

合计 1, 716.33 100.00% 842.22 100.00% 989.46 100.00%
报告期内， 公司分别发生研发费用 989.46 万元、842.22 万元及 1, 716.33

万元，主要构成为材料费和职工薪酬。
2021 年研发费用较 2020 年增加了 874.11 万元，增幅为 103.79% ，主要

系公司加大对新产品品类、产品功能性及工艺的研发所致。 公司研发支出均在
当期确认研发费用，不存在资本化情形。报告期内，公司增加研发投入，并将研
发成果投入公司产品生产中， 使得公司产品的品类及性能稳定性等方面得到
提升。 公司将持续重视研发体系的建设，加大研发投入。

（5）营业外收入与营业外支出
报告期内，公司营业外收入与营业外支出情况如下：

单位：万元
项目 2021年度 2020年度 2019年度

营业外收入
非流动资产处置利得 25.96 29.51 0.88
罚没收入 2.16 6.75 36.22
其他 47.64 4.51 10.15

小计 75.77 40.77 47.25
营业外支出

自然灾害造成的房屋建筑物机器设备等修
理损失 341.48 - -

非流动资产毁损报废损失 157.69 32.96 35.03
自然灾害造成的存货损失 149.90 - -
对外捐赠 2.63 27.18 8.60
滞纳金 - - 0.02

(下转 C17 版)


