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张 颖

近日，中国资产再度迎来高光时刻，外资用
实际行动诠释了中国资本市场的吸引力。

香港股市在大幅反弹中，恒生指数、恒生科
技指数月内累计涨幅均超20%。与此同时，在A股
回暖中，嗅觉敏锐的北向资金，连续5日（11月11
日-17日）大举抄底A股，合计净流入金额达418.3
亿元。其中，11月14日净买入额超166亿元，创今
年以来单日净流入新高。

不谋而合的是，日前，多家外资机构纷纷表
示，看好A股投资价值。

是什么原因使得中国资产持续保持对外资
的强劲“引力”呢？笔者认为，在外资坚定看好的
态度背后，五大投资逻辑令人民币资产在全球资
本市场中的战略地位及吸引力不断提升。

首先，持续稳定的经济增长是外资青睐中国
的根本所在。

11月16日，国家发改委表示，10月份我国经济

经受住了国内外多重超预期因素的影响，持续保
持恢复态势。展望全年，经济增速有望进一步加
快，回稳向好基础将不断得到巩固。

第三季度国内生产总值等经济数据令人惊
喜。三季度，我国GDP增速达到3.9%，较二季度的
0.5%提高了3.5个百分点。

其次，中国资本市场不断扩大对外开放，吸
引了越来越多的国际投资者加速进入。

11月17日，商务部公布的数据显示，今年1月
份至10月份，全国实际使用外资金额10898.6亿元
人民币，按可比口径同比增长14.4%。中国吸收外
资继续依然保持较高增速，再次展现中国市场的
强大“磁场”。

当前，我国资本市场已经成长为世界第二大市
场。近年来，我国资本市场对外开放驶入快车道，
先后推出的一系列双向开放新举措，包括降低外资
准入门槛、促进跨境投资便利化和自由化、丰富国
际化金融产品等，极大便利了外资进入中国投资。

值得关注的是，近年来，随着A股市场国际吸

引力的提升，明晟（MSCI）、富时罗素、标普道琼斯
以及彭博巴克莱等国际主流指数，相继将我国股票
和债券纳入其指数体系，并稳步提高纳入权重。

第三，人民币汇率双向波动成为常态，在合
理均衡水平上保持基本稳定，为中国资产吸引力
提供了支撑。

今年以来，人民币汇率弹性明显增强，在有涨有
跌的双向波动之中，更加凸显出韧性。11月16日晚
间，央行发布第三季度货币政策执行报告指出，2005
年人民币汇率形成机制改革以来至今年9月末，人民
币对美元汇率累计升值16.6%，对欧元汇率累计升值
43.3%，对日元汇率累计升值48.3%。在A股市场中，
近日北向资金连续大幅净流入的背后，也被业内解
读为是汇率升值对人民币资产的支撑效应。

第四，中国股票具有估值吸引力。
当前A股主要指数估值均已下探至历史较低

水平。统计显示，截至11月17日收盘，A股市场整
体最新动态市盈率为16.45倍。2000年以来，A股
市场出现过4次大底，见底时间分别为2005年6月6

日、2008年10月28日、2013年6月25日，以及2016年
1月27日，见底时上证指数分别为998点、1664点、
1849点、2638点，四次底部的A股动态市盈率分别
为19.05倍、13.07倍、11.83倍、17.5倍。可以看到，
目前A股的市盈率接近历史底部。

第五，上市公司业绩增长是吸引外资的重要
因素。

优质的股票不仅是国内投资者的“最爱”，也
是外资加仓的首选。今年前三季度上市公司业
绩总体保持稳健增长。中上协发布的最新数据
显示，截至2022年10月31日，沪深交易所和北交
所共有4945家公司披露2022年三季度报告，前三
季度共实现营业总收入52.37万亿元，占GDP总额
的60.18%，同比增长8.51%。上市公司高质量发
展格局逐渐形成，资本市场生态进一步向好。

笔者相信，中国经济的强大韧性与金融市场
的稳定性，将使得人民币资产在全球资产配置中
的比重持续提升。随着金融改革开放的不断深
化，以“开放”滋养的A股市场也将孕育出更多价
值投资的果实，吸引力势必日益凸显。

外资坚定看好中国资产背后的五大逻辑

本报记者 吴晓璐

未来五年是全面建设社会主义现代化
国家开局起步的关键时期，资本市场发展处
于大有可为的重要时期。“坚持金融服务实
体经济的宗旨，全面深化改革，完善多层次
市场体系，健全资本市场功能，提高直接融
资比重。”近日，中国证监会党委传达学习贯
彻党的二十大精神时提出。

景林资产总经理、管理合伙人高云程在
接受《证券日报》记者采访时表示，党的二十
大各项战略部署构建了中国未来高质量发
展的蓝图和底层逻辑，是实体经济再上层楼
的基石，构成资本市场的长期利好。实体经
济各产业、各方面的高质量发展，一定会带
来资本市场的高质量发展。而资本市场亦
将发挥其充分拉近投融资两端的职能，更高
效地支持实体经济发展。

“党的二十大的重要战略部署，是当前
和未来一段时期内资本市场改革发展的根
本遵循，为资本市场改革稳定发展指明了方
向。”招商基金总经理徐勇在接受《证券日
报》记者采访时表示。

健全资本市场功能
提升资源配置效率

服务实体经济是金融业的初心和本
源。对于健全资本市场功能，专家认为，要
强化资本市场价格发现功能，更好发挥资源
配置功能，引导更多金融资源投入到符合国
家战略导向、有利于改善民生福祉的领域。

“健全资本市场功能核心在于提升资源
配置效率，进一步提升服务实体经济发展的
能力。”招商基金总经理徐勇认为，具体来
说，有四个方向：一是支持构建现代化产业

体系，为关键领域自主可控、企业研发创新、
设备更新改造、数字化转型等提供更多支
持；二是引导绿色低碳发展；三是增加居民
财产性收入，推动共同富裕迈出扎实步伐。
资本市场应当持续完善产品和服务，为居民
部门提供更优质的财富管理服务，成为居民
投资与企业融资之间的高效纽带；四是提升
金融系统风险管理能力。

在高云程看来，健全资本市场功能，在
卖方层面，需要在全面注册制中进一步完善
各项制度，通过市场化的风险定价机制，使
之能筛选出有发展潜力且治理优秀的上市
公司，为其提供社会化融资，支持其发展。
在买方层面，则需要培育各类专业、合规的
机构投资者，积极引入长期资本，推进第三
支柱养老金建设，形成更合理的价格发现机
制，将短期资金沉淀下来，塑造助力实体经
济发展的资本力量。 （下转A2版）

蓝图已绘就 资本市场改革发展迎来长期利好

新华社曼谷11月17日电 当地时间11月17
日下午，国家主席习近平应邀在曼谷举行的亚
太经合组织工商领导人峰会上发表题为《坚守
初心 共促发展 开启亚太合作新篇章》书面演
讲，强调中国将坚定不移推动构建亚太命运共
同体，为亚太稳定繁荣作出更多贡献。

习近平指出，世界又一次站到十字路口。
世界向何处去？亚太怎么办？我们必须给出答
案。过去几十年，亚太成员经济发展取得了不
凡成就，亚太经济合作为地区发展注入强大动
力，有效提升了人民福祉。经验弥足珍贵，初心
需要坚守。

要走和平发展之路。摆脱了冷战阴霾，亚太
地区特别是中小经济体步入奔向现代化的快车
道，“亚太奇迹”才应运而生。亚太地区不是谁的
后花园，不应该成为大国角斗场。任何搞“新冷

战”的图谋，人民不会答应，时代不会允许！
要走开放包容之路。几十年来，亚太经合

组织秉持开放的区域主义，坚持多样性、非歧视
原则，构筑了包容普惠的地区合作架构。正是
凭借这种胸襟和格局，亚太地区才得以在区域
经济一体化方面走在时代前列。阻滞甚至拆解
亚太地区长期形成的产业链供应链，只会使亚
太经济合作走入“死胡同”。

要走和衷共济之路。长期以来，亚太地区
坚持同舟共济、共克时艰，在合作中形成共同体
意识，成为实现不断发展的深厚根基。要加强
合作，互相支持，互相帮助，推动亚太经济走在
世界经济复苏前列。

习近平强调，新形势下，我们要汲取历史经
验和教训，因应时代挑战，坚定推进亚太区域经
济一体化，共同开拓发展新局面，构建亚太命运

共同体。
第一，筑牢和平发展的根基。遵循联合国

宪章的宗旨和原则，树立共同、综合、合作、可持
续的安全观，共同反对冷战思维和阵营对抗，搭
建亚太安全架构。

第二，坚持以人民为中心的理念。注重在
经济发展中保障民生，培育包容性发展环境。
亚太发达经济体要积极支持发展中经济体，构
筑团结、平等、均衡、普惠的新伙伴关系。

第三，打造更高水平的开放格局。推进亚
太自由贸易区进程，全面深入参与世贸组织改
革，推动《区域全面经济伙伴关系协定》、《全面
与进步跨太平洋伙伴关系协定》、《数字经济伙
伴关系协定》相互衔接，构建开放型亚太经济。

第四，实现更高层次的互联互通。以亚太
经合组织互联互通蓝图为指引，有序推动硬件

联接、软件对接、人员往来。中国将积极推进共
建“一带一路”同各方发展战略对接，共同建设
高质量亚太互联互通网络。

第五，打造稳定畅通的产业链供应链。遵
循经济规律，坚持市场原则，打造便利、高效、安
全的亚太产业链供应链。共同反对单边主义、
保护主义。

第六，推进经济优化升级。加速科技创新
和制度创新，培育新经济、新业态、新商业模式，
实现亚太经济数字化转型。坚持绿色低碳发
展，拓展绿色产业和绿色金融，加快构建亚太绿
色合作格局。

习近平深入阐释了中国式现代化的基本特
征和本质要求，指出中国14亿多人口实现现代
化将是人类发展史上前所未有的大事。中国将
坚持以人民为中心，使中等收入群体在未来15

年超过8亿，推动超大规模市场不断发展。中国
将继续推进全体人民共同富裕，加大对全球发
展合作的资源投入，推进落实全球发展倡议，构
建全球发展共同体。中国将不断提高人民物质
生活和精神生活水平，弘扬全人类共同价值，为
世界文明朝着平衡、积极、向善的方向发展提供
助力。中国将促进经济社会发展全面绿色转
型，共同构建人与自然生命共同体。中国在坚
定维护世界和平与发展中谋求自身发展，又以
自身发展更好维护世界和平与发展。

习近平强调，中国的发展受益于亚太，也用
自身发展回馈亚太、造福亚太。中国将坚定不
移推动构建亚太命运共同体，为亚太稳定繁荣
作出更多贡献。希望工商界朋友积极促进经济
合作，积极参与中国改革开放和现代化建设，为
亚太和世界发展繁荣贡献正能量。

习近平在亚太经合组织工商领导人峰会上书面演讲
强调中国将坚定不移推动构建亚太命运共同体

荣耀获多家知名资本入股
手机产业链加速整合
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