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本报记者 殷高峰

4月10日晚间，隆基绿能披露2022
年业绩快报。数据显示，公司预计
2022年实现营业收入约1289.98亿元，
同比增加60.03%；实现归属于上市公
司股东的净利润约147.79亿元，同比
增加62.66%。

“公司去年业绩持续增长的主要
原因是全球光伏装机规模持续增长，
公司的硅片、电池及组件产能持续提
升，硅片和组件销售量价齐升。”隆基
绿能相关负责人对《证券日报》记者
表示。

“去年，尽管硅料价格屡创新高导
致原材料成本加大，但光伏市场需求
持续向好的大趋势没有改变，全球新
增装机规模仍保持了比较高的增速，
这也支撑隆基绿能这样的光伏龙头取
得了较好的业绩。”万联证券投资顾问
屈放在接受《证券日报》记者采访时表
示，在原材料价格压力下，隆基绿能依
然能够保持比较好的业绩增幅，也彰
显了其作为行业龙头的韧性。

隆基绿能也在公告中表示，在面
临因上游原材料紧缺及采购价格大幅
上涨导致的交付和成本压力下，公司
适时调整经营策略，积极应对市场变
化。“这也是公司能够保持业绩增长的
一个重要因素。”上述负责人称。

在发布业绩预告的同时，隆基绿
能还披露了一则投资公告。公告显
示，公司与铜川市人民政府、铜川新材
料产业园区管理委员会于2023年4月8
日签订《年产12GW单晶电池项目投资
合作协议》，就公司在陕西省铜川新材
料产业园区投资建设年产12GW单晶
电池项目达成合作意向。

今年以来，隆基绿能已经披露多
个投资公告，不断加码产能规模。1
月份，隆基绿能先后发布了将公司西
咸乐叶年产15GW高效单晶电池项目
的规划产能调高至29GW和拟投建年

产100GW单晶硅片项目及年产50GW
单晶电池项目的公告。3月份，隆基
绿能发布拟投资77.77亿元建设鄂尔
多斯年产30GW高效单晶电池项目的
公告。

屈放表示，“隆基绿能去年的业绩
增长主要得益于硅片和组件的量价齐
升，这进一步巩固了隆基绿能在该领
域的领先地位，此外，隆基绿能继续在
电池领域扩张，加大电池技术的研发
和生产，目前公司在各种电池技术路
线上均有涉及。”此次投资铜川12GW
单晶电池片的生产线，加之之前多个

投资项目，仅电池一项，隆基绿能今年
新投资的产能就将超过100GW，而隆
基绿能本身拥有较高电池转换效率的
技术优势，意味着未来将在该领域继
续扩大优势，增强竞争力。

在屈放看来，新一代电池技术将
会成为光伏行业今后发展的重点，或
将引发新的行业变局。

值得关注的是，在上述西咸乐叶
的电池项目中，隆基绿能将导入HPBC
电池技术，而在上述鄂尔多斯的电池
项目中，隆基绿能则导入N型TOPCon
电池技术。

此次铜川的电池项目将采用何种
电池技术？“公司将根据项目建设情况
和市场情况及时对外公告。”上述负责
人表示，不管采用何种技术，公司一直
秉承的理念是“不领先不扩产”。

“在光伏电池技术研发方面，公司
涉及不同技术路线，是为了推出能够
明显驱动行业降本增效的先进技术。”
上述负责人进一步说，不仅是铜川的
项目，公司后续产能的技术路线选择
将基于公司研发成果，综合考虑电池
的转换效率、生产成本、稳定性、场景
融合和美观性等方面。

隆基绿能预计去年净利润同比增超62%
今年持续加码产能扩张

本报记者 陈 红
见习记者 刘霄引

4 月 10 日，职教领域上市公司科
德教育公告称，将出资 1.3亿元对中昊
芯英（杭州）科技有限公司（下称“中昊
芯英”）进行增资及股权收购，该交易
完成后，公司将合计持有中昊芯英
8.3791%股权。中昊芯英的主营业务
是人工智能核心芯片的研发、设计和
销售。

4月10日早盘，科德教育股价一度
涨超 5%；截至当日收盘，科德教育报
9.2元，下跌 8.28%，成交量 62.85万手，
成交额6.31亿元。

公告显示，科德教育将与中昊芯
英在人工智能化职业教育方面开展
深度合作，推动AI在职业教育应用下
的场景设计、研发、创新和落地，并大
力发展交互式人工智能领域的职业

教育教学与人才培养。科德教育方
面表示：“这次合作双方将在技术、市
场、资源、产品等方面发挥较强的协
同效应。”

科德教育希望在教学方式和教学
方向两个方面与AI接轨。“职业教育从
一开始在教室里通过板书教学发展到
现在通过互联网在线教学，且随着人工
智能技术愈加成熟，公司相信将有新的
教学场景诞生，比如基于人工智能模型
的交互式教学方式。”科德教育董事会
秘书张峰在接受《证券日报》记者采访
时表示，“未来若出现AI相关职业教育
教学需求，公司可以和目标公司团队合
作，研发实际课程，包括AI教学安排、
教学课件等。可能会由中昊芯英的技
术团队来培训公司的授课老师，然后再
教授学生。”

张峰认为：“人工智能是未来产业
转型的一个方向，AI 技术不断成熟。

作为一个职教类公司，公司希望在职
业教育的教学方式和方向上紧跟时代
步伐。”

本次增资收购还在中昊芯英未来
上市或被收购的时间、销售总收入等方
面设立了特别约定，如要求中昊芯英在
2023年至2024年两年合计销售总收入
不得低于7.6亿元，其中2023年销售总
收入不得低于2.08亿元，否则科德教育
有权要求中昊芯英回购其在本协议中
认购的部分或者全部股权。

浙江大学国际联合商学院数字经
济与金融创新研究中心联席主任、研
究员盘和林在接受《证券日报》记者采
访时认为：“本次收购溢价较高，设置
对赌条款是普遍做法；芯片产业有较
高弹性，设置高溢价和对赌协议是较
为常见的。”

多位专家在接受记者采访时对
科 德 教 育 布 局 AI 的 尝 试 表 示 了 肯

定，但同时也对其与底层芯片设计公
司的合作能否达到预期效果持观望
态度。

“AI 成为各行各业争相布局的大
热门，正处于快速发展演变的风口。但
是，AI技术应用于教育领域的空间有
多大、在哪个层级或类型的教育中最能
发挥作用等，仍有待讨论。”中国教科院
体制所副所长张家勇在接受《证券日
报》记者采访时表示，“作为面向未来的
探索性、试探性投资，科德教育的AI布
局无疑是值得肯定的，但成功的概率有
多大，不好下结论。”

盘古智库高级研究员江瀚对《证券
日报》记者表示：“教育企业布局AI领
域是符合市场趋势和发展方向的。”

独立国际策略研究员陈佳则认为：
“中资教育企业通过并购、重组瞄准那
些新一代人工智能初创企业，本质上是
对未来应用场景进行研发布局。”

科德教育出资参股芯片公司
职业教育企业接轨AI能否擦出火花？

本报记者 吴文婧

4月 10日，海森药业正式在深
交所主板挂牌上市，发行价为 44.48
元/股。这是全面注册制下首批 10
家主板上市企业中唯一来自浙江省
的企业。上市首日海森药业涨幅为
68.35%，当日报收于74.88元/股。

得益于对潜力品种的精耕细
作，海森药业已成为硫糖铝、阿托伐
他汀钙等产品的国内主要生产厂家
之一，且在全球市场上也取得了较
高的市场占有率和行业知名度，已
与全球领先客户建立了长期稳定的
合作关系。

2021年，全球硫糖铝的贸易量
为2178.37吨，其中海森药业部分占
全球贸易量的 44.69%，公司已成为
全球硫糖铝产品产量最大的主要生
产厂商之一。

作为海森药业的另一款核心单
品，公司阿托伐他汀钙的产能已经
达到 100 吨，形成了一定的规模效
应，且因下游客户中标集采，使得公
司在原料药供应中占有较高市场占
有率。由于集中采购的带动，2019
年以来公司阿托伐他汀钙原料药销
售量和销售额呈现快速增长。

核心产品的优异表现带动公司
业绩保持稳定增长态势，2020 年、
2021年和 2022年 1月份至 6月份，
海森药业分别实现扣非归母净利润
5769.02 万 元 、9006.64 万 元 和
5176.81万元。

随着优势产品需求持续上升，
此次 IPO，海森药业拟将募集资金
3.2亿元投入“年产 200吨阿托伐他
汀钙等原料药生产线技改项目”。
据披露，该项目将对公司扩大产能
起到重要作用：拟扩产 200吨/年阿
托伐他汀钙的产能，同时分别新增
10 吨/年的帕瑞昔布钠、塞来昔布
和倍他司汀的产能，新增 200吨/年
的R-3-氨基丁酸的产能，新增 100
吨/年的酶法合成手性医药中间体
的产能。

阿托伐他汀钙有望成为公司下

一个具有爆发潜力的优势产品。
近几年，海森药业阿托伐他汀钙市
场增长较快，公司与优势制剂厂家
合作，具有一定的先发优势，有望
借此进一步巩固和扩大已经取得
的优势。

未来随着海森药业进入阿托伐
他汀钙的国际市场，扩大这一优势
产品的产能、降低产品单位成本，进
一步提升其市场占有率。

不仅如此，项目的实施还有利
于提升公司工艺技术的应用能力。
海森药业目前所掌握的有关酶的技
术在他汀类产品的上游应用比较
多，而公司将拥有多款他汀类产品，
将酶的技术尽快通过工业化的方式
把实际应用能力提升。本项目中，
R-3-氨基丁酸和酶法合成手性医
药中间体这两个产品为上述实践提
供了平台，将提高公司在未来竞争
中的战略灵活性和主动性。

随着医疗体制改革的持续推
进，社会保障体系和医疗卫生体系
框架建设基本完成，国家对卫生支
出的比重继续攀升，改革红利为医
药市场提供了新的增长空间。

海森药业方面表示，在药品上
市许可持有人制度下，通过与制剂
企业合作，原料药企业快速获得制
剂生产能力也变得更加便捷与高
效，有利于落实公司未来从原料药
和医药中间体向下游制剂延伸的战
略，大大提升了公司经营战略上的
灵活性和主动性。据了解，目前，海
森药业的草酸艾司西酞普兰片采用
了上述制度下的委托生产模式。

医药行业制度改革一方面有利
于提升原料药企业的盈利空间，另
一方面也为原料药企业向制剂产业
链延伸提供了机遇。

从整体战略上来看，海森药业
坚定不移地走产业链延伸道路，在
目前把特色原料药做精、做大、做强
的基础上，向兼具一定的化学药品
制剂研发、生产与销售能力发展，最
终将公司打造成覆盖中间体、原料
药和制剂的综合型医药企业。

全面注册制下浙江首家主板企业上市
海森药业致力打造综合型医药企业

本报记者 曹 琦

4 月 10 日上午，沪深交易所主
板注册制首批企业上市仪式在北
京、上海、深圳三地连线开展，江盐
集团等 10 家企业正式登陆 A 股市
场。上市首日，江盐集团报收于
16.30元/股，涨幅达 57.34%，成交额
为15.57亿元，总市值为104.8亿元。

江盐集团董事长胡世平向记者
表示，此次在上交所主板发行上市，
是江盐集团高质量发展的新起点，
江盐集团将以资本为桥，夯实发展
根基，不断强化研发与科技创新，提
升核心竞争力，以良好的上市公司
治理赋能公司发展。同时，公司未
来将结合江西省丰富的锂资源和盐
资源，从上端切入原料市场，下端切
入锂电，再延续至储能发电，不断坚
实主业，持续优化产业结构，彰显国
企改革标杆的先行示范作用。

多年来，依托当地优质岩盐资
源优势，江盐集团紧紧围绕盐资源
综合循环利用这条主线，持续推行
盐卤一体、盐化一体、汽电热一体、
产学研销一体、盐腔综合利用的全
产业链发展模式，大力开发、推广盐
硝联产、盐钙联产、盐碱钙联产等新
工艺、新技术，逐步建成晶昊盐化、
富达盐化两个现代化生产基地，形
成具有较强竞争力的制盐和盐化工
两大核心业务板块，成为长江以南
独具优势的盐资源综合循环利用标
杆企业。

数据显示，江盐集团拥有盐岩
资源储量 6.4 亿吨，现有制盐年产
能 265 万吨，产能规模居制盐行业
前十；公司现有纯碱产能 60 万吨/
年，是我国华东、华南地区的主要
纯碱供应商之一，积累了旗滨集
团、赣锋锂业等知名光伏和锂电材
料领域企业客户。采用自主开发

“一种氨碱法制碱混合液两相流注
井采卤技术”等相关核心工艺、技
术，新的技术工艺相继建成投产纯
碱一期、二期项目，形成年产纯碱
60万吨的生产能力，成为江西省内
唯一一家纯碱生产企业。

近年来，江盐集团深度融入锂
电产业链；毗邻赣西，让公司迅速触

达光伏玻璃产业新赛道。“重碱是光
伏玻璃的重要原材料，每生产1吨光
伏玻璃需要用到 0.4吨左右重碱。”
胡世平认为，随着光伏发电的崛起，
整个市场对纯碱的需求还将不断提
升。“碳酸锂是锂电池的原材料，每
生产 1 吨碳酸锂要用到 2 吨轻质
碱。近年来，全国锂电产业大爆发，
仅宜春地区，每年碳酸锂的需求量
将近80万吨。”

“盐穴发电”是新型储能领域又
一个热门关键词，即采用空气压缩
法，将用电低峰期多余的电力保存
至盐穴大仓库，待到用电高峰期，再
将其释放出来带动发电机发电，形
成电力资源的高效利用。“以传统盐
业务为基础，我们向下切入了碳酸
锂赛道，今后还将进一步延伸至储
能发电。”胡世平如是说。

正是由于集核心技术、领先产
品、优良服务为一体，江盐集团不仅
巩固了行业内的领先优势，还为公
司业绩的增长提供了源源不断的
动力。

从财务数据来看，公司归母净
利润逐年增长，2019年度、2020年度
及 2021年度，江盐集团分别实现营
业收入约 13.82 亿元、12.85 亿元及
20.05亿元；净利润分别约为4232.45
万元、1.45 亿元及 1.80 亿元，预计
2023 年一季度归母净利润为 8100
万元至 8600万元，显示出良好的发
展势头和持续盈利能力。

本次 IPO，江盐集团将募资用于
年产60万吨盐产品智能化技术升级
改造工程、年产5.5万吨高强硫酸钙
综合利用工程项目、营销网络升级
及品牌推广项目和补充流动资金。

江盐集团表示，募集资金投资
项目均围绕主营业务和发展目标进
行，上述项目的实施，将对公司现有
食盐生产线进行升级改造，通过工
厂智能化升级改造，降低运营成
本、减少能源消耗以及提高劳动生
产率，提升公司的核心竞争力。因
此，通过本次募集资金项目的实
施，公司充分利用樟树的岩盐资源
优势，形成采卤、制盐、盐化工于一
体的完整产业链，打造南部地区具
有竞争力的盐和盐化工企业。

深耕盐化工业绩稳定增长
江盐集团跻身首批主板注册制新股

本报记者 张文娟

4月10日，新开源发布2023年第一
季度业绩预告，预计一季度实现归属于
上市公司股东的净利润 1.2亿元至 1.4
亿元，同比增长268.04%至329.38%；预
计扣非净利润1.18亿元至1.38亿元，同
比增长151.52%至194.33%。

综合来看，新开源 2023年一季度
业绩增长的主要原因是其核心产品
PVP（聚乙烯吡咯烷酮）盈利能力提升，
目前公司PVP产品仍为满产满销状态，
预计今年将产销相关产品2.5万吨。另
外，欧瑞姿作为公司第二类精细化工大
单品，其业绩持续高增长也为公司的业
绩增长提供了重要支撑。

PVP是NVP（N-乙烯基吡咯烷酮）
在一定条件下聚合生产的非离子型高

分子化合物，作为助剂、添加剂、辅料广
泛应用在医药、纺织、化工、饮料、日化
等领域。

除在传统领域的应用不断深入外，
PVP在新兴领域中的应用也逐渐得到
开发，比如在锂电池行业，PVP可用作
锂电池电极的分散剂和导电材料加工
助剂；在光伏行业，PVP作为分散剂可
用于生产高质量的正极银浆用球形银
粉、负极银浆用片状银粉以及纳米银颗
粒等。

据国信证券测算，2022年锂电池、
光伏银粉对 PVP的需求量分别为 1.16
万吨、0.2万吨，预计到 2025年将分别
增加至 3.31 万吨和 0.4 万吨。2022 年
至 2024 年全球 PVP 估计存在 0.08 万
吨、0.07万吨、0.26万吨的供需缺口。

“除持续性的供需错配因素外，主

要原材料价格的回落也对PVP的盈利
能力提升产生了重要影响。”中国投融
资网化工行业分析师屈冬玉在接受《证
券日报》记者采访时表示：“PVP的主流
生产工艺为乙炔法，乙炔法的原料有
BDO、γ-丁内酯等。2022年以来，受下
游需求走弱和供给增加影响，BDO、γ-
丁内酯价格出现持续回落，4月7日，华
东散水BDO主流商谈均价已低至9800
元/吨，较 2021年 3万元/吨的高位下滑
接近70%。”

公瑾企业管理咨询有限公司合伙
人曹炎炎分析指出：“新开源是PVP行
业的龙头，在生产工艺和技术、市场份
额、客户开拓等方面具有巨大优势。预
计未来随着下游需求的增长及新建产
能的放量，该公司PVP产品增长空间将
被进一步打开。”

欧瑞姿是新开源除 PVP产品外的
第二大精细化工产品，具有良好的化学
稳定性,良好的黏合性、聚结性、保水
性、成膜性（所成膜易剥离），对人体无
毒，主要应用在口腔护理领域。

在国联证券分析师柴沁虎看来，欧
瑞姿作为牙膏、漱口水、假牙黏合剂的
添加剂，主要销往欧美发达国家，附加
值较高。

“新开源自 2008年开始研发欧瑞
姿产品，以好的质量和更低的价格切入
市场，2019年产品逐步起量，实现营收
0.34亿元，结合以往销量及销售均价，
2023年全年该项产品有望实现营收2.3
亿元至 3.5亿元，收入提升显著。随着
国内居民生活水平的提高，健康意识的
增强，预计未来国内市场也有较大的增
长空间。”柴沁虎表示。

受益于核心产品PVP盈利能力提升
新开源预计一季度净利润同比增超268%


