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本报记者 刘 琪

5月30日，全球首单人民币“玉兰债”在上
海清算所成功登记。据上海清算所发布信息
显示，本次人民币“玉兰债”由中国银行发行，
发行规模20亿元，期限2年，发行利率2.85%。
全球投资者踊跃认购，投资者类型包括银行、
券商、资管、私人银行等各类机构投资者，地域
分布涵盖中国香港、日本、马来西亚、新加坡、
英国、瑞士、法国等地，认购倍数达2.92倍。

在中国人民银行指导下，上海清算所与欧洲
清算银行于2020年合作推出“玉兰债”业务，以上
海市市花命名。“玉兰债”通过上海清算所直接服
务中资发行人，提供债券无纸化登记服务。国际

投资人直接或间接通过欧洲清算银行持有“玉兰
债”。自“玉兰债”推出以来，已先后在银行业、证
券业有序落地，产品规模稳步扩大。

中信证券首席经济学家明明在接受《证券
日报》记者采访时认为，发行人民币“玉兰债”
是金融市场对外开放的又一创新举措，有助于
人民币国际化进程的推进。同时，首单人民币

“玉兰债”获得了来自多个地区的多种类型投
资者认购，而且认购倍数较高，体现出人民币
资产备受全球投资者青睐。

明明进一步表示，“玉兰债”为国际投资者
提供了更加丰富的投资渠道，是债券市场对外
开放的重要举措。国际投资者除了通过“债券
通”和“全球通”等渠道参与债券市场外，也可

以通过购买人民币“玉兰债”来持有人民币计
价的债券资产。另外，上海清算所作为境内金
融基础设施直接服务中资发行人，表明中国的
债券市场基础设施不断完善，助力金融市场进
一步开放。

“相较于以美元、欧元计价的‘玉兰债’，面
向国际市场发行的人民币‘玉兰债’为有人民
币融资需求的中资发行人开辟了面向国际市
场融资的新渠道，便利国内企业进行海外融
资。更为重要的是，人民币‘玉兰债’为国际投
资者提供了一个新的人民币投资渠道，这有利
于提升国际投资者配置人民币资产的意愿，助
力推动人民币国际化进程。”东方金诚研究发
展部高级分析师冯琳对《证券日报》记者表示。

值得一提的是，今年4月13日，欧洲清算银
行发布公告宣布，自4月17日起将“玉兰债”纳
入其三方担保品管理业务合格担保品范围。

在明明看来，这一方面表明“玉兰债”的国际
认可度越来越高，国内的债券基础设施水平达到
国际标准。另一方面，纳入欧洲清算银行三方担
保品管理业务合格担保品范围，也将进一步提升

“玉兰债”的流动性，吸引国际投资者参与相关投
资。从发行人的角度而言，这也有助于降低融资
成本，从而进一步拓宽玉兰债的发行主体，为国
际投资者提供更加丰富的投资选择。

冯琳亦认为，这有利于提升“玉兰债”的流
动性和对国际投资者的吸引力，有助于扩大中
资企业发行“玉兰债”的规模、降低发行成本。

全球首单人民币“玉兰债”获投资者踊跃认购
这是金融市场对外开放的又一创新举措，有助于推进人民币国际化进程

本报讯 据商务部消息，5月31日，商务部部
长王文涛会见特斯拉公司首席执行官马斯克。
双方就中美经贸合作、特斯拉在华发展等议题
进行了广泛、深入的交流。

王文涛指出，习近平主席同拜登总统会晤
时曾表示，地球足够大，容得下中美各自和共同
发展。中美两国经济深度融合，双方应在相互
尊重、和平共处、合作共赢原则指引下加强经贸
对话与合作，世界经济发展和人类进步需要科
技领域的开放合作。

王文涛表示，中国正在全面推进中国式现
代化，扩大高水平对外开放，这将为包括特斯拉
在内的世界各国企业带来新的发展机遇。中方
将继续高效、务实做好服务保障，支持外资企业
在华长期、稳定发展。

马斯克赞同美中关系不是零和博弈，感谢
中方在新冠疫情期间对特斯拉上海工厂提供的
支持和保障，赞扬中国发展的活力和潜力，对
中国市场充满信心，愿继续深化互利合作。

（刘 萌）

商务部：

支持外资企业
在华长期、稳定发展

新能源电池及材料赛道
热度不减
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本报记者 孟 珂

5月31日，国家统计局服务业调查中心
和中国物流与采购联合会发布了中国采购
经理指数。数据显示，5月份，制造业采购经
理指数（PMI）、非制造业商务活动指数和综
合 PMI 产 出 指 数 分 别 为 48.8% 、54.5% 和
52.9%，比 上 月 分 别 低 0.4、1.9和 1.5个 百
分点。

中国物流信息中心分析师武威对《证券
日报》记者表示，市场的短期波动不改我国
经济长期平稳恢复趋势。随着稳投资、促消
费和稳就业相关政策持续发力，新增需求动
能也将逐步累积。下半年，随着投资和消费
需求潜力的进一步释放，经济进一步平稳复
苏可期。

数据显示，5月份制造业PMI继续位于收
缩区间，在调查的21个行业中，有11个行业
PMI位于扩张区间，行业景气度呈现一定程

度分化。
从分类指数看，在构成制造业PMI的5个

分类指数中，供应商配送时间指数高于临界
点，生产指数、新订单指数、原材料库存指数
和从业人员指数均低于临界点。

值得关注的是，部分重点行业景气水平
有所回升。装备制造业、高技术制造业和消
费品行业PMI分别为50.4%、50.5%和50.8%，
高于上月0.3、1.2和1.0个百分点。高耗能行
业恢复动能不足，行业PMI回落至45.8%，为
近10个月低点。

“从今年以来的指数走势来看，传统的
基础原材料行业持续下行，而装备制造业和
高技术制造业等新动能保持稳定上升趋势，
产业新旧动能转换加快推进。”中国物流信
息中心分析师文韬说。

从企业规模看，大型企业PMI为50.0%，
比上月上升0.7个百分点，位于临界点；中、小
型企业PMI分别为47.6%和47.9%，比上月下

降1.6和1.1个百分点，低于临界点。
5 月 份 ，非 制 造 业 商 务 活 动 指 数 为

54.5%，低于上月1.9个百分点，今年以来始
终保持在54.0%以上景气区间，非制造业延
续恢复性增长势头。

分行业看，建筑业商务活动指数为
58.2%，比上月下降5.7个百分点；服务业商
务活动指数为53.8%，比上月下降1.3个百
分点。

新订单指数为49.5%，比上月下降6.5个
百分点，低于临界点，表明非制造业市场需
求有所回落。分行业看，建筑业新订单指数
为49.5%，比上月下降4.0个百分点；服务业
新订单指数为49.5%，比上月下降6.9个百
分点。

“总体来看，非制造业商务活动指数仍
在相对高位，投资、大众消费和新动能相关
行业经营活动均保持较快恢复态势。企业
对未来市场预期保持相对乐观。”武威表示。

5月份中国制造业PMI为48.8%
部分重点行业景气水平有所回升

安 宁

东方财富 Choice 数据显示，截至 5 月 30
日，有1558家上市公司存在控股股东股权质押
情况，占上市公司总数的30%，其中，有229家
上市公司控股股东股权质押比例超80%。

股权质押是上市公司大股东较为常用的
一种融资方式，因其具有灵活性较强、交易结
构简单且效率高等优势，成为上市公司大股东
青睐的融资方式。股权质押还是一把“双刃
剑”，很好地满足上市公司大股东实际需求的
同时，也带来了一定潜在风险。

市场记忆犹新的是，2018年，资本市场股
权质押规模达到历史高位。为化解风险，监管
层通过多种方式、多方合力给予纾解。例如，
在沪深交易所发行纾困专项债；券商设立纾解
股票质押风险的集合资管计划；保险资产管理
公司设立专项产品，参与化解上市公司大股东
股票质押流动性风险。如今，A股市场股权质
押规模与2018年高峰期相比明显收缩。数据
显示，2022年，大股东高比例质押的上市公司
加速下降至 270 家，较最高峰减少了超过六
成。全市场股份质押市值占比已从最高峰的
接近12%降至不到5%。

笔者认为，虽然目前A股市场股权质押风
险已大幅缓解，但后续相关风险的防范化解仍
然是一项艰巨的任务。尤其是高比例质押风
险，需要牢牢守住不发生系统性风险的底线，
久久为功。总体来看，用好股权质押这把“双
刃剑”，可以从三个维度着手。

首先，监管层应继续加强对股权质押业务
的规范引导和风险防范，加强信息共享和监测
预警，强化场内外一致性监管，及时发现和处
置风险隐患，守住不发生系统性风险的底线。

其次，上市公司大股东要合理利用股权质
押这一融资工具，合理控制质押比例和杠杆水
平，探索在公司内部建立专门的风险识别和评
估部门，制定与自身相适应的风险识别和预防
控制措施，建立科学合理且高效的风险预警管
理机制。

最后，金融机构要审慎开展股权质押业
务，应当严格制定质押人的准入门槛，合理控
制质押率、预警线和平仓线等关键参数，全面
落实好质押前的调查与风险评估，防止出现流
动性风险和信用风险。

用好股权质押这把“双刃剑”


