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本报记者 李 正

随着碳酸锂现货价格重回上
升趋势，作为平抑价格波动、降低
锂电赛道企业经营风险的重要金
融工具，碳酸锂期货期权推出的脚
步正在逐渐加快。近日，多家期货
公司收到广州期货交易所《关于开
展碳酸锂期货、期权仿真交易的通
知》（以下简称《通知》）。根据《通
知》要求，交易所已于6月6日启动
碳酸锂期货仿真交易，于6月7日启
动碳酸锂期权仿真交易。

据了解，此次仿真交易主要包
括交易、结算、监查和交割业务，各
期货公司需要根据仿真交易平台
完成测试任务，并记录仿真交易过
程中发现的问题并反馈。同时，仿
真交易相关情况、数据不会公开披
露，只做内部参考。

《证券日报》记者以投资者身
份致电盛新锂能时，其相关负责人
表示，公司有碳酸锂产品的套保需
求，目前已经获得了广州期货交易
所仿真交易的资质。

东高科技投研学院副院长揭
冲对《证券日报》记者表示：“随着
仿真交易的推出，距离碳酸锂期货
期权真正挂牌上市交易又迈出了
一大步。预计碳酸锂期货期权的
推出将会大大提升整个锂电产业
链行业的稳定性，也将有利于锂电
行业价格的透明化和规范化，减少
市场失真和价格不确定性，促进整
个赛道健康发展。”

规避锂价波动风险需求迫切

随着我国碳酸锂需求量的快
速增长以及价格的剧烈波动，碳酸

锂期货期权的投资需求与日俱
增。中期研究院数据显示，2022年
全球碳酸锂产量为60.6万吨，其中
我 国 产 量 37.9 万 吨 ，占 比 达 到
62%。同时，我国作为全球最大的
碳酸锂消费国和锂电池生产国，
2022年碳酸锂消费需求达到了50.5
万吨，占全球消费需求量的约81%。

作为锂电产业重要的上游原
料，如此庞大的需求量也使得碳酸
锂现货价格近两年出现剧烈波动。
Mysteel数据显示，6月7日电池级碳
酸锂报价31.1万元/吨，自4月24日从
17.9万元/吨展开企稳反弹以来，已
累计上涨73.74%。拉长时间线来
看，2023年1月3日至4月24日，电池
级碳酸锂报价累计下滑65.41%。

康楷数据科技首席经济学家
杨敬昊向《证券日报》记者表示，伴
随我国新能源产业的发展，无论是
从新能源汽车到全自动化码头的
集装箱运输车，还是从分布式光伏
到电池储蓄电站，锂电应用领域都
在快速扩充。同时政府对于相关
产业的关注和扶持力度不减，6月2
日召开的国务院常务会议提出，巩
固和扩大新能源汽车发展优势，统
筹国内国际资源开发利用，健全动
力电池回收利用体系。

“正由于以上原因，电池级碳
酸锂在我国的需求增幅明显，产业
规模巨大，但在今年年内碳酸锂现
货价格却经历了过山车式的大起
大落，故而该品种的上市无疑对企
业利用碳酸锂期货及期权工具进
行套期保值、规避价格风险有着巨
大的意义。”杨敬昊表示。

揭冲补充称：“最为重要的是，
碳酸锂期货期权市场的建立将会
促进碳酸锂产业链的协调和发展，

为各个环节提供更加丰富的金融
服务和金融工具，有助提高碳酸锂
产业链整体的效益和竞争力。更
进一步来看，也可以促进我国金融
市场的国际化进程，增强中国金融
市场的国际影响力和竞争力。”

通过套期保值平衡经营风险

据《证券日报》记者不完全统
计，目前已有包括赣锋锂业、江特电
机、盛新锂能等在内的多家上市公
司发布了《关于申请广州期货交易
所碳酸锂指定交割厂库的公告》。

据上述盛新锂能相关负责人
透露，公司已有专门的部门去负责
碳酸锂期货期权业务，包括通过套

期保值平衡经营风险等，“但公司
目前并未获得未来套保额度或与
公司碳酸锂现货交易比例的具体
数值。”

锂盐生产商雅化集团在回复
投资者提问时表示，公司拟积极参
与碳酸锂期货套期保值业务，以有
效降低市场价格波动风险。

揭冲表示，碳酸锂期货期权
真正推出以后，企业在参与套保
过程中应重点关注三个问题。第
一，风险管理问题。企业可能在
锁定期权合约的价格后，忽略其
他潜在风险的影响，所以企业应
全面了解所有可能的风险，并采
取适当的风险管理措施。第二，
企业可能缺乏期货交易相关的知

识和经验，导致无法理解期货市
场的运作和规则，企业需要在涉
足期货市场之前，对相关的知识
和技能进行充分的培训。第三，
信息透明度较差的问题，碳酸锂
期货和期权市场参与投资个体较
少，信息透明度可能不高，如果企
业没有正确的市场情报，可能会
影响市场决策和交易结果，因此
企业应积极获取市场信息，以便
在交易中做出更明智的决策。

杨敬昊进一步表示：“碳酸锂作
为新品种上市，其成交量和持仓量
相较于运行时间较长的老品种而
言，流动性会相对受限，因此参与碳
酸锂套保业务的企业严格实行事前
风控政策就显得尤为重要。”

碳酸锂期货期权开启仿真交易
盛新锂能等产业链上市公司参与热情大

本报记者 龚梦泽

伴随着国六b过渡政策出台，
以及车市“价格战”影响消退，国内
车市5月份呈现复苏回暖迹象。需
求逐步释放的同时，市场也进入到
平稳发展的阶段。

根据中国汽车流通协会（以下
简称“协会”）发布的数据显示，5月
份乘用车终端市场继续呈现复苏
态势，综合预计5月份乘用车终端
销量在175万辆左右，环比继续小
幅上升。经销商方面，据协会“中
国汽车经销商库存预警指数调查”
显示，2023年5月份中国汽车经销
商库存预警指数为55.4%，位于荣

枯线之上，但汽车流通行业景气度
有所好转。

“国六b过渡政策靴子落地，汽
车终端价格总体恢复稳定，消费者
观望情绪有所改善。”中国流通协
会副秘书长郎学红对《证券日报》
记者表示，5月份各地营销活动启
动，部分省市继续发放消费券或出
台购车鼓励措施，厂商也纷纷推出
限时购车优惠政策，经销商门店客
流、订单等指标有所提升，整体市
场需求温和回升。

“5月份国六b非RDE车型设置
半年销售过渡期政策落地，有效缓
解经销商去库存压力，有利于稳定
汽车终端价格，减少经销商经营压

力。”郎学红表示。
从分指数情况看，5月份库存、

从业人员指数环比下降，市场需
求、平均日销量、经营状况指数环
比上升。

谈及下一阶段车市走势，协会
方面预测，6月份作为传统淡季，存
在消费者购买力不足的问题，部分
客户观望情绪浓厚会抑制销量的
提升。然而，由于汽车国六排放标
准政策即将实施，现存少量国六a
车辆会进行清库处理。同时，6月
份也是半年度的节点，一些经销商
为了完成销售目标而开展促销冲
量活动，外加部分城市的大型车展
等活动都有利于6月份汽车销量的

提升，预计车市将呈现稳中向好的
发展局面。

5月份，全国新能源乘用车市
场回归较强增长态势，整体车市延
续4月份的较强走势。乘联会数据
显示，5月份新能源乘用车厂商批
发销售汽车 67万辆，环比增长
11%，同比增长59%；1月份至5月
份，全国新能源乘用车厂商批发销
售278万辆，同比增长46%。

对此，乘联会秘书长崔东树
表示，2023年新能源车市场呈现
逐步走高的态势，随着大量有竞
争力的新品推出，价格促销力度
不断加大，消费者的购买热情逐
步释放。此外，由于受到去年低

基数的影响，加之近期中国新能
源乘用车出口持续走强，上海等
新能源汽车产业链核心地区的车
企表现异常突出。

自5月末以来，随着多款不同定
位的新能源车推出，汽车市场供给
显著增加，消费者需求得到更多样
化满足。

随着新能源汽车对传统燃油
车的逐步替代，新能源乘用车发展
优势不断巩固和扩大。乘联会综
合预估，2023年我国新能源乘用车
销量为850万辆，狭义乘用车销量
为2350万辆，年度新能源车渗透率
有望达到36%。目前运行状态与
预测基本吻合。

5月份国内车市需求释放销量回升

乘联会：预计今年新能源乘用车销量达850万辆

本报记者 刘 钊

在锂电池搭载终端越来越丰富
的背景之下，复合集流体将在提升
锂电池使用效能方面发挥重要作
用。日前，头部厂商PET铜箔（复合
铜箔）进入第二轮测试关键期，高温
循环测试已突破1500次，这标志着
制约复合集流体发展的技术难题被
陆续突破，业界认为随着量产能力
的提升和订单的逐步落地，复合集
流体行业将迎来“稳定增长期”。

将迎来“稳定增长期”

传统集流体是锂电池中汇集
电流的结极或部件，通过将电池的
活性物质产生的电流汇集起来以
形成较大的电流输出，从而实现化
学能转化为电能的过程。复合集
流体是相对传统集流体而言的，以
PET（聚对苯二甲酸乙二醇酯）/PP
（聚丙烯）等高分子材料作为基膜，
通过真空镀膜等工艺，在其双面堆
积出的铜/铝寻电层而形成的复合
材料，形成“金属-PET/PP高分子
材料-金属”的“三明治”结构。

复合集流体可改善安全性、降
低成本，且具有高安全性、高比能

量、低成本、长寿命、强兼容五大优
势，将逐步替代传统集流体。而复
合铝箔强调安全性与减薄，可以防
止电池热失控，做到只冒烟不起
火；复合铜箔兼则顾安全性同时可
降低成本、提高能量密度，将逐步
替代传统铜箔。

上海钢联铜事业部铜板带箔
分析师俞灿对《证券日报》记者表
示：“复合铜箔目前仍处于产业化
的早期阶段，生产设备已经分批次
大规模进厂，复合铜箔生产企业将
产品批量送样下游客户，下游电池
企业进入实验环节，除少数行业龙
头外，其他电池厂商都处于观望状
态。上下游市场基本回归理性，市
场整体预期低于此前乐观预期，但
产业趋势不变，预测三季度末四季
度开始量产。”

东吴证券认为，当前复合集流
体技术瓶颈陆续突破，复合铜箔产
业化加快。此外，随着技术逐渐成
熟、基膜由PET向PP迭代。电池企
业对复合集流体态度较为积极，其
在三元铁锂、动力储能均可使用，
产业化方向确定。中金公司进一
步提出，复合集流体有望在下半年
迎大规模扩产。4月份以来多家材
料厂启动规模扩产，同时PP材料

取得一定突破，供给端不断释放积
极信号。预计2023年第二季度至
2024年第一季度复合集流体产业
有望迎来密集催化，设备和材料均
蕴含较大的投资机会。

中信证券研报预计，复合集流
体2019年之前处于“技术萌芽期”，
2021年行业开始进入“期望膨胀
期”，尤其是2022年新进入者众多，
市场预期达到了高峰，2023年一季
度处于“泡沫破灭低谷期”，技术进
展和行业发展有所放缓。2023年
下半年至2024年上半年，随着量产
能力的提升和订单的逐步落地，行
业将迎来“稳定增长期”阶段，该阶
段有望成为行业的最佳配置期。

“需要说明的是，复合铜箔是一
种优势明显的产品，但它的优势并
不是压倒式的、革命式的，且并非没
有缺陷和难点。首先制造厂送样测
试良品率偏低，相比于传统铜箔八
九成的良品率，复合铜箔良品率还
处于较低位置；其次基膜选择，供给
端以PET铜箔为主，而需求端PP铜
箔更受电池厂青睐，但PP基膜熔点
低、抗拉强度差，且目前缺乏针对性
开发；然后技术路径仍存在分歧，二
步法是主流，但工艺路线仍有不确
定性，部分企业仍在使用一步法与

三步法；还有设备电耗高，国产设备
宕机率高，产品良品率低，因此成本
较高。”俞灿补充说道。

产业链公司加速布局

随着复合集流体技术陆续突
破，近期多家设备及材料企业公布
PET铜箔研发、制造进度，复合铜
箔量产进程有望提速。头部企业
经过前期的技术认证，逐步启动了
大规模量产，且原先处于观望状态
的企业也积极推进研发和生产，从
而加快复合铜箔产业化进程。

公开资料显示，复合集流体上
游产业链有东威科技、骄成超声等
公司，主要业务涉及磁控溅射、超
声焊等设备制造领域；中游产业领
域主要涉及复合铜箔和复合铝箔
的生产制造环节，其中双星新材、
宝明科技、英联股份、万顺新材等
公司均重点布局在中游领域；下游
产业链为宁德时代、比亚迪、国轩
高科等动力电池生产商。

双星新材表示，公司的复合铜
箔基材自主研究开发生产，同时公
司在PVD技术应用上已开展多年，
复合铜箔量产首条线产品完成开
发，各性能主要指标得到下游客户

认可，目前公司的复合铜箔项目按
计划有序安装推进中。

璞泰来表示，四川卓勤一期年
产4亿平方米基膜涂覆一体化项目
已完成产能建设，其隔膜产品已逐
步批量出货。江苏卓立目前已完
成公司设立，复合集流体研发生产
基地已全面启动建设，公司复合集
流体产品的铜箔将来源于公司自
产，铝箔可结合外部供应商满足客
户需求，未来也不排除在合适的时
机通过并购来完善一体化布局。

此外，还有部分公司正在复合
集流体领域加进布局。光莆股份
表示，公司首期复合集流体材料生
产线已投产运营，所生产的复合集
流体材料已向多家锂电池厂家提
供样品测试，公司根据客户的反馈
持续提升产品技术参数与品质。
中一科技表示，公司复合集流体项
目处于中试线建设阶段，公司正积
极推动复合集流体的研发和生产。

北京特亿阳光新能源总裁祁
海珅告诉记者：“复合集流体产业
前景光明，市场潜力巨大。随着相
关企业大规模量产，复合集流体有
望逐步代替传统铜箔和铝箔，在降
低生产和采购成本的同时，进一步
提高动力电池的产品性能。”

复合集流体技术瓶颈陆续被突破

动力、储能电池性能提升引产业链公司加速布局

本报记者 施 露 李万晨曦

随着暑期将近，旅游热度再次高涨。6月6日，同程
旅行平台数据显示，本周暑期相关旅游产品搜索量环
比上涨约20%。截至目前，北京、上海、深圳、广州、成
都、长沙等城市关注度较高。

“亲子游是暑期出游市场主力军，对总客流量的拉
动有着显著作用。接下来随着中小学及高校陆续放
假，暑期市场将持续升温。往年新疆、四川等地区长线
游以及出境游的热潮，在暑期或也将迎来新一轮爆
发。”同程旅行内部工作人员对《证券日报》记者表示。

暑期游预热提前到来

同程旅行数据显示，截至5月中旬，平台暑期订单
已超过2019年同期。而6月上半月、下半月机票价格
也分别较2019年同期上涨13%、29%，本地短途及音
乐节演唱会等新的出行需求也为行业带来增量。

此外，最新数据显示，今年飞猪“618”开售首日酒
店活动商品成交额同比增长超98%，“618”大促“先囤
后约”的机票次卡累计销售已超过10万件，不少爆款
单品上线不久即售罄。

旅行社方面，春秋旅游内部人士对《证券日报》记
者表示：“为充分应对游客的暑期出游需求，我们的产
品正陆续销售中。目前，产品数量环比增长20%左
右。上海总社暑期产品数量环比增加10%，各地分社
暑期产品数量环比增加30%。”

交银国际在研报中预测，预计2023年内地旅游支
出同比增长169%，恢复至2019年的96%；预计出境旅
游支出同比增长100%，恢复至2019年的40%。

景区调价 航司新增运力

近日，迪士尼发布消息称为了应对新产品开发、
成本上升等价格影响因素，从6月23日起，上海迪士尼
乐园的门票价格将进行不同幅度上调。其中常规日
门票的价格从435元涨到475元，特别高峰日价格从
769元涨到799元。

航司方面，随着商务和旅游出行加速回暖，吉祥
航空自2023年7月1日起首次开通由北京大兴始发至
日韩方向的航线，同时自6月下旬起增加上海至新加
坡方向的航班。

东航在6月12日起将新增上海及昆明至首尔、福
冈、冲绳等航线，6月底至7月初，浦东至釜山和东京的
航线增加至每天一班。

“春秋航空正在持续恢复国际航线，并且热门航
线航班量在暑期将会进一步增加，暑期航班量环比将
增加约25%。”春秋旅游内部人士对记者补充道。

深圳卓德私募投资总监杨博对《证券日报》记者
表示：“目前，整个交通酒店行业处于快速回暖状态，
不少热门景区的酒店、机票价格都出现了上涨。但
是从长期来看，我们更应该关注全民出游的持续热度
和旅游相关的消费能力，因为目前只是从之前的低谷
恢复到正常水平的过程而已。”

各大平台暑期游产品销售火爆
旅游市场有望延续五一行情

本报记者 陈 红

6月7日晚间，瀚川智能发布公告称，公司拟将持
有的瀚码技术45.009%股权转让给自然人钟惟渊，本
次交易完成后，瀚码技术不再纳入公司的合并报表范
围内，公司将不再拥有从事工业互联业务的实体。

公告显示，瀚码技术为公司重要的参股公司，钟
惟渊和陈堃是瀚码技术的核心成员，本次因所任职公
司瀚码技术的股权变动，瀚码技术不再为公司控股子
公司，申请辞去公司核心技术人员职务，离职后，钟惟
渊和陈堃仍在公司参股公司瀚码技术任职。

瀚川智能方面表示：“目前公司主营业务的技术
研发和日常经营均正常进行，公司研发团队结构完
整，后备人员充足。本次交易不会对公司持续经营能
力产生重大不利影响。”

有券商分析师向《证券日报》记者表示：“近年来，
瀚川智能通过长期技术积累和发展，已建立了完备的
研发体系，不存在对特定核心技术人员的单一依赖，
现有核心技术人员能够支持公司未来核心技术及创
新产品的持续研发工作。”

据了解，瀚川智能将主要资源专注于以汽车电动
化、智能化为核心的汽车智能装备、电池智能装备和
充换电智能装备，工业互联作为公司正在孵化拓展的
一项业务，在形成稳定收入和盈利前，需要投入的资
金、人员和管理成本较多，具有一定的不确定性。目
前工业互联业务也面临市场同行公司大资金投入带
来的市场、技术、人才等各方面的竞争。

对此，瀚川智能方面称：“结合公司做优做强主营
业务的长远目标和战略布局，为降低公司经营风险，
公司拟将持有的瀚码技术45.009%的股权转让给自
然人钟惟渊。”

值得一提的是，瀚川智能今年以来加速在新能源
赛道布局。今年3月份公司成功定增募资9.53亿元，
将投入智能换电设备生产建设项目、智能电动化汽车
部件智能装备生产建设项目。

其中，智能换电设备生产建设项目建成投产后将
形成年产能2000台套的新能源车换电站的生产能力，
能有效提升公司在新能源车换电站领域的拓展空间；
智能电动化汽车部件智能装备生产建设项目主要投
资扁线电机和脉冲强磁场焊接设备，可以有效满足下
游客户的需求。

开源证券分析师任浪表示：“瀚川智能聚焦汽车
电动化、智能化主航道，深耕汽车+电池+充换设备三
大业务领域。换电设备已导入宁德时代、协鑫能科、
阳光铭岛、蓝谷智慧等主流客户，有望持续高速增长，
打开第二增长曲线。”

拟转让瀚码技术45%股权
瀚川智能聚焦新能源汽车赛道


