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本报记者 李昱丞

随着2023年第一次临时股东大
会临近，中炬高新各方角力加剧，暗
流涌动。

7月20日，中炬高新第二大股东、
宝能系旗下公司中山润田在宝能集
团官网发表声明称，中炬高新实际控
制人、宝能集团董事长姚振华7月19
日到中炬高新总部调研生产经营情
况被拒之门外，两方僵持十余分钟仍
未予以放行，导致调研工作被迫
搁置。

当日晚间，中炬高新在官网发布
声明回应称，公司安保人员未对姚振
华一行予以放行主要是出于安全的
考虑，目前公司的生产经营状况一切
正常。

姚振华吃“闭门羹”

根据中山润田发表的声明，姚振
华得知中炬高新日常管理工作出现
重大纰漏的相关情况后，担忧上市公
司的生产安全及食品安全问题，驱车
从深圳赶往中山中炬高新总部，调研
生产经营情况，7月19日18时左右抵
达中炬高新总部厂区大门时，被保安
拒绝进入。

据介绍，姚振华明确告知对方：
“我是中炬高新公司股东和实际控制
人，来查看工厂的安全生产和经营管
理，请立即开门。”但两名保安以要请
示上级领导为由，拒不开门放行，两
方僵持十余分钟，本次调研工作被迫
搁置。

中山润田就此对中炬高新有关
股东提出一系列指控，7月20日晚间，
中炬高新在官网发表声明否认中山
润田指控。声明显示，7月19日傍晚
7:06，有三辆非公司车辆驶至中炬高
新中山厂区1号门汽车通道闸机前，
并要求进入厂区。经安保人员核实
相关情况，来访人员并未预约，也未
出示相关身份证明，且现场安保值班
人员并未收到公司高管 (含董事会
新任命的三名高管) 提出将有访客
进入厂区的指示。

中炬高新表示：“考虑到此时距
离公司正常下班时间已超过1.5小
时，且当时厂区办公大楼因供电系统
故障，正处于抢修当中，所有工作人

员均已下班离开厂区。为确保公司
安全，慎重起见安保人员并未予以放
行并礼貌地请对方直接与公司管理
人员联系。”

7月21日，中炬高新证券部工作
人员对《证券日报》记者表示：“姚振
华没有进入厂区主要是登记的原因，
安保人员按正规手续去核查，并没有
说不让进，核实登记好还是可以进
的。截至今天，姚振华并没有要求再
次进入。”

记者致电“宝火之争”的另一大
主角、中炬高新第一大股东火炬集
团，询问其当前对中炬高新的控制程
度，相关人员告诉《证券日报》记者：

“暂时不方便发表意见评论。”

高管大换血

而除了就姚振华未能进入中炬
高新总部一事发声，中山润田还“炮
轰”新任高管未能办理入职手续。根
据中山润田声明，中炬高新新任总经
理邓祖明，新任副总经理孔令云、秦
君雪获得任命超过两天后，仍未能办
理入职手续。

在中炬高新7月17日召开的董事

会上，中炬高新9名董事以6票同意、3
票反对的投票比例通过了聘任邓祖
明为总经理，孔令云、秦君雪为副总
经理的决定。此三人均具有宝能系
背景，目前在宝能系任职。

中炬高新现董事会有9名董事，
其中 6名非独立董事，3名独立董
事。6名非独立董事中，宝能系占据
4席，火炬集团方面有2席。对上述
提名投出反对票的，包括火炬集团
系董事余健华、万鹤群以及独立董
事甘耀仁。

除此以外，中炬高新原副总经理
兼财务负责人张弼弘在7月17日董事
会上被免去职务。原总经理李翠旭、
原董秘邹卫东分别于7月17日、7月18
日辞职。6月6日，中炬高新原副总经
理张卫华、朱洪滨辞职，此前二人因
涉嫌严重违法，被留置调查。

目前，中炬高新的控制权之争走
到关键时刻。往前回溯，宝能系2015
年开始增持中炬高新，2019年3月份
对中炬高新实施实际控制，持股比例
最高达到25%，但随着宝能系流动性
危机的爆发，其持股比例因被动减持
不断下降，目前低于10%。而原第二
大股东火炬集团及其一致行动人自

2022年起不断增持，目前持股比例超
过19%，成功超越宝能系位列第一大
股东，并对宝能系的实控地位发起
挑战。

中炬高新将于7月24日召开临时
股东大会，审议火炬集团及其一致行
动人提交的关于罢免4位现任董事的
议案，被提议罢免的4位董事均属宝
能系。而若失去对董事会的主导权，
宝能系将不再实际控制中炬高新。
如果火炬集团入主中炬高新，不排除
宝能系刚换上的管理层再次发生
变化。

有接近宝能系人士对《证券日
报》记者表示，宝能系之所以在临时
股东大会之前对高管进行“换血”，
是想抓住最后的时间窗口做一些
动作。

天眼查数据显示，截至7月21日，
宝能集团目前有79条被执行人信息，
被执行总金额达到417.49亿元。同
时，该公司存在114条限制消费令、28
条失信被执行人信息。

“目前，公司控股股东没有变化，
仍然是中山润田。如果有变化将进
行公告。”中炬高新证券部工作人员
对《证券日报》记者表示。

临时股东大会召开前中炬高新内斗再升级
实控人姚振华上门调研吃“闭门羹”

本报记者 冯雨瑶

7月20日，财信发展收到深交所关
注函，交易所主要就公司出售子公司
股权一事进行了多方面“追问”。

财信发展于7月18日披露的《关
于出售子公司股权的公告》显示，公
司全资子公司重庆财信弘业房地产
开发有限公司（以下简称“弘业公
司”）拟与重庆泽厚商业管理有限责
任公司（以下简称“泽厚公司”）、重庆
宏耀盛科技发展有限公司签署《垫江
丰厚实业公司股权转让协议书》，将
其持有的重庆市垫江县丰厚实业有
限公司（以下简称“垫江公司”）35%
的股权出售给泽厚公司，转让价格为
8327万元。其中，股权及对应股东权
益交易对价为721.21万元，弘业公司
对垫江公司享有的股东借款交易对
价为7605.79万元。

对此，深交所要求公司就相关问
题具体说明，并于7月26日前将有关说
明材料报送并对外披露。

具体来看，据7月18日披露的公告
显示，截至该公告披露日，弘业公司对
垫江公司提供的财务资助余额为1.62
亿元。深交所下发关注函，要求公司
说明本次交易的交易作价及作价依
据，弘业公司对垫江公司提供财务资
助履行的审议程序及信息披露义务的
情况（如适用），相关款项的回收安排
以及相关债权与本次交易作价的关
系。同时，说明本次交易是否存在公
司对垫江公司的债务豁免，如是，进一
步说明债务豁免的原因、主要考虑、会
计处理及对公司财务指标的影响以及
是否有利于维护上市公司利益。

深交所对本次交易对方进行了重
点问询。公告显示，交易对方泽厚公
司最近一年及一期净资产不足60元，
此外，公开信息显示，泽厚公司注册资
本为200万元，实缴资本为0元，参保人
数为0人。因此，深交所要求说明泽厚
公司与公司及公司董监高、控股股东
及实际控制人等是否存在关联关系，
并说明泽厚公司的主营业务、经营业
绩、财务状况、履约能力等与本次交易
的交易内容、交易规模等是否匹配。

“接盘方看上去是一家壳公司，其
似乎没有理由和能力去接受这一交易
标的。”易居研究院研究总监严跃进对

《证券日报》记者说。
诸葛数据研究中心高级分析师关

荣雪告诉《证券日报》记者：“这反映出
交易所对企业股权转让等交易的监管
仍持高度重视，有助于资本市场的健
康发展。”

此外，据公告披露，交易标的——
垫江公司项目全周期测算亏损约2.45
亿元，最近一年及一期均亏损且净资
产为负。深交所要求财信发展结合上
述问题及标的公司经营亏损等情况，
进一步说明泽厚公司受让垫江公司的
原因，本次交易是否具有商业实质，是
否存在其他利益安排或抽屉协议。

此外，关注函中还提到，本次交易
确认股权处置收益721.21万元、债权处
置损失8574.91万元，预计对2023年净
利润影响5890.28万元。此外，据财信
发展2022年年报显示，财信发展对垫
江公司的长期股权投资账面余额为0
元，要求其说明本次交易及对垫江公
司的长期股权投资的相关会计处理过
程及合规性。

资料显示，垫江公司主营房地产
开发等业务，2022年亏损约1941.13万
元，今年前5个月亏损275.63万元。而
财信发展也已连续两年亏损，亏损额
合计近10亿元，2023年上半年继续预
亏最高6000万元。

财信发展表示，本次出售垫江公司
股权，主要系公司根据目前地产行业发
展态势，退出部分参股项目，回笼资
金。根据财信发展的测算，本次交易如
最终实施，考虑所得税影响后预计对
2023年净利润影响5890.28万元。

“当前房地产市场购房观望情绪
较浓，房企项目销售回款能力偏弱，导
致资金流动力仍较不足，同时投资人
对房地产行业持谨慎态度，股权及资
产的出售并不顺畅，让一些本就债务
高企的房企面临更大生存压力。”关荣
雪表示。

严跃进也认为，当前房地产市场
行情疲软，企业转让此类项目，本身是
为了缓解资金压力和改善资金状况。

交易接盘方净资产不足60元
财信发展出售子公司股权有玄机

本报记者 吴文婧

7月 21日，罗欣药业发布公告称，
公司控股股东山东罗欣控股有限公司
（以下简称“罗欣控股”）于近日收到浙
江证监局下发的警示函。

公告显示，罗欣控股作为罗欣药
业控股股东，在 2023年 5月 18日至 5
月 24日期间，持股比例由 31.23%降低
至 25.51% ，合 计 变 动 比 例 达 到
5.72%。公司在持股比例变动达到5%
时，未按规定及时履行信息披露义务
并停止相关交易。浙江证监局决定对
公司采取出具警示函的监督管理措
施，并计入证券期货市场诚信档案。

此前于6月5日，深交所就向罗欣
控股发出监管函。罗欣控股在一周内
通过大宗交易减持罗欣药业股份合计
6225万股，而作为公司持股5%以上的
股东，罗欣控股在持股变动达到已发行
股份的5%时未按规定及时停止买卖。

“罗欣药业大股东违规减持行为会
对投资者信心造成负面影响，增加公司
股价波动的风险。”IPG中国首席经济
学家柏文喜在接受记者采访时表示，

“对于某些大股东而言，以套现为目的
的减持可以获取资金以应对其他经济
需求，这种动机使得他们不顾股东权益
和市场波动风险进行减持操作。此外，
违规行为的成本低、惩罚力度不足，且
缺乏有效的风险警示机制。”

事实上，上市公司股东违规减持
一直是监管部门的执法重点，但相关
行为依然屡禁不止。记者根据交易所
披露的公告统计，今年以来，已有超过
40家上市公司公告出现股东违规减持
行为，部分企业因违规减持遭到处
罚。而违规的具体情形主要表现为误
操作导致短线交易、未预披露减持计
划、窗口期减持等。且不少上市公司
将出现违规的原因归为对规则理解不

充分。
河南泽槿律师事务所主任付建向

记者表示：“目前对于股东违规减持的
处罚大多是罚款、批评、公开谴责等，
且无法撤回已经完成的违规减持，不
利于保护小股东的利益。”

“建议监管部门加大对违规行为
的处罚力度，打击违规减持行为。同
时，建立健全风险提示和警示机制，加
强信息公开和投资者教育，提高投资
者对违规减持风险的认识，增强市场
对违规行为的警惕性。”柏文喜建议，

“此外，也可以推动改革完善上市公司
治理机制，加强对大股东的监管和约
束，减少其滥用减持行为对公司和股
东的损害。”

从二级市场来看，今年以来，罗欣
药业股价跌幅超过 30%。这背后是罗
欣药业业绩走下坡路，2022年，罗欣药
业实现营业收入35.88亿元，同比大幅
下降44.62%；归母净利润为亏损12.26
亿元，由盈利转为亏损。7月 15日披
露的半年报业绩预告显示，公司预计
2023年上半年亏损1.05亿元至1.35亿
元，主要原因为创新药业务尚未能覆
盖其成本以及集采导致的毛利下降。

而在业绩预告披露前夕，除了控
股股东大幅抛售，其他重要股东也频
频减持罗欣药业股份。5月 11日，罗
欣药业公告称，股东方秀宝及其一致
行动人方东晖、温岭市大任投资管理
有限公司拟减持公司股份数量不超过
1044.21万股，占总股本的0.96%。

6 月 3 日，罗欣药业发布减持公
告，控股股东罗欣控股的一致行动人
克拉玛依珏志于 5月 31日、6月 1日、6
月 2 日分别减持公司股份 806 万股、
806万股及 1612万股，共计减持公司
股份 3224万股，导致其与一致行动人
合 计 持 有 公 司 股 份 的 比 例 减 少
2.96%。

持股比例变动超5%未及时信披
罗欣药业控股股东收警示函

公告显示，交易对方泽厚公司最近一年及一期净资产不足60
元，此外，公开信息显示，泽厚公司注册资本为200万元，实缴资本
为0元，参保人数为0人。因此，深交所要求说明泽厚公司与公司
及公司董监高、控股股东及实际控制人等是否存在关联关系，并
说明泽厚公司的主营业务、经营业绩、财务状况、履约能力等与本
次交易的交易内容、交易规模等是否匹配。

本报记者 曹卫新

综艺股份日前因信息披露问题被
上交所通报批评。

7月19日，上交所向综艺股份及相
关责任人下发纪律处分决定书。因在
信息披露、规范运作方面，综艺股份及
有关责任人存在未按规定履行关联交
易相应审议程序和信息披露义务，未
能准确识别关联交易并汇报公司总部
等违规行为，上交所对综艺股份及时
任董事兼副总经理邢光新予以通报
批评。

纪律处分决定书显示，监管所指
涉嫌信披违规事项发生于2018年7月
份至2019年5月份，彼时公司海外子公
司综艺卢森堡与公司控股股东南通综
艺投资有限公司（以下简称“综艺投
资”）旗下境外全资子公司进行了股票
置换及投资交易。原本应该在5年前
就履行审议程序并对外披露的关联交
易事项，公司直至2023年4月7日、5月
19日才召开董事会、股东大会补充审
议通过。

7月21日，公司相关负责人回复
《证券日报》记者采访称：“子公司对于
投资这件事是有一定规划的，更多地
考虑了投资方向、预计收益等因素，由
于对关联交易和关联方相关要求的了
解不是很清楚，加上公司这边也不知
情，所以才发生这件事情。”

股东方协助上市公司理财
未及时确认关联交易

自2010年起，综艺股份在海外设
立子公司，先后在欧洲、美国从事太阳
能光伏电站的建设和运营。经过多年
的经营，公司在海外累计建设了约83
兆瓦光伏电站，截至2018年6月底，先
后产生、积累了约1.25亿美元的电站

收入、补贴收入等外币资金。其中大
部分汇回国内。

考虑到外币资金存于海外银行
利息收入较低及缺少其他保本增值
的途径，在公司境内资金较充裕且整
体资产负债率较低的情况下，综艺股
份没有立即将所有外币资金汇回
国内。

2018年，综艺股份陆续将欧洲、美
国电站运营产生的少部分闲置资金统
一归集，并利用海外子公司综艺卢森
堡在境外开设的证券账户进行证券投
资理财，以达到资金保值增值并提高
公司效益的目标。

据悉，综艺卢森堡成立之初主要
业务为在欧洲进行太阳能电站开发、
建设、运营，随着在手电站的并网运
营，海外资金的归集和运用成为其主
要职能之一。

2018年8月份，综艺卢森堡基于
《股票置换协议》将市值2020.81万美
元Dialog Semiconductor plc（股票代
码 DLG）股票转至信和财富的账户。
同 年 12月 份 ，信 和 财 富 指 定Alpha
Spring Limited(阿尔法春天有限公司，
以下简称阿尔法春天) 将市值2033.13
万美元大幸药业等股票转至综艺卢森
堡的账户。2019年5月份，综艺卢森堡
基于《投资和股票期权协议》向信和财
富转入750万美元现金并享有交割选
择权，同年12月份综艺卢森堡收到信
和财富转出的市值770.54万美元大幸
药业股票。上述交易均为综艺卢森堡
先将股票或现金转至关联方，间隔数
月后才收到等价股票。

公开资料显示，信和财富、阿尔法
春天为公司大股东综艺投资全资子公
司，根据《上海证券交易所股票上市规
则》6.3.3 条第（二）款规定，信和财富、
阿尔法春天为综艺股份关联人。

上述交易构成关联交易，不过，作

为信息披露义务人的综艺股份未在公
司2018年、2019年年度报告中将相关
交易作为关联交易披露。2018年7月
份至2019年5月份期间，公司与信和财
富发生的关联交易在连续12个月累计
金额达到了股东大会审议及临时信息
披露标准，公司亦未按规定履行审议
程序并公告。

“这件事公司的确存在不规范的
地方，公司将吸取教训，引以为戒，开
展多种形式的培训活动，进一步完善
和规范公司的日常运作。”上述公司相
关负责人表示。

涉嫌信披违规
公司董监高恐难辞其咎

“从责任认定来看，上市公司违反
了关联交易临时信披义务和定期报告
关联交易信披义务。从临时信披义务
的角度来说，基于谁负责谁审议的原
则，公司临时公告相关负责人对关联
交易事项没有履行信披义务要负相关
的责任。从定期报告信息披露义务的
角度来说，确认定期报告真实准确完
整，没有重大遗漏的签字的管理层都
是有责任的。”上海明伦律师事务所王
智斌律师在接受《证券日报》记者采访
时表示。

采访中，王智斌告诉记者：“上市
公司对于关联交易事项有着非常严格
的信披义务。关联交易代表着在关联
方之间有一个资源的转移，过程是需
要公开透明的，以防止上市公司转移
利益，把资源转移到关联方，损害中小
投资者的利益。因此为了防止这一事
项的发生，上市公司要有严格的内部
审议制度和信息披露制度，将关联交
易放到台面上来。”

2023年5月19日，公司股东大会审
议结果显示，《补充确认关联交易的议

案》虽审议通过，但其中同意票数为
7653.16 万 张 ，占 比 98.0681% ，另 有
141.22万张反对票数，占比1.8095%。

依据综艺股份回复上交所问询函
公告，综艺卢森堡通过置换所得股票
2018 年 至 2020 年 收 益 金 额 分 别 为
69.95万元、4424.06万元、1.45亿元，
2021年收益为负22.1万元，2022年收
益为负2.07亿元。2023年前两个月收
益为3645.9万元。

7月15日，公司发布的半年度业
绩预告显示，经公司财务部门初步测
算，预计公司2023年半年度实现归属
于上市公司股东的净利润约-7400万
元；归属于上市公司股东的扣除非经
常性损益的净利润约-3500万元。预
亏的原因之一为公司非经常损益的
影响。

依据业绩预告，2023年上半年公
司非经常性损益约-3900万元，上年同
期约为-2.23亿元。公司表示，本期非
经常性损益为负，主要系下属海外子
公司利用归集的部分自有闲置资金，
通过证券投资的方式进行投资理财，
所投标的持有期间的公允价值波动较
上年同期大幅减少，但仍对公司本期
净利润产生影响。

提及公司海外子公司理财一事，
公司相关工作人员告诉记者：“公司光
伏电站的收入由几部分组成，涉及较
多的主要是公允价值变动。根据会计
准则对交易性金融资产进行核算的要
求，公允价值的波动要进行实时调整，
子公司投资的交易性金融资产会受市
场波动影响。”

从当下的收益来看，海外子公司
理财收益不佳，是否会考虑通过其他
方式进行保值增值？对此，上述公司
相关工作人员表示：“目前暂未变化，
未来公司管理层肯定会根据市场情况
做出专业的判断。”

子公司海外理财涉关联交易未履行信披义务
综艺股份及相关责任人被通报批评


