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（上接D41 版 ）
（2）公司与同行业公司的毛利率比较

公司 2022 年度 2021 年度 2020 年度

新奥股份 14.96% 16.47% 18.16%
重庆燃气 8.59% 10.30% 11.92%
佛燃能源 9.83% 14.47% 19.29%
成都燃气 17.39% 18.95% 17.40%
贵州燃气 12.13% 16.98% 23.79%
行业平均 12.58% 15.43% 18.11%
深圳燃气 14.61% 19.74% 25.63%

数据来源：同行业可比上市公司公开披露的财务报告。 数据均为主营业务毛利率。
报告期内，公司主营业务毛利率波动趋势与同行业可比公司波动趋势总体一致，呈现下降趋势。

公司主营业务毛利率略高于同行业可比公司，主要系一方面公司城市燃气客户主要位于深圳，经济较
为发达，终端客户对燃气售价承受能力较高，公司燃气毛差高于同行业可比公司；另一方面，公司加快
向综合能源业务转型和提供智慧服务业务所致。

5、公司其他业务毛利情况
报告期内，公司其他业务主要是租赁业务及其他。 报告期内，公司其他业务毛利为 3,291.24万元、

1,759.41万元和 1,453.64万元，占总毛利的比例为 0.85%、0.42%和 0.33%，占比较低。
（五）期间费用分析
报告期内，公司期间费用金额及占营业收入的比例情况如下：

单位：万元

项目

2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占收入
比例 金额 占收入

比例 金额 占收入
比例

销售费用 152,762.51 5.08% 147,340.35 6.88% 152,466.45 10.15%

管理费用 31,035.36 1.03% 27,429.16 1.28% 25,790.10 1.72%

研发费用 61,109.73 2.03% 38,209.95 1.78% 24,174.31 1.61%

财务费用 40,350.75 1.34% 16,978.22 0.79% 19,182.94 1.28%

合计 285,258.34 9.49% 229,957.69 10.74% 221,613.80 14.76%

报告期内，公司期间费用总额占营业收入的比重分别为 14.76%、10.74%及 9.49%。
报告期内，公司各期管理费用、研发费用、财务费用占营业收入比例较小，销售费用为期间费用主

要构成部分。 报告期内，公司销售费用占营业收入的比例为 5%~11%，其中 2020年度公司销售费用占
营业收入比例较高主要系公司销售人员薪酬结构调整和计提奖金增加所致。

1、销售费用
报告期内，公司销售费用具体情况如下：

单位：万元

项目
2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

职工薪酬 94,100.97 61.60% 91,273.55 61.95% 103,142.53 67.65%

折旧费 10,065.89 6.59% 10,248.44 6.96% 9,804.28 6.43%

运维修理费 4,502.61 2.95% 6,337.64 4.30% 3,896.50 2.56%

无形资产摊销 7,769.32 5.09% 5,711.02 3.88% 5,000.26 3.28%

咨询顾问费 3,438.11 2.25% 3,755.24 2.55% 2,133.79 1.40%

长 期 待 摊 费 用 摊
销 3,851.31 2.52% 3,308.30 2.25% 3,265.62 2.14%

租赁费 2,650.84 1.74% 2,795.90 1.90% 5,180.56 3.40%

消防安全费 3,097.31 2.03% 2,738.88 1.86% 2,660.85 1.75%

运输费 1,553.47 1.02% 2,101.92 1.43% 1,537.35 1.01%

使 用 权 资 产 折 旧
费 2,432.18 1.59% 1,981.62 1.34% - -

销售服务费 1,156.12 0.76% 1,335.84 0.91% 1,994.14 1.31%

其他 18,144.38 11.88% 15,752.00 10.69% 13,850.56 9.08%

合计 152,762.51 100.00% 147,340.35 100.00% 152,466.45 100.00%

报告期内，公司的销售费用主要由职工薪酬、折旧费、运维修理费、无形资产摊销及咨询顾问费构
成，占销售费用总额的比重分别为 81.31%、79.63%及 78.47%。 报告期内，公司销售费用各明细构成未
发生重大变化。

报告期内，公司的销售费用率分别为 10.15%、6.88%及 5.08%，销售费用率呈下降趋势。 2020 年
度，销售费用率较高，主要系公司销售人员薪酬结构调整和计提奖金增加。 2021年度及 2022 年度，公
司销售费用率呈逐步下降趋势，主要系公司重视降本增效，在销售收入增加的同时，费用总额未显著
增加。

2、管理费用
报告期内，公司管理费用具体情况如下：

单位：万元

项目
2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

职工薪酬 17,587.10 56.67% 15,121.64 55.13% 17,234.66 66.83%
咨询顾问费 2,443.61 7.87% 2,445.85 8.92% 2,023.53 7.85%
股份支付费用 1,574.07 5.07% 2,312.77 8.43% - -
无形资产摊销 3,820.06 12.31% 1,625.82 5.93% 501.51 1.94%
文化建设费 129.96 0.42% 997.83 3.64% 1,694.64 6.57%
修理费 136.26 0.44% 727.18 2.65% 182.50 0.71%
折旧费 2,092.06 6.74% 682.11 2.49% 616.31 2.39%
环保安全费 564.32 1.82% 520.31 1.90% 929.86 3.61%
业务费 510.18 1.64% 422.63 1.54% 168.41 0.65%
其他 2,177.74 7.02% 2,573.02 9.38% 2,438.67 9.46%
合计 31,035.36 100.00% 27,429.16 100.00% 25,790.10 100.00%

报告期内，公司的管理费用主要由职工薪酬、咨询顾问费、股份支付费用、无形资产摊销费用和折
旧费构成，占管理费用总额的比重分别为 79.01%、80.89%及 88.66%。 报告期内，管理费用各明细构成
未发生重大变化。

报告期内，公司管理费用占当期营业收入的比例分别为 1.72%、1.28%及 1.03%，总体稳中有降，金
额随着公司的经营发展逐年平稳上升。

3、研发费用
报告期内，公司研发费用具体情况如下：

单位：万元

项目
2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

职工薪酬 25,070.17 41.02% 19,589.32 51.27% 12,321.00 50.97%

原材料耗用 28,115.94 46.01% 13,890.32 36.35% 8,467.07 35.03%

折旧费 3,950.63 6.46% 2,786.73 7.29% 614.20 2.54%

无形资产摊销 707.60 1.16% 1,707.11 4.47% 1,591.78 6.58%

其他 3,265.38 5.34% 236.47 0.62% 1,180.27 4.88%

合计 61,109.73 100.00% 38,209.95 100.00% 24,174.31 100.00%

报告期内，公司研发费用分别为 24,174.31 万元、38,209.95 万元及 61,109.73 万元，占各期营业收
入的比例分别为 1.61%、1.78%及 2.03%，公司研发费用占营业收入比例较小。 公司研发费用主要为研
发人员职工薪酬和原材料耗用等。

4、财务费用
报告期内，公司财务费用具体情况如下：

单位：万元
项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

利息费用 35,703.11 22,472.05 23,339.97
减：利息收入 4,271.82 5,182.86 4,865.98
汇兑损益 5,856.30 -1,441.24 -56.67
其他 3,063.15 1,130.27 765.62
合计 40,350.75 16,978.22 19,182.94

报告期内，公司财务费用分别为 19,182.94 万元、16,978.22 万元及 40,350.75 万元，占各期营业收
入的比例分别为 1.28%、0.79%和 1.34%，占比较小。财务费用主要由利息收入、利息费用和汇兑损益构
成，利息收入主要为公司流动资金管理利息收入，利息费用为借款产生的利息支出。2022年度，公司利
息费用增长较快，主要系公司营运资金需求增加，导致银行借款增加所致。

（六）利润表其他项目分析
1、其他收益分析
报告期内，公司其他收益明细如下：

单位：万元

项目

发生额 计入当期非经常性损益的金额

2022 年度 2021 年度 2020 年度 2022 年度 2021 年度 2020 年度

与 资 产 /收 益
相关的政府补
助摊销

6,986.33 2,957.46 1,533.03 6,986.33 2,957.46 1,533.03

与收益相关的
政府补助 969.71 2,595.43 3,392.04 969.71 2,595.43 3,392.04

合计 7,956.04 5,552.89 4,925.07 7,956.04 5,552.89 4,925.07

公司其他收益包括与资产/收益相关的政府补助摊销和与收益相关的政府补助。报告期内，公司其
他收益金额分别为 4,925.07 万元、5,552.89 万元和 7,956.04 万元， 占利润总额的比例分别为 2.92%、
3.03%和 4.80%。 与资产/收益相关的政府补助摊销主要为深圳市循环经济与节能减排专项资金、铁岗
气库政府补助、江苏斯威克 EVA封装膜建设项目三个项目的政府补助摊销。 与收益相关的政府补助
主要为深圳市企业信息化建设扶持计划补助、深圳市工业产值 10-100 亿企业奖励补助、深圳市企业
贡献奖励补助和深圳市“以工代训”补助等。

2、资产减值及信用减值分析
报告期内，公司资产减值及信用减值损失明细如下表所示：

单位：万元
项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

应收票据坏账损失 1,696.35 75.79 -
应收款项坏账损失 -737.95 6,330.43 1,223.69
其他应收款坏账损失 -4,543.87 1,091.02 9,210.52
存货跌价损失及合同履约成本减值损失 16,169.88 10,296.44 -
固定资产减值损失 - 547.84 6,472.61
在建工程减值损失 15.74 - 939.30
商誉减值损失 494.62 523.90 791.73
其他 -17.33 -39.20 4.88
合计 13,077.43 18,826.23 18,642.74

报告期内，公司资产减值及信用减值损失合计分别为 18,642.74 万元、18,826.23 万元和 13,077.43
万元，呈波动趋势。 其中，2020年度计提减值损失 18,642.74万元，主要系公司新增计提了其他应收乌
审旗京鹏天然气有限公司往来款 8,160.00万元坏账损失和固定资产减值损失 6,472.61 万元。 2021 年
度公司计提减值损失 18,826.23 万元， 主要系公司新增计提存货跌价损失及合同履约成本减值损失
10,296.44万元和应收款项坏账损失 6,330.43万元。 2022年度公司计提减值损失 13,077.43万元，主要
系公司新增计提存货跌价损失及合同履约成本减值损失 16,169.88 万元，以及公司收回其他应收乌审
旗京鹏天然气有限公司往来款导致其他应收款坏账损失转回 4,781.76万元。

3、投资收益分析
报告期内，公司投资收益明细如下表所示：

单位：万元

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

权益法核算的长期股权投资收益 3,758.18 502.89 669.30

处置长期股权投资产生的投资收益 1,850.97 -2,735.95 -647.43

其他权益工具投资在持有期间取得的股利
收入 16,808.04 14,406.59 15,702.81

银行理财产品投资收益 42.30 39.15 223.95

合计 22,459.49 12,212.67 15,948.63

公司的投资收益主要来源于公司持股 10%的参股公司广东大鹏在报告期内取得的股利收入。
2021年度， 公司处置了对宣城深燃天然气有限公司的长期股权投资， 产生投资损失 2,735.95 万元。
2022年度， 公司处置了对云县深燃巨鹏天然气有限公司及凤庆深燃巨鹏天然气有限公司的长期股权
投资，产生了投资收益 440.15万元；处置了对黄山市深燃清洁能源有限公司及黟县深燃天然气有限公
司的长期股权投资，产生了投资收益 1,410.82万元。

4、营业外收支分析
（1）营业外收入
报告期内，公司营业外收入主要是滞纳金收入、供应商违约收入及无需支付的应付款项，金额占

各期利润总额的比例分别为 1.81%、1.61%和 3.30%。 具体明细如下表所示：
单位：万元

项目

发生额 计入当期非经常性损益的金额

2022
年度

2021
年度

2020
年度 2022 年度 2021

年度
2020
年度

滞纳金收入 444.20 654.37 732.85 444.20 654.37 732.85

供应商违约收入 - - 1,258.57 - - 1,258.57

无需支付的应付
款项 3,929.32 1,616.87 170.21 3,929.32 1,616.87 170.21

其他 1,104.01 684.34 878.41 1,100.79 684.34 878.41

合计 5,477.52 2,955.58 3,040.04 5,474.31 2,955.58 3,040.04

（2）营业外支出
报告期内，公司营业外支出的明细如下表所示：

单位：万元

项目

发生额 计入当期非经常性损益的金额

2022
年度

2021
年度

2020
年度 2022 年度 2021

年度
2020
年度

非 流 动 资 产 处
置损 252.06 3,549.38 578.95 252.06 3,549.38 578.95

其中 ：固定资产
处置损失 37.90 3,041.45 84.91 37.90 3,041.45 84.91

其 他 长 期 资 产
报废损失 214.15 507.92 494.03 214.15 507.92 494.03

亏损合同 1,934.50 - - 1,934.50 - -

对外捐赠 51.15 27.31 178.59 51.15 27.31 178.59

其他 713.43 691.93 120.86 713.43 691.93 120.86

合计 2,951.14 4,268.62 878.40 2,951.14 4,268.62 878.40

报告期内，公司营业外支出主要为非流动资产处置损失、对外捐赠及其他。 报告期内，公司营业外
支出金额分别为 878.40 万元、4,268.62 万元和 2,951.14 万元。 2021 年度公司营业外支出 4,268.62 万
元，较 2020年度大幅增加，主要系公司处置固定资产新增损失 3,041.45万元。 2022年度公司营业外支
出 2,951.14 万元，其中由于光伏胶膜价格下滑，导致江苏斯威克部份合同预期存在亏损情况，并计提
营业外支出 1,934.50 万元。 报告期内， 公司营业外支出合计金额较小， 占利润总额的比例分别为
0.52%、2.33%和 1.78%，对公司经营情况的影响较小。

八、现金流量分析
报告期内，公司现金流量情况如下：

单位：万元

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

经营活动产生的现金流量净额 163,694.00 133,747.49 302,763.92

投资活动产生的现金流量净额 -290,679.11 -403,002.11 -81,026.39

筹资活动产生的现金流量净额 160,255.96 177,970.87 -130,142.75

汇率变动对现金及现金等价物的影响 -3,156.33 -493.80 -526.91

现金及现金等价物净增加额 30,114.52 -91,777.56 91,067.87

期初现金及现金等价物余额 296,104.36 387,881.92 296,814.05

期末现金及现金等价物余额 326,218.88 296,104.36 387,881.92

（一）经营活动产生的现金流量分析
1、经营活动现金流量净额与净利润的对比情况
报告期内，公司经营活动现金流量与净利润的比较情况如下：

单位：万元

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

经营活动产生的现金流量净额 163,694.00 133,747.49 302,763.92

净利润 140,640.58 154,042.62 138,203.42

经营活动产生的现金流量净额与净利润的
差额 23,053.42 -20,295.13 164,560.50

报告期内， 公司经营活动产生的现金流量净额分别为 302,763.92 万元、133,747.49 万元和
163,694.00万元，同期净利润分别为 138,203.42万元、154,042.62万元和 140,640.58万元。

报告期内， 公司经营活动产生的现金流量净额与净利润的差额呈现波动走势，2021 年度及 2022
年度相比 2020年度存在一定幅度下降，主要系：（1）公司营业规模增长较快，其中 2021 年度营业收入
同比增长 42.62%，2022年度营业收入同比增长 40.38%，同时公司光伏胶膜业务的主要客户为光伏组
件行业的大型厂商，行业具有使用票据结算的商业惯例，销售回款周期较长，上述因素导致回款速度
减慢；（2）2021 年以来公司核心原材料天然气、石油气和 EVA 树脂等市场价格处于高位，公司为满足
市场需求，保持原材料供应稳定，向核心原材料供应商预付货款金额增加较多所致。

报告期内，公司经营活动产生的现金流量情况如下：
单位：万元

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

销售商品、提供劳务收到的现金 2,840,949.06 2,336,796.01 1,690,328.57

收到的税费返还 8,156.62 1,062.89 -

收到其他与经营活动有关的现金 16,659.05 9,407.98 22,798.79

经营活动现金流入小计 2,865,764.73 2,347,266.88 1,713,127.37

购买商品、接受劳务支付的现金 2,345,695.05 1,917,344.15 1,143,729.19

支付给职工以及为职工支付的现金 197,398.13 183,341.60 145,286.60

支付的各项税费 90,785.89 60,355.70 62,427.63

支付其他与经营活动有关的现金 68,191.66 52,477.94 58,920.03

经营活动现金流出小计 2,702,070.73 2,213,519.39 1,410,363.45

经营活动产生的现金流量净额 163,694.00 133,747.49 302,763.92

2、销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入的对比情况
报告期内，公司销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入对比情况如下：

单位：万元

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

销售商品、提供劳务收到的现金 2,840,949.06 2,336,796.01 1,690,328.57

营业收入 3,006,156.28 2,141,473.42 1,501,481.46

销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入比 94.50% 109.12% 112.58%

报告期内， 公司销售商品、 提供劳务收到的现金分别为 1,690,328.57 万元、2,336,796.01 万元和
2,840,949.06万元，占各期营业收入的比例分别为 112.58%、109.12%和 94.50%。报告期内，公司销售现
金比较高，并呈现小幅下滑的趋势。其中，2021年度以来，公司现金收入比随光伏胶膜业务占营业收入
比增加而有所降低，主要因为光伏胶膜业务客户主要为龙头光伏组件厂商，其通常使用票据结算，销
售业务占用资金相对较大且回款周期相对较长，导致公司现金收入比小幅降低。

（二）投资活动产生的现金流量分析
报告期内，公司投资活动产生的现金流量构成情况如下：

单位：万元
项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

收回投资收到的现金 1,076.77 60.00 -

取得投资收益收到的现金 16,747.11 17,628.94 15,702.81

处置固定资产 、 无形资产和其他长期资产收
回的现金净额 6,784.22 7,221.30 12,071.34

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 7,895.24 4,337.95 835.28

收到其他与投资活动有关的现金 20,868.91 17,215.06 122,562.19

投资活动现金流入小计 53,372.26 46,463.25 151,171.62

购建固定资产 、 无形资产和其他长期资产支
付的现金 266,057.43 225,347.51 97,840.80

投资支付的现金 2,010.80 5,232.61 29.14

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 68,500.44 210,185.25 44,635.33

支付其他与投资活动有关的现金 7,482.70 8,700.00 89,692.74

投资活动现金流出小计 344,051.37 449,465.36 232,198.01

投资活动产生的现金流量净额 -290,679.11 -403,002.11 -81,026.39

报告期内，公司投资活动产生的现金流净额分别-81,026.39 万元、-403,002.11 万元和-290,679.11
万元。 报告期内，投资活动产生的现金流量净额持续为负，主要系公司业务规模持续扩张，生产经营规
模扩大对应的购置资产需求增加，购建固定资产等长期资产支付的现金较多以及为收购深燃热电、江
苏斯威克及四家光伏发电公司等支付的现金增加所致。

（三）筹资活动产生的现金流量分析
报告期内，公司筹资活动产生的现金流量构成情况如下：

单位：万元
项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度

吸收投资收到的现金 35,501.44 5,292.25 2,940.00

其中： 子公司吸收少数股东投资收
到的现金 35,501.44 5,292.25 2,940.00

取得借款收到的现金 478,231.32 300,708.33 91,366.21

收到其他与筹资活动有关的现金 750,000.00 750,000.00 200,000.00

筹资活动现金流入小计 1,263,732.76 1,056,000.58 294,306.21

偿还债务支付的现金 954,311.57 744,216.34 340,112.58

分配股利、 利润或偿付利息支付的
现金 84,759.82 91,062.91 75,875.20

其中： 子公司支付给少数股东的股
利、利润 3,032.21 6,806.66 3,058.40

支付其他与筹资活动有关的现金 64,405.41 42,750.46 8,461.19

筹资活动现金流出小计 1,103,476.80 878,029.71 424,448.97

筹资活动产生的现金流量净额 160,255.96 177,970.87 -130,142.75
报告期内， 公司筹资活动产生的现金流净额分别为-130,142.75 万元、177,970.87 万元和

160,255.96万元。 2020年度，公司筹资活动产生的现金呈净流出状态，主要系公司 2020年度借款金额
下降，同时偿还债务规模增加的综合影响所致。2021年度及 2022年度，公司筹资活动产生的现金呈净
流入状态，主要系当期短期借款及长期借款增加所致。

九、资本性支出分析
（一）报告期内的重大资本性支出情况
报告期内， 公司购建固定资产、 无形资产和其他长期资产支付的现金分别为 97,840.80 万元、

225,347.51万元和 266,057.43万元，主要系公司生产经营需要而购建的固定资产、无形资产等。报告期
内，公司生产规模不断扩大，期间发生的重大资本性支出均投向与主营业务密切相关的项目，主要用
于购置扩充城市燃气和综合能源业务所需的土地使用权、厂房建设支出和购置机器设备、石油化工专
用设备等。

（二）未来可预见的重大资本性支出计划
本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金拟用于深圳市天然气储备与调峰库二期扩建工

程，具体详见本募集说明书摘要“第五节 本次募集资金运用”之“五、本次募集资金投资项目的基本情
况”。

除上述募集资金投资项目以及在建项目之外， 公司未来可预见的重大投资项目还包括 LNG船舶
采购，合同总金额 1.21 亿美元，截至 2022 年 12 月 31 日，公司已预付 40%价款，剩余 60%价款已于
2023年 2月份全额支付，LNG 船舶已于 2023年 2月建成交付。

十、技术创新分析
（一）技术先进性及具体表现
详见本募集说明书“第四节 发行人基本情况”之“八、公司核心技术及研发情况”之“（一）核心技

术情况”。
（二）正在从事的研发项目及进展情况
截至本募集说明书摘要出具之日，公司正在从事的研发项目及进展情况如下：

序号 研发项目名称 研发阶段

1 多气源运行城市燃气质量边界控制技术研究 项目完成系统开发 ，现处于系统测试阶段

2 管道掺氢技术研究 项目完成方案设计 ，现处于测试平台施工图设计阶段

3 基于无人机的燃气管道巡查监测技术研究 项目试运行阶段

4 燃气管线隐患防控与处置技术研究 项目处于数据建模阶段

5 数字化场站关键技术研究 项目完成场站基础数据收集，现处于数据导入阶段

6 燃气管网智慧化关键技术研究 项目系统开发阶段

7 燃气作业安全监控与防护技术研究 项目系统开发阶段

（三）保持持续技术创新的机制和安排
公司成立技术信息部、研究院等对创新研发及知识产权专业管理部门，并在分公司设立专职创新

管理人员对科技创新进行管理。 同时公司下设工程技术研究中心负责科技研发与创新工作，并拥有国
家级博士后科研工作站、院士（专家）工作站、广东省智慧燃气工程技术研究中心、深圳市燃气输配及
高效利用工程技术研究中心等国家级、省级、市级多层次的“八位一体”创新载体，建立了“多层次、开
放型、产学研密切结合、科技成果高效转化”的科技创新体系。 另外公司建立了国内领先的重点实验
室，包括首个燃气行业网络安全技术与产业发展实验室（工信部联合共建）、智慧燃气物联网实验室、
城镇燃气大数据及云计算应用研究中心等。

公司制定了完善的研发组织管理体系，颁布了《科技研发与创新管理办法》《研究开发费用核算管
理办法》《科技人员培养进修条例》《优秀人才引进方案》《人才绩效评价和奖励实施方案》等制度，有效
保证了公司各研发项目的实施，并向研发及技术人员提供有竞争力的薪酬及激励机制。 公司坚持走产
学研合作道路，与中科院广州能源研究所、浙江大学、华南理工大学、南方科技大学、中国石油大学等
科研院校合作开展科研项目，推动公司技术进步，并设立了全国首个燃气互动式体验馆，成为深圳市
重要的安全教育基地和科普教育基地。

公司制定了保持持续技术创新的机制和安排，在推动技术不断创新方面起到了重要作用。
十一、重大担保、仲裁、诉讼、其他或有事项和重大期后事项
（一）重大担保事项
截至本募集说明书摘要出具之日，公司不存在重大对外担保事项。
（二）重大诉讼、仲裁、其他或有事项
截至本募集说明书摘要出具之日，公司不存在重大未决诉讼、仲裁和其他或有事项。
（三）重大期后事项
截至本募集说明书摘要出具之日，公司无其他重要的资产负债表日后事项。
十二、本次发行对上市公司的影响

（一）本次发行完成后，上市公司业务及资产的变动或整合计划
公司本次向不特定对象发行可转换公司债券， 募集资金投资项目均基于公司现有业务基础及技

术储备而确定，本次发行不会导致公司业务发生变化，亦不产生资产整合事项。
（二）本次发行完成后，上市公司控制权结构的变化
本次发行不会导致上市公司控制权发生变化。

第五节 本次募集资金运用
一、本次募集资金运用计划
公司本次拟向不特定对象发行可转债募集资金总额（含发行费用） 不超过 300,000.00 万元（含

300,000.00万元），扣除发行费用后，拟投资于以下项目：
单位：万元

序号 项目名称 项目总投资 募集资金拟投入金额

1 深圳市天然气储备与调峰库二期扩建工
程 303,122.56 300,000.00

合计 303,122.56 300,000.00

如果本次实际募集资金净额少于拟投入募集资金额，不足部分公司将自筹解决。 在募集资金到位
之前，公司将根据募集资金投资项目实施进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后
按照相关法规规定的程序予以置换。 如果本次实际募集资金大于上述投资项目的资金需求，公司将按
照经营需要及相关管理制度，将多余资金用于补充流动资金。

二、本次募集资金投资项目的背景
党的十八大以来，通过不断深入推进能源革命，我国正从能源大国向建设能源强国转变，清洁、低

碳、安全、高效的能源发展道路成为普遍共识。 天然气作为优质高效、绿色清洁的低碳能源，能与可再
生能源形成良性互补，是推动能源供应清洁化的重要途径。 据统计，2020年中国人均天然气消费量约
235立方米，仅为世界平均水平的 47.8%，OECD 国家平均水平的 20%左右，人均天然气消费量仍处于
较低水平。 随着我国城镇化推进、管网设施完善、生活水平提升及新能源融合发展需要，预计中国天然
气需求将在 2040年前保持较快增长，峰值将近 6,500亿立方米，天然气市场前景广阔。

党的二十大报告中明确提出推动能源清洁低碳高效利用，深入推进能源革命，加快规划建设新型
能源体系，加强能源产供储销体系建设，确保能源安全。 考虑到天然气发电具有低碳、高效、稳定、启停
快、变负荷能力强等特征，是能源清洁低碳转型的“最佳伙伴”和支撑可再生能源大规模开发利用“稳
定器”，进一步推动天然气持续发展是优化能源结构，保障能源供应安全的主要方式之一。 近几年国家
发改委在多个产业政策文件中均明确要求积极推进天然气供气保障设施的建设， 为将天然气发展成
为我国现代能源体系中的主体能源之一提供重要支撑。

2013年公司公开发行 16亿元可转债募集资金建设储备库一期项目， 可转债于 2015 年达到赎回
条件，实现转股；储备库一期于 2019年顺利投产，根据相关后评价报告，收益率达到可研预期，取得了
较好的经济效益和社会效益。 本次募投项目是储备库一期项目的延续工程，建成投产后，可进一步提
升深圳市天然气调峰及应急保障能力，优化城市能源结构，推动深圳市天然气储备及能源供应保障能
力跃居国内大中城市前列；并有利于公司完善天然气产业链布局，扩大公司燃气资源板块核心优势，
为城市燃气、综合能源等业务板块提供资源保障，提升核心竞争力及抗风险能力。

三、本次募集资金投资项目的必要性
公司本次发行可转债的募投项目与 2009 年首次公开发行、2011 年非公开发行、2013 年公开发行

可转债募投项目的关系以及目前公司深圳地区天然气管网及主要气源情况如下图：

公司首发募投项目深圳市天然气利用工程主要建设城市天然气管网，主要面向工业、商业和居民
用户建设的次高压、中低压管网及其他天然气输送设备，气源来自于广东大鹏。 2011年非公开发行募
投项目西气东输二线深圳配套工程主要建设天然气高压管网，接入西气东输二线的气源，在进一步为
城市燃气用气提供保障的同时，可以为电厂直接供气。 前次发行可转债募投项目储备库一期及天然气
高压管道支线项目主要建设 LNG储备、调峰及接收设施，并建设高压管线连接西气东输二线深圳配套
工程的高压管线，可为城市天然气用户提供调峰、应急的保障。 本次发行可转债募投项目为储备库一
期项目的延续工程，其建设意义和必要性具体如下：

（一）落实国家天然气储备要求、保障深圳市能源供应安全的需要
俄乌冲突以来，能源安全问题愈发突出，国家将“保粮食能源安全”纳入“六保”重点任务，要求提

高油气储备能力，统筹推进储备设施建设。 深圳市天然气资源主要来自进口，对外依存度高，对天然气
储备的需求更为迫切。 为保障天然气安全稳定供应，深圳市政府依托储备库一期项目，在国内大中城
市率先建立了 7 天的城市燃气应急储备量，并提出前瞻考虑超大型城市应急需求，加快选址，加大投
入，加强深圳市燃气储备基础设施建设，力争将燃气应急储备量由 7天提升至 30天。 储备库二期项目
建成投产后，深圳市自身的天然气储备能力将从目前的 10 万立方米提升至 42 万立方米，可满足深圳
市 30天的城市燃气应急储备需要，能源供应保障能力将大幅提升。

（二）满足深圳市天然气调峰的需要
公司目前主要与中石油、中石化及广东大鹏签订长期“照付不议”或年度购气协议，其供气气量具

有较强的计划性，但下游用户用气具有较大的波动性，如遇到下游用户用气量短期内激增的情况，可
能出现不能稳定供气的风险。 据统计，2021 年深圳市最大小时调峰需求约为 48 万 m3/h，储备库一期
项目所具备的 24万 m3/h的气化调峰能力无法满足深圳市调峰需求， 公司目前主要通过协调多方气
源调整供气计划保障供应，综合成本较高。本项目建成后将新增 79.5万 m3/h的气化调峰能力，可充分
满足深圳市天然气调峰需求，保障深圳市天然气稳定供应。

（三）满足深圳市能源发展的需要
近年来深圳能源需求总量持续提升，预计今后一段时期能源需求仍将保持较快增长。 然而深圳本

地能源资源匮乏，能源需求增长与资源短缺的矛盾日渐突出。 在整体能源供应紧缺和低碳转型的双重
压力下，构建安全、清洁、经济的能源供应保障体系，提高天然气消费比重一直是深圳能源发展的重要
规划及目标之一。 截至 2021年底，深圳市管道天然气普及率为 74%，天然气消费量约 38.5亿立方米。
根据《深圳市能源发展“十四五”规划》，随着城市能源结构优化及低碳转型的需要，居民、工商业及电
厂天然气用气量将持续保持增长，到 2025年，深圳市管道天然气普及率将达 90%，天然气年用气量将
达 70亿立方米以上，深圳市天然气需求未来有较大增长空间。 储备库二期项目是进一步完善深圳市
天然气供应结构、推动天然气发展所需的重要基础设施。 项目建成投产后，公司可进一步开拓深圳市
天然气采购来源，优化城市能源供应结构，满足深圳市日渐增长的天然气需求，促进深圳市实现高质
量发展。

（四）满足推动深圳燃气产业链延伸的需要
根据“十四五”发展战略规划，深圳燃气将着力打造“城市燃气、燃气资源、综合能源、智慧服务”四

轮驱动的业务布局，加快推进产业链上下游延伸。 储备库二期项目是加快燃气资源板块发展的战略性
支撑项目，项目建成投产后，将大幅提升深圳燃气的气源自主采购能力、LNG 贸易拓展能力、燃气应急
保障能力，做大做强燃气资源板块，同时为城市燃气板块和综合能源板块提供稳定的资源保障，推动
深圳燃气进一步向天然气产业链上游延伸，夯实天然气采购、接收、储运、销售一体化的产业链布局。

四、本次募集资金投资项目的可行性
（一）本项目符合国家产业发展政策及规划
根据国家发改委发布的《产业结构调整指导目录（2019 年本）》，“原油、天然气、液化天然气、成品

油的储运和管道输送设施、网络和液化天然气加注设施建设”属于鼓励类项目。 储备库二期项目建设
条件完备，规划符合环保、安全相关法规要求。 根据《深圳市国土空间总体规划》及《深圳港总体规划》，
项目建设地为深圳油气仓储基地， 在该片区实施储备库二期项目符合相关规划及国家集中建设储气
设施、避免分散建设、“遍地开花”的要求，也有利于从源头上消除安全隐患，降低城市安全风险，保障
储气设施后续运营安全。 同时，该项目已列入 2022年广东省重点建设项目计划和深圳市重大项目计
划，并纳入《广东省能源发展“十四五”规划》《广东省城镇燃气发展“十四五”规划》《深圳市能源发展
“十四五”规划》《深圳市国土空间保护与发展“十四五”规划》等省市重点规划。 综上，储备库二期项目
的建设符合国家产业发展政策及相关规划。

（二）本项目具备良好的技术及人才储备，建设条件成熟
公司在储备库一期项目中培育了多名应急储备调峰库技术和管理人才， 并积累了丰富的运营经

验，为储备库二期项目提供了良好的人员保障。 同时自储备库一期项目投产以来，公司持续优化设备
工艺、完善操作流程，为储备库二期项目奠定了良好的基础。

储备库二期位于深圳市大鹏新区下洞油气仓储基地，水、陆运输条件发达，交通便利，产品离下游
用户的距离近，用地条件较好，同时可充分依托一期工程现有外输管网等成熟设施，有利于节约土地
资源，提升项目建设速度。

储备库二期项目已委托第三方机构出具了可行性研究报告，并经行业专家评审通过，技术上具备
可行性。

（三）本项目经济效益良好
经测算，本项目达产后新增营业收入 58.00亿元/年，达产后新增净利润 1.98亿元/年。 税后财务内

部收益率为 7.79%，包含建设期的税后静态投资回收期 12.99 年，项目建成投产后可进一步提升公司
燃气业务收入和利润规模，经济效益良好。

五、本次募集资金投资项目的基本情况
（一）项目主要建设内容
储备库二期项目建设内容主要包括 2座 16万立方米的液化天然气储罐、LNG 气化外输系统及相

应的辅助生产设施。 具体工程组成如下：
工程大类 工程名称 主要内容

LNG 罐及工艺设施

LNG 罐区

LNG 储罐

低压 LNG 泵

LNG 泄漏集液池及高膨胀泡沫站

工艺区

BOG 压缩机

超高压 LNG 泵

浸没燃烧式气化器

高压输出计量撬

超高压输出计量撬

外管廊 外管廊 储备库一期至二期的管廊

公用工程及辅助设施
公用工程及辅助设施

仪表风系统

给排水及消防系统

机柜间

变配电站

地面火炬 地面火炬

（二）项目投资概算
本项目总投资为 303,122.56万元，本次拟投入募集资金 300,000.00万元用于项目建设。 项目投资

具体组成如下：

序号 工程或费用名称 投资估算（万元 ） 投资比例

1 建设投资 241,240.40 79.58%

1.1 固定资产投资 216,001.21 71.26%

1.1.1 工程费用 190,256.13 62.77%

1.1.1.1 储备库设备购置费 22,898.01 7.55%

1.1.1.2 储备库材料费 35,781.38 11.80%

1.1.1.3 储备库安装工程费 19,303.51 6.37%

1.1.1.4 储备库建筑工程费 112,273.23 37.04%

1.1.2 固定资产其他费用 25,745.08 8.49%

1.2 无形资产投资 8,221.50 2.71%

1.3 其他资产投资及预备费 17,017.69 5.61%

2 增值税 22,321.41 7.36%

3 流动资金及其他（含铺底流动资金 ） 39,560.75 13.05%

合计 303,122.56 100.00%

（三）项目主要原材料供应情况
本项目所需原材料为 LNG，气源主要来自于国际 LNG 市场，预计将采用中长期合同和现货相结

合的方式采购。
近年来，在全球 LNG贸易保持稳定增长的趋势下，全球 LNG产能持续提高。根据国际液化天然气

进口国组织数据，截至 2021年底，全球 LNG年产能约 472百万吨，较 2017年底增长约 107百万吨，年
均增长率约 7%。 全球 LNG主要产地为美国、澳大利亚及卡塔尔。 对天然气市场未来的良好市场预期
收益吸引主要天然气出口国加大 LNG 液化生产线的建设。 根据国际液化天然气进口国组织预测，到
2025年，至少约 120百万吨/年的新增液化产能将逐步投产，相比 2021年全球 LNG产能增长达 25%。

综上，预计未来国际 LNG现货市场产能供应充足，能充分满足本次募投项目采购需求，本次募投
项目的气源供应有保障。

（四）项目下游市场概况
“十三五”以来，深圳市天然气消费量显著增长，2021 年全市天然气全口径年消费量达 38.5 亿立

方米。 根据《深圳市能源发展“十四五”规划》等相关规划政策文件，在“十四五”期间，深圳市天然气消
费比重将从 2020年度的 12.70%提升至 2025年的 19.70%， 管道天然气普及率从 52%提升至 90%，天
然气市场需求将持续增长。 粤港澳大湾区天然气消费也具备较大增长潜力，《粤港澳大湾区发展规划
纲要》明确要求加快天然气和可再生能源利用。 根据中国（深圳）综合开发研究院预测，粤港澳大湾区
到 2025年天然气在一次能源中的占比将提高至 18%，天然气消费比重将上升至 24%-25%左右，天然
气消费量将达 633亿-664亿立方米。 深圳市及粤港湾大湾区强劲的下游需求增长将为本次募投项目
提供广阔的市场空间。

（五）项目建设期及预计进度安排
本项目建设周期为 36个月。 主要分为 EPC招标、场地平整及边坡治理、LNG储罐施工、机电安装

及机械完工等阶段。 预计安排进度如下：

（六）建设地点
本项目建设地点位于深圳市大鹏新区下洞油气仓储基地。
（七）立项备案、环境保护评估、项目用地等事项
本项目已取得深圳市发改委出具的《深圳市社会投资项目核准证》（深发改核准〔2022〕0012 号）、

深圳市规划和自然资源局大鹏管理局出具的 《建设项目用地预审与选址意见书》（用字第
440307202210023号）、《关于深圳市天然气储备与调峰库二期扩建工程用地审批进度的说明》（深规划

资源鹏函〔2022〕1722号）、《关于深圳市天然气储备与调峰库二期扩建工程项目用地审批进度的说明》
（深规划资源鹏函〔2023〕81 号）及深圳市生态环境局出具的《建设项目环境影响报告表的批复》（深环
鹏批〔2022〕000015号）。 根据《关于深圳市天然气储备与调峰库二期扩建工程项目用地审批进度的说
明》（深规划资源鹏函〔2023〕81号），项目拟用地块已纳入国有土地库储备（储备地编号：DP-KC-128），
完成征地工作，用地办理手续不存在实质性障碍。 同时，项目拟用地块出让事宜已通过深圳市规划和
自然资源局大鹏管理局 2023年第 4次局长办公会审议。 项目用地及其余相关手续正在积极办理中。

（八）项目效益预测及其假设条件和主要测算过程
本项目效益预测情况如下表：

项目 金额或数值 备注

营业收入 579,989.65 万元 投产后平均值

总成本费用 553,121.29 万元 投产后平均值

毛利 62,242.87 万元 投产后平均值

利润总额 26,453.11 万元 投产后平均值

所得税 6,613.28 万元 投产后平均值 ，以税率 25%计算

净利润 19,839.83 万元 投产后平均值

内部收益率 7.79% 所得税后

静态投资回收期 12.99 年 含建设期，所得税后

经测算，本项目营业收入约 58.00亿元/年，净利润约 1.98亿元/年，税后财务内部收益率为 7.79%，
包含建设期的税后静态投资回收期 12.99年，经济效益良好。 项目主要测算过程及假设条件如下：

1、项目营业收入测算
储备库二期项目的盈利模式主要是在国际市场采购液化天然气并向客户销售， 同时向客户提供

LNG加工和仓储服务。 公司销售收入由 LNG销售收入及储备服务收入两部分组成。 具体测算过程如
下：

序号 名称 单位 T+1 T+2 T+3 至 T+25 备注

1 年销售量 万吨 120.00 135.00 150.00 -

2 LNG 销售单价 元/吨 3,809.82 3,809.82 3,809.82 -

3 LNG 销售收入 万元 457,178.16 514,325.43 571,472.70 年销售量 * 销售单价

4 储备服务收入 万元 15,374.62 15,374.62 15,374.62 -

5 营业收入 万元 472,552.78 529,700.05 586,847.32 销售收入+储备服务收
入

注 1：T为项目完工年份。
注 2：项目预计投产首年生产负荷达 80%，第二年达 90%，第三年及以后达 100%。
项目收入测算核心参数如下：

序号 名称 单位 数额

1 年销售量 万吨 150.00

2 LNG 销售单价 元/吨 3,809.82

3 销售毛差 元/立方米 0.23

4 储备服务收入 万元 15,374.62

（1）年销售量测算过程
根据中集安瑞科工程技术有限公司出具的《深圳市天然气储备与调峰库二期扩建工程可行性研

究报告》（以下简称“项目可研报告”），储备库二期工程年设计周转能力可达 200 万吨；根据国家能源
局发布的《液化天然气接收站能力核定方法》，接收站储罐周转能力核定公式为储罐周转能力=单位罐
容高峰月周转量（t/m3）* 液化天然气接收站储罐总有效罐容（m3）*12，以此公式计算储备库二期项目
周转能力最大为 406.52万吨/年，大于目前效益测算所使用的 150万吨/年周转量。

同时本次募投项目预计投产时，其对应下游市场需求将达 258.98 万吨/年（折合 35.61 亿立方米/
年），可充分消纳本次募投项目新增产能。 具体测算如下：

根据项目可研报告， 储备库二期项目周转规模约为 20.63 亿立方米天然气（对应 150 万吨天然
气），将主要用于满足深圳地区燃气电厂及城市燃气等不断增长的天然气需求。 根据公司深圳地区业
务拓展规划及现有下游客户用气数据， 预计项目投产时公司深圳地区下游客户管道天然气需求可达
58.16亿立方米。 具体数据及下游用户目前开拓进展如下：
用 户 类
型 需求方

预 计 可 供 应
气 量 （亿 立方
米 /年）

开工、预计投产情况或数据计算来源 客 户 类
型

城 市 用
气

城 市 燃 气 用
气 14.00

《深圳市城镇燃气发展“十四五”规划 》预测 2025 年深圳城镇天然气
居民及 工商业 年用 气量 ， 相 比 2022 年同 口径 用 气 量 年 均 增 长
5.89%，与 2019-2022 年增长率 5.68%基本持平 。

预 计 未
来需求

电厂

深燃热 电 （扩
建 ） 3.20

公司自有电厂 ，拟扩建一台 9F 燃气发电机组 ，已于 2022 年 4 月开
工建设，预计 2023 年下半年建成投产 ，年天然气需求量约 3.2 亿立
方米。

预 计 新
增客户

深 圳 宝 昌 电
厂 （ 二 期 扩
建）

6.00
拟扩建两台 9F 燃气发电机组 ，一台已于 2022 年 12 月投产 ，另外一
台预计将于 2023 年投产 ， 公司已与该电厂签订供气合同并实现供
气 ，年天然气需求量约 6 亿立方米。

深 圳 能 源 东
部电厂 （二期
扩建）

8.00
拟扩建两台 9H 燃气发电机组 ，已于 2022 年 10 月开工建设 ，预计于
2023 年 10 月调试用气 （准备投产）。 公司已与深圳能源完成供气合
同谈判 。 年天然气需求量约 8 亿立方米。

深 圳 能 源 光
明燃机电厂 12.00

拟建设三台 9H 燃气发电机组 ， 已于 2021 年 9 月开工建设 ， 预计
2024 年投产 ，公司正在推进配套管网建设及供气谈判。 年天然气需
求量约 12 亿立方米。

深 圳 妈 湾 电
厂燃气机组 4.00

拟建设一台 9H 燃气发电机组 ， 已于 2022 年 4 月开工建设 ， 预计
2024 年 6 月投产，公司正在推进配套管网建设及供气谈判。 年天然
气需求量约 4 亿立方米。

深 圳 钰 湖 电
厂 2.09 数据取自 2019-2021 年实际销售平均值

现 有 客
户

深 圳 宝 昌 电
厂 2.03 数据取自 2019-2021 年实际销售平均值

深 圳 南 天 电
厂 0.39 数据取自 2019-2021 年实际销售平均值

深 圳 南 山 热
电 1.43 数据取自 2019-2021 年实际销售平均值

深圳华电 2.84 数据取自 2019-2021 年实际销售平均值

深燃热电 2.18 数据取自 2019-2021 年实际销售平均值

合计 58.16

城市燃气用气方面，根据《深圳市城镇燃气发展“十四五”规划》，2025年深圳城镇天然气预测用气
量将达 14 亿立方米， 与 2022 年深圳城镇天然气消费量 11.79 亿立方米相比年均复合增长率为
5.89%，与 2019-2022年深圳城镇天然气年均复合增长率 5.68%基本持平。 在深圳全面推进“瓶改管”
（瓶装液化石油气改造为管道天然气）应改尽改、能改全改，管道天然气用户大幅增长的背景下，此预
测具备合理性。

新增电厂用户方面，公司预计新增电厂用户均纳入《广东省能源发展“十四五”规划》《深圳市能源
发展“十四五”规划》等省市重点规划，且均已开工建设。 预计新增的 5家电厂用户中，有 3家已与公司
签订供气合同或完成供气合同谈判（深燃热电为公司自有电厂，深圳能源东部电厂已完成供气合同谈
判），已签订的供气合同或完成供气合同谈判预计供气量占新增电厂用户合计供气量的 51.81%，有 1
家（深圳宝昌电厂二期扩建）已开始供气。 其余 2 家电厂计划于 2024 年投产，公司正在推进配套管网
建设及供气谈判。 2022年公司深圳地区管道天然气销售量为 22.55亿立方米。 因此，本次募投项目预
计投产时深圳地区管道天然气可量化市场需求增长将达 35.61亿立方米，可充分消纳本次募投项目新
增产能。 公司还可依托本次募投项目进一步拓展海上 LNG加注业务及大湾区天然气市场。 海上 LNG
加注业务方面，公司已与中石油及盐田港成立了深圳中石油国际液化天然气加注有限公司，同时公司
LNG码头已具备 LNG装船功能及 LNG加注船舶装船作业资质。该公司为尽快开展 LNG加注试点，已
先行租用加注船，完成了 5次海上 LNG加注作业。 未来该公司将充分依托公司 LNG 码头及储备库二
期等基础设施资源开展海上加注业务。 大湾区天然气市场方面，公司中压燃气管网已与东莞及惠州等
大湾区城市实现互联互通，可实现向周边城市供气。 同时，公司于 2022 年已与东莞能源集团签订《战
略合作框架协议》，双方将充分依托东莞作为大湾区工业制造中心的产业优势，在燃气资源共享及城
市间高压燃气管线互联互通等方面进一步加强合作。 此外，公司高压燃气管网与国家管网互联互通方
案已经通过专家评审，未来将有可能实现向更大范围城市群实现供气。 综上，储备库二期项目可拓展
市场空间广阔，具备对应下游市场需求。

综上所述，出于效益测算谨慎性考虑，储备库二期项目年销售量假设为 150万吨。
（2）LNG销售价格测算过程
LNG销售价格=LNG采购价格+毛差。 测算过程及依据如下：
①LNG采购价格测算过程
国际 LNG长协采购价格通常与石油价格挂钩，挂钩系数一般为 11%至 13%。 根据项目可研报告，

按照《中国天然气市场发展趋势报告（2021-2026）》中 JCC 原油的预测价格，采用 13%的挂钩系数测
算，LNG采购价格为 3,493.57元人民币/吨。

②毛差测算过程
出于谨慎性考虑，本次效益测算所使用的 LNG 销售毛差参照国家石油天然气管网集团下属 LNG

接收站的加工收费均价进行计算，具体如下：
国家管网集团所属 LNG接收站收费情况

单位：元/立方米
接收站名称 地点 价格

北海 LNG 接收站 广西北海市铁山港区 0.18
广西防城港 LNG 接收站 广西壮族自治区防城港市 0.25
海南 LNG 接收站 海南省洋浦经济开发区 0.26
深圳 LNG 深圳大鹏 0.31
天津 LNG 接收站 天津市滨海新区 0.30
粤东 LNG 接收站 广东省揭阳市 0.26
大连 LNG 接收站 辽宁省大连市 0.34
平均值 0.27

由上表可见，国家石油天然气管网集团所属 LNG接收站收费平均值为 0.27元/立方米。 LNG接收
站包含码头接卸和 LNG储存气化两项服务。 考虑码头接卸服务费约 0.04元/立方米，本次募投项目收
入及毛利测算所使用的毛差为 0.23元/立方米，折合 316.25元/吨。

（3）储备服务收入测算过程
为落实国家天然气储备任务，深圳市天然气应急储备采用“企业投资建设，政府购买服务”的方式

实施。公司 2013年发行可转债投资建设的储备库一期项目于 2019年投产，2020年深圳市住建局与公
司签订《深圳市城镇燃气应急储备量委托储备合同》，向公司购买燃气储备服务，协助深圳市政府建立
7天的城镇燃气应急储备量。根据上述合同，政府向公司支付的储备服务费由三部分组成：①储备气采
购占用资金成本：储备气采购资金以实际气源采购价格为准，资金成本按照储备气采购专项贷款利息
计算，并不超过同期中国人民银行一年期贷款基准利率；②储备库租赁费：储备库租赁费以储备设施
固定资产折旧费为基础，按政府储备量占用的库容比率进行分摊计算；③保管费：以储备库日常运营
实际发生的人工费用、检维修费用、动力燃料费用及其他费用为基础，按政府储备量占用的库容比率
进行分摊计算。

根据储备库一期项目政府支付储备服务费的计算方法，经第三方可研机构测算，预计储备库二期
项目每年可获得政府购买储备服务收入为 15,374.62万元。

2、项目成本费用测算
项目成本费用主要包含外购原材料、折旧及摊销、外购燃料动力、修理费、财务费用、工资及福利。
（1）外购原材料
外购原材料为向上游气源供应商采购液化天然气所需成本，采购价格测算过程详见“第七节 本

次募集资金运用”之“五、本次募集资金投资项目的基本情况”之“（八）项目效益预测及其假设条件和
主要计算过程”之“1、项目营业收入测算”之“（2）LNG 销售价格测算过程”之“①LNG 采购价格测算过
程”

（2）折旧及摊销
项目工程按运营期 25年进行折旧，预计残值率为 3%；土地使用权按项目运营期 25 年进行摊销；

其他资产按 5年进行摊销。
（3）外购燃料动力
项目运营所需燃料动力主要为天然气、电、水及氮气。 其中天然气消耗量主要由浸没燃烧式气化

器（SCV）消耗量和地面火炬长明灯消耗量两部分组成。 SCV 天然气消耗量为达产后年销售量 150 万
吨×1.74%（参照储备库一期项目 SCV运行数据）=2.60万吨，地面火炬长明灯每年消耗量为 25 立方米/
小时（参照储备库一期项目地面火炬运行数据）×8,760 小时×0.75 千克/立方米=0.02 万吨，合计 2.62 万
吨。 天然气消耗采购单价与上述 LNG采购单价一致。 其他燃料动力测算具体如下：

燃料动力 用量 采购单价

电 5,200 万千瓦时/年 0.59 元/千瓦时

水 45.6 万吨/年 4.42 元/吨

氮气 104 万立方米/年 0.37 元/立方米

（4）修理费
参照中石化《中国石油化工项目可行性研究技术经济参数与数据》及同类项目测算依据，年修理

费按固定资产原值（扣除建设期利息）的 2%进行计算。
（5）财务费用
假设未来各年度财务费用为每年的付息费用，长期贷款利率参考同期银行贷款利率 4.99%进行计

算。
（6）工资及福利
本项目新增定员 20人，人均工资及福利费约为 25万元/年。
六、本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金对公司经营管理和财务状况的影响
（一）对公司经营管理的影响
本次募集资金投向公司主营业务，募投项目是储备库一期项目的延续工程。 该项目符合国家能源

发展规划以及有关产业政策，有利于贯彻落实国家提升天然气储备能力的总体要求，保障深圳市天然
气安全稳定供应；有利于公司进一步完善产业链布局，提升市场竞争力，巩固市场地位，增强经营业
绩，实现可持续发展。 本次发行后，公司的主营业务范围保持不变，项目建成投产后，将大幅提升深圳
燃气的气源自主采购能力、LNG贸易拓展能力、燃气应急保障能力，做大做强燃气资源板块，同时为城
市燃气板块和综合能源板块提供稳定的资源保障，推动深圳燃气进一步向天然气产业链上游延伸，夯
实天然气采购、接收、储运、销售一体化的产业链布局。

（二）对公司财务状况的影响
本次发行完成后，公司的总资产和净资产将有所增加，流动资产特别是货币资金比例将上升，有

利于增强公司的资金实力，经营抗风险能力将进一步加强。
公司资产负债率短期内将有所提升，但仍维持在合理负债率水平之内，预计未来随着可转债持有

者陆续转股，公司净资产规模将逐步增大，资产负债率将逐步降低，公司偿债能力将得到增强，但可能
短期内导致净资产收益率、每股收益等财务指标出现一定程度的下降，摊薄原有股东的即期回报。 随
着募投项目建成投产，未来公司的盈利能力和经营业绩将得到较大提升。

第六节 备查文件
一、备查文件内容
投资者可查阅与本次发行有关的相关正式文件，具体包括：
（一）公司最近三年的财务报告及审计报告，以及最近一期的财务报告；
（二）保荐机构出具的发行保荐书、发行保荐工作报告和尽职调查报告；
（三）法律意见书和律师工作报告；
（四）资信评级机构出具的资信评级报告；
（五）公司关于本次发行的董事会决议和股东大会决议；
（六）其他与本次发行有关的重要文件。
二、备查文件查询时间及地点
投资者可在发行期间每周一至周五上午九点至十一点，下午三点至五点，于 下列地点查阅上述

文件：
（一）发行人：深圳市燃气集团股份有限公司
联系人：谢国清、郭鋆辉
联系地址：深圳市福田区梅坳一路 268号深燃大厦
电话：0755-83601139
（二）保荐机构（主承销商）：国信证券股份有限公司
联系人：何浩武
联系地址：广东省深圳市福田区福华一路 125号国信金融大厦 34层
电话：0755-82130833
投资者亦可在本公司指定信息披露网站上海证券交易所网站查阅本募集说明书摘要全文。

深圳市燃气集团股份有限公司
2023 年 7 月 25 日


