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本报记者 贾 丽

折 叠 屏 手 机 进 入 密 集 上 市
期。继vivo、华为、荣耀之后，10月
19日，OPPO正式发布全新一代顶
级旗舰折叠屏手机，首次为折叠
屏引入传感器等技术，采用最高
级别安全芯片。OPPO称，该系列
手机将引领折叠屏手机进入新
世代。

目前，国内主要手机厂商均已
进入折叠屏赛道，而伴随着关键技
术的日渐成熟，折叠屏手机在手机
巨头的推动下迎来了真正的革新，
并日益成为大众关注的焦点。与
此同时，随着年末冲刺阶段即将到
来，折叠屏手机成为手机巨头角逐
高端市场的主力。

“与前几年简单的材料堆叠不
同，新出品的折叠屏手机在屏幕、
铰链、芯片、材料等关键技术上实
现了真正创新。”中国数实融合50
人论坛智库专家洪勇在接受《证券
日报》记者采访时表示，目前，折叠
屏幕已形成多层薄膜封装的成熟
应用方案，可以实现手机动态折
叠；在铰链技术方面，完成折叠无
缝的水滴型铰链设计方案，并可采
用榫卯结构在强度上进行优化；而
钛合金材料的启用则大大提升了
折叠屏的轻盈度。

洪勇认为，新的竞争格局下，
手机品牌更加注重在关键零部件
领域的竞争。例如，在图像传感
器 上 ，企 业 引 入 更 先 进 的 传 感
器，可以以更小尺寸实现一英寸
传感器的拍摄效果，从而提升动
态范围处理能力，在竞争中占据
优势。

调研机构Counterpoint手机行
业分析师张蒙萌表示，折叠屏手机
最新的亮点体现在影像、性能等方
面，而这正是得益于相关技术的突
破。“新一代折叠屏手机尤其是大
折叠手机，在影像上几乎和直板旗
舰手机持平。”

与此同时，国产手机厂商多款
自研芯片被应用于自家手机之上，
实现自主可控的同时也进一步降
低成本，如澎湃芯片、麒麟芯片、V
系列芯片均迎来大规模量产。“目

前，手机厂商自研或者联合研发的
芯片已进入规模化量产阶段，并在
良品率上进一步提升，这让手机厂
商在产业链上具有更强的议价能
力。”WitDisplay首席分析师林芝
表示。

在此背景下，折叠屏手机价格
不断被拉低。自荣耀V Purse和mo⁃
to razr 40系列推出后，大折叠屏手
机价格被拉到6000元以下。

“折叠屏手机价格受生产工艺
及材料成本下降、铰链及芯片等关
键核心技术的创新和迭代应用影
响，手机厂商纷纷加速自研进程。
同时，市场竞争压力也迫使手机厂
商降低价格，从而占据更多市场份
额。”洪勇称。

海通证券科技行业资深分析
师李轩对《证券日报》记者表示：

“当前，折叠屏手机市场已进入成
本降低带来的渗透率提升阶段。
目前来看，各大手机厂商在转轴折
痕成本上都控制得相当不错。此
外，屏幕等价格下降，也带动了折
叠屏手机成本降低。”

折叠屏手机已成为国产手机
厂商冲刺高端市场的主力，也将
是 未 来 几 年 市 场 比 拼 的 重 心 。
IDC数据显示，2023年第二季度中
国折叠屏手机市场出货量约126
万台，同比增长173.0%；上半年出
货 总 计 达 227 万 台 ，同 比 增 长
102%。机构TrendForce预测，2023
年，全球折叠屏智能手机的出货
量 将 升 至 1830 万 部 ，同 比 增 长
43%。

转 转 集 团 数 据 部 分 析 师 认
为，三季度，折叠屏手机更新迭代
的速度加快，华为、荣耀、vivo、小
米等主流厂商均有新品推出，品
类成为冲刺高端市场必不可少的
突破口。

“随着高端技术的逐步下放，
叠加年末冲刺阶段即将到来，折
叠屏领域的厮杀在第四季度更有
看点。”周爰咨询合伙人杨思亮对

《证券日报》记者表示，面对增速
迅猛、竞争白热化的折叠屏手机
市场，如何突破技术壁垒及交互
能 力 ，将 成 为 手 机 厂 商 思 考 的
重心。

主流厂商竞逐折叠屏手机赛道
关键技术不断实现突破

本报记者 彭 妍

中小银行持续跟进下调定存
挂牌利率。10月份以来，多家村镇
银行调整定存挂牌利率，其中，中
长期存款利率下跌幅度较大。

尽管村镇银行存款利率有所
下降，但相比其他类型银行，其存
款利率仍然较高，尤其是3年期、5
年期存款利率仍在3%以上。但整
体来看，3%以上存款利率越来越
少。融360数字科技研究院监测
数据显示，3年期存款利率仍在
3%以上的银行网点占比已不足
10%，5年期存款利率仍在3%以上
的银行网点占比也仅在10%左右，
且 未 来 这 一 比 例 还 将 进 一 步
下降。

10月18日，昌吉国民村镇银行
发布公告称，自2023年10月18日
起，调整部分定期存款利率，其中，
对公、对私定期一年期下调5BP，调
整为2.1%；对公、对私定期二年期
下调13BP，调整为2.5%；对公、对私
定 期 三 年 期 下 调 15BP，调 整 为
2.95%；对公、对私定期五年期下调
15BP，调整为3%。

10月8日，察右前旗蒙银村镇
银行表示，为适应利率市场化改革
要求，结合地区市场定价情况，决
定自2023年10月10日起下调人民
币存款利率，其中，整存整取二年
期存款利率下调5BP至2.7%，整存
整取三年期、五年期存款利率分别
下调15BP至3.15%。

星图金融研究院副院长薛洪
言对《证券日报》记者表示，今年以
来，央行两次下调基准利率，带动
银行存款利率两次跟随下调。同
时，银行净息差已处于历史低位，
叠加实体部门融资意愿较弱，银行
普遍面临优质资产荒，也缺乏高息
揽储的动力，因此积极下调存款挂
牌利率。

招 联 首 席 研 究 员 董 希 淼 对
《证券日报》记者表示，我国居民
储蓄意愿较强，近年来存款增长
速度较快，存款市场供给较为充

分。从银行角度看，去年以来净
息差呈逐季下降之势，通过下调
存款利率、压降负债成本来延缓
净息差缩窄压力、保持稳健发展
态势，在当前和今后一段时间内
仍然具有必要性。

9月份以来，中长期存款利率
下跌幅度较大，且创今年最大单月
跌幅。融360数字科技研究院监测
数据显示，9月份，银行整存整取存
款3个月期平均利率为1.648%，6个
月期平均利率为1.852%，1年期平
均利率为1.988%，2年期平均利率
为 2.294% ，3 年 期 平 均 利 率 为
2.695% ，5 年 期 平 均 利 率 为
2.624%。1年、2年、3年、5年期平均
利率环比分别下降8.4BP、18.8BP、
22.8BP、25.3BP。

从不同类型银行利率调整情
况来看，国有银行、股份制银行3
个月、6个月期存款利率基本没有
调整，其他期限均整体下调；城商
行 、农 商 行 各 期 限 存 款 利 率 均
下调。

虽 然 个 人 定 存 利 率 持 续 走
低，但很多银行存款成本率却不
降反升。对此，薛洪言认为，存款
成本率上升主要源于期限结构的
变化，高息定期存款占比提升，抵
消了存款挂牌利率下调的影响。
对此，银行可继续实施非对称式
降息，更大幅度调降中长期存款
利率。

业内人士表示，当前，银行面
临的净息差压力较大，按揭贷款
置换、特殊再融资债发行、银行
支持地方政府债务置换等都将导
致银行资产收益率下行。多家银
行调降中长期存款利率，是为了
防止存款定期化、长期化趋势，
引 导 储 户 资 金 向 中 短 期 存 款
转移。

董希淼认为，目前，全球经济
处于下行周期，各类金融产品面临
重新定价的可能。从中长期看，市
场无风险利率仍然呈现下降之
势。因此，未来存款和储蓄国债利
率或进一步下降。

多家村镇银行跟进下调存款利率

本报记者 昌校宇
见习记者 彭衍菘

A股上市公司参设产业投资基金
热情高涨。《证券日报》记者梳理上市
公司公告发现，今年下半年以来截至
10月19日发稿，已有包括贵州茅台在
内的68家上市公司发布相关公告。其
中，10月份开市不到两周，就有包括电
声股份、科森科技、海利得等在内的10
家公司发布参设产业投资基金或相关
进展的公告。

华德资本管理集团有限公司副总
裁姚广对《证券日报》记者表示，上市公
司扎堆参设产业投资基金具有多重积
极意义，其一，积极参与科技创新产业
方面的投资，当好长期资本、耐心资本、
战略资本，从而助力科创产业发展；其
二，通过参设产业投资基金，做产业链
的探索和前瞻性的布局，寻找企业发展
的“第二曲线”；其三，相关产业链龙头
企业拥有强大市场份额、良好盈利能力
及充沛现金流，通过产业投资为未来10
年甚至20年的新利润来源做铺垫，从而
实现企业资本保值增值。

上市公司扎堆参设
产业投资基金

产业投资基金作为一种以特定产
业为投资对象的资金池，能够促进产
业升级、技术创新和市场拓展，近年来
逐渐成为受上市公司关注的热门投资
工具。

记者进一步梳理相关公告发现，
部分上市公司拟通过参设产业投资基
金整合资源，以延伸产业链布局，扩张
产业版图。例如，10月18日，电声股份
发布公告称，拟与宇新狮城（厦门）私
募基金管理有限公司等共同投资设立

“滁州狮城鹿得创业投资基金合伙企
业(有限合伙)”。该基金拟设立规模为
人民币3亿元，主要投资智能家电（居）
产业链相关行业。

另有部分公司是为提升资金使用
效率而参设产业投资基金。例如，10
月15日，海利得公告称，拟与纵横金鼎
共同出资设立产业投资基金，该基金
计划总规模为2亿元，公司作为有限合
伙人拟出资1.98亿元。海利得表示，公
司通过合作设立产业投资基金，借助
合作方的专业优势，充分利用产业资
源，推进产业价值链拓展，进一步完善
公司产业布局，促使公司业务经营和
资本运营达到良性互补，提升公司综
合竞争力。

“上市公司用基金的方式进行战
略投资和战略并购，既是实现外延式
增长的重要手段，也是业务遇到瓶颈
时探索的一种方式，另外也能保障供
应链稳定安全。”旦恩资本管理合伙人

新纪夫对《证券日报》记者表示，
还有部分上市公司将参设产业投

资基金视为跨界的“跳板”。例如，8月
29日，贵州茅台发布公告称，以自有资
金出资参与设立的两只产业发展基金
已完成了备案手续，分别为茅台招华
（贵州）产业发展基金合伙企业（有限
合伙）、茅台金石（贵州）产业发展基金
合伙企业（有限合伙），投资范围均瞄
向新一代信息技术、生物技术、新能
源、新材料、高端装备、大消费等领域。

主营业务为水泥、混凝土的海螺
水泥，通过参设产业投资基金跨界到
工业互联网领域。6月6日，海螺水泥
作为有限合伙人，认缴出资15亿元人
民币，与海通开元投资有限公司及安
徽海螺资本管理有限公司等有限合伙
人共同投资安徽海螺海通工业互联网
母基金合伙企业（有限合伙），该基金
主要投向工业互联网产业。

谈及上市公司参设产业投资基金
的优势，北京利物投资管理有限公司
创始人常春林对《证券日报》记者表
示：“上市公司普遍具备规模较大、资
金优势明显等优势，其深度参设产业
投资基金，有助于开辟新业务增长曲
线，提升自身核心竞争力，进而有助于
促进产融结合，整体提升上市公司质
量和竞争力。”

北京师范大学政府管理研究院副
院长、产业经济研究中心主任宋向清
认为，上市公司参设产业投资基金对
于产业经济发展意义重大，有利于促
进产业结构调整，推动产业经济转型
升级，引导资源向高附加值、高技术含
量等方向转移；有利于促进产业经济

领域科技创新，为企业科技创新提供
必要的融资和技术支持；有利于增强
企业竞争力，通过推动企业股权或债
权投资等，为企业提供必要的融资支
持，并帮助企业优化经营管理、提高生
产效率，从而增强企业的核心竞争力。

应避免短贷长投
以及“追风”式投资

从私募行业整体来看，上市公司
作为有限合伙人的占比仍较低，但产
业类资金在私募股权行业的重要性正
逐渐提升。清科研究中心数据显示，
2022年我国股权投资市场人民币基金
募资总规模超1.9万亿元，上市公司出
资金额占比为10.1%，较2021年占比提
升2.2个百分点。

虽然上市公司花大价钱扎堆参设
产业投资基金有着不同的考虑，但如何
防范风险是需要全行业思考的话题。

少数上市公司参设产业投资基金
的合理性已被监管层关注。日前，深
交所对华南地区某上市公司下发关注
函，要求其结合公司出资比例，标的基
金的决策管理机制，相关安排是否有
利于保护上市公司利益，公司拟借助
基金“延展产业发展链条”的可行性、
必要性等情况进行补充说明。

有投资者9月25日在互动易向棕
榈股份提问：“公司参与设立的一桐维
奇体育基金年年亏损，会否对基金收
益产生影响？有没有考虑过退出？”

“上市公司参设产业投资基金对
提升业绩和市值意义重大。”常春林认
为，上市公司应结合并充分利用自身

优势，围绕公司中长期发展目标，通过
参设产业投资基金不断补足短板形成
长期竞争力，在必要时可跟募投管退
经验丰富的金融及产业资本合作，以
双GP模式落地产业投资基金，但应避
免短贷长投以及“追风”式投资等
行为。

宋向清认为，上市公司进军私募
领域面临的风险集中在三个层面：一
是财务风险，表现为按市价法估值得
出的基金净值与基金交易价格的偏
离所引发的财务风险，基金所投资的
债券、票据等工具本身的信用风险，
以交易为基础投资项目因主导企业
回购而形成的财务风险。二是政策
风险，表现为因财政政策、货币政策、
产业政策、地区发展政策等国家宏观
政策发生变化，导致市场价格波动，
影响基金收益而产生风险。三是利
率风险，表现为金融市场利率的波动
会导致证券市场价格和收益率的变
动 ，从 而 影 响 企 业 的 融 资 成 本 和
利润。

宋向清进一步表示，从参与者的
角度来看，应对私募领域风险的最佳
路径主要是加强对私募基金运营方的
资质、从业人员素质、既往案例以及信
誉度等方面的考察，甄选口碑好、规模
大、行业信誉高的公司合作。从监管
的角度来看，主要是强化对私募基金
运营方的背景和实力考察，尤其是强
化对其私募基金运营规则和运营机制
的审核，将事前、事中和事后监管有机
统一起来。同时，引入大数据、人工智
能、区块链等技术，坚决堵住高科技违
法犯罪的漏洞。

上市公司扎堆参设产业投资基金
专家：当好“耐心资本”促进科创产业发展
少数公司参设产业投资基金的合理性被监管层和投资者问询

本报记者 龚梦泽

10月19日，特斯拉发布2023年第三
季度财报，生产、交付和营收保持同比
增长，营收达234亿美元。财报电话会
上，特斯拉首席执行官埃隆·马斯克针
对自动驾驶、Cybertruck、储能业务等外
界关注的话题发表了自己的看法。

财报显示，特斯拉第三季度总收入
约234亿美元（约1712亿元人民币），同
比增长9%，是三年多来最慢的增速；净
利润约19亿美元（约139亿元人民币）；
市场最关注的毛利率下降至17.9%，略
低于华尔街预期的18%。2023年前三季
度已累计交付电动车超132.4万辆，超过
2022年131.4万辆的总和。

汽车业务方面，特斯拉第三季度汽车

总产量43.05万辆，同比增长18%；总发货
量43.51万辆，同比增长27%。特斯拉汽
车业务营收196.25亿美元，同比增长5%，
但未公布汽车业务的毛利润和毛利率。
据悉，汽车业务利润率是衡量特斯拉盈利
能力的指标，备受投资者和市场关注。

在财报电话会上，马斯克表示，特
斯拉FSD全球测试里程已经达到5亿英
里（约8.03亿公里）。因为数据量的上涨
及人形机器人业务的需求，特斯拉第三
季度人工智能训练计算量已增长至2倍
以上。

储能业务方面，特斯拉第三季度储
能部署量为4吉瓦时（等于40亿瓦时），
同比增长90%，是有史以来最高季度装
机量。特斯拉表示，储能正成为公司利
润最高最具远景的业务之一。目前，能

源和服务板块已为公司贡献了超过5亿
美元的季度利润。

马斯克表示，“成本的重要性再怎
么强调都不为过，必须让特斯拉的产品
更实惠，这样人们才能买得起。”

特斯拉首席财务官兼首席会计官
Vaibhav Taneja也表达了类似的看法，
他表示，特斯拉将坚定不移地追求2024
年进一步降低成本，会涉及工程和工厂
运营。

特斯拉相关负责人对《证券日报》
记者表示，公司主要目标在2023年第三
季度保持不变，即降低单车成本、自由
现金流生成，同时最大化交付量，持续
投资人工智能等成长型项目。

“特斯拉的单车成本在第三季度已
降至3.75万美元。为了进一步降低单位

成本，特斯拉在第三季度实施了必要的
产线升级。”上述特斯拉相关负责人表
示，一个行业的引领者必须是成本控制
方面的引领者。

财报显示，截至目前，特斯拉自由
现金流达23亿美元。特斯拉表示，公司
的现金和投资余额在持续改善。

谈及备受关注的Cybertruck，马斯克
表示，新车将于11月份在得州超级工厂交
付，目前订单量已超过100万辆。与此同
时，10月19日，Model 3焕新版在中国大陆
开启正式销售，并将于10月底开启第一批
交付，试驾车也将在月底陆续到店。

外界普遍认为，新款Model 3的推
出将助力特斯拉在2023年继续完成50%
的年复合增长，从而实现180万辆的交
付目标。

特斯拉三季度单车成本3.75万美元 或继续采取降价策略

本报记者 李 婷

10月19日晚间，宁德时代披露三季
度报告，公司第三季度实现营业收入
1054.31亿元，同比增长8.28%；归母净利
润104.28亿元，同比增长10.66%。前三
季度实现营业收入2946.77亿元，同比增
长40.10%；归母净利润311.45亿元，同比
增长77.05%。

江西新能源科技技术学院新能源汽
车技术研究院院长张翔对《证券日报》记
者表示，看好宁德时代的持续发展。国

际方面，积极拓展海外市场，主要客户特
斯拉等订单稳定增长，国际化进程加速；
国内方面，不断深化与龙头车企深度合
作模式，同时不断拓展新业务模式。此
外，公司储能板块也持续发展。

SNE Research数据显示，2023年1
月份至8月份宁德时代全球动力电池使
用量市场份额持续排名全球第一，海外
份额稳定增长，其中欧洲份额达到
34.9%，同比增长8.1个百分点，公司海外
定点进一步突破。另据数据显示，宁德
时代继续加大研发投入，前三季度研发

投 入 为 148.76 亿 元 ，而 去 年 同 期 为
105.77亿元。

动力电池方面，今年以来，随着麒
麟电池、M3P、神行超充电池等陆续落
地，宁德时代针对不同市场需求和应用
场景进行多元布局，形成了新一代产品
矩阵。麒麟电池已交付极氪、理想等品
牌。而公司推出的全球首款磷酸铁锂
4C超充电池“神行超充电池”，目前已有
阿维塔、奇瑞等官方宣布将配套搭载。

另据中国汽车动力电池产业创新
联盟发布数据显示，今年前三季度，我

国动力电池累计装车量255.7GWh，同比
增长32.0%。其中，宁德时代动力电池
装车量达到109.30GWh，占总装车量的
比例为42.75%。市场占有率继续位居
装机量企业排名第一。

此外，GGII数据显示，2023年上半
年锂电池消纳库存量达到130GWh至
150GWh。对应上述行业数据，宁德时
代在今年持续加强存货周转，优化库
存，三季报数据显示，宁德时代存货价
值较上年度末下降36.24%，其中受到上
游部分原材料价格下降影响。

宁德时代前三季度营收2946.77亿元 同比增长40%


