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单位：万元

项目

2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

递 延 所 得
税 资 产 和
负 债 互 抵
金额

抵销后递延
所得税资产
或负债余额

递延所得税
资产和负债
互抵金额

抵销后递延
所得税资产
或负债余额

递延所得税
资产和负债
互抵金额

抵销后递延
所得税资产
或负债余额

递 延 所 得 税
资 产 和 负 债
互抵金额

抵销后递延
所得税资产
或负债余额

递延所得税资产 2,321.26 390.07 3,252.86 395.48 1,436.45 737.35 923.45 -

递延所得税负债 2,321.26 9,392.17 3,252.86 7,437.22 1,436.45 5,395.12 923.45 3,385.45

（9）其他非流动资产
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

预付设备款 2,052.19 434.18 1,540.00 590.18

预付软件款 - 128.30 - -

未实现售后租回损益 - - - 24.66

合计 2,052.19 562.47 1,540.00 614.84

报告期各期末，其他非流动资产账面价值分别为 614.84 万元、1,540.00 万元、562.47 万元及 2,052.19 万元，占非流
动资产的比例分别为 0.74%、1.28%、0.32%及 0.86%，占比较小，其他非流动资产主要为预付设备款。

（二）负债结构及变动分析
报告期各期末，公司的负债构成情况如下：

单位：万元

项目
2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

金额 比例（%） 金额 比例（%） 金额 比例（%） 金额 比例（%）

流动负债：

短期借款 17,512.58 8.82 26,024.17 20.83 11,982.04 21.04 10,275.10 20.96

交易性金融负债 1,345.15 0.68 987.35 0.79 - - - -

应付票据 7,577.17 3.82 3,930.37 3.15 1,107.17 1.94 3,520.72 7.18

应付账款 35,549.32 17.91 30,182.60 24.16 21,700.04 38.10 15,978.54 32.60

合同负债 939.39 0.47 1,204.66 0.96 857.77 1.51 745.05 1.52

应付职工薪酬 2,653.88 1.34 3,908.96 3.13 3,628.32 6.37 3,383.04 6.90

应交税费 1,660.25 0.84 696.44 0.56 543.79 0.95 2,326.48 4.75

其他应付款 2,784.84 1.40 2,549.67 2.04 5,638.25 9.90 477.37 0.97

一年内到 期 的 非 流 动
负债 21,090.15 10.63 6,097.40 4.88 80.82 0.14 1,201.87 2.45

其他流动负债 1,306.86 0.66 1,370.94 1.10 34.19 0.06 28.98 0.06

流动负债合计 92,419.59 46.57 76,952.56 61.60 45,572.39 80.01 37,937.14 77.40

非流动负债 ：

长期借款 90,902.32 45.81 34,545.58 27.65 2,002.03 3.52 5,116.54 10.44

租赁负债 - - 50.85 0.04 146.08 0.26 - -

长期应付款 800.00 0.40 800.00 0.64 - - 50.48 0.10

递延收益 4,934.51 2.49 5,136.62 4.11 3,840.00 6.74 2,526.30 5.15

递延所得税负债 9,392.17 4.73 7,437.22 5.95 5,395.12 9.47 3,385.45 6.91

非流动负债合计 106,029.01 53.43 47,970.27 38.40 11,383.23 19.99 11,078.77 22.60

负债合计 198,448.59 100.00 124,922.83 100.00 56,955.62 100.00 49,015.90 100.00

报告期各期末，公司负债总额分别为 49,015.90 万元、56,955.62 万元、124,922.83 万元及 198,448.59 万元。
2021 年末，公司负债总额较 2020 年末增加 7,939.72 万元，主要原因为：①2021 年公司以人民币 10,000 万元收购高

密同利 100%股权，公司已于 2021 年 12 月 1 日支付收购款 5,100.00 万元，高密同利已于 2021 年 12 月 16 日办妥工商
变更登记并于当日办妥股权交接手续，尚未支付股权款 4,900.00 万元，导致其他应付款上升；②随着市场需求和公司营
业收入增长，公司原材料采购增加，导致应付账款账面金额增加。

2022 年末，公司负债总额较 2021 年末增加 67,967.20 万元，主要原因为：①随着公司经营业绩水平快速增长及应
对原材料价格波动，公司原材料采购增加，导致应付账款、应付票据、短期借款及长期借款增加；②公司部分资金系有特
定用途的首发募集资金，为满足公司业务规模的逐步扩大，公司增加借款满足生产经营的资金需求；③公司为了扩大生
产经营规模， 对年产 3 万吨高纯度结晶赤藓糖醇项目、 新增 2 万吨/年结晶麦芽糖醇节能扩产技改项目及年产 3 万吨
D-木糖绿色智能化提升改造项目等工程项目持续投入，使得应付账款中的应付工程设备款上升。

2023 年 6 月末，公司负债总额较 2022 年末增加 73,525.77 万元，主要原因为：①公司为收购华和热电 95%股权及
新易盛 95%股权增加银行借款；②随着公司经营业绩水平快速增长，公司原材料采购增加，导致应付账款、应付票据及
银行借款增加。

报告期各期末，公司流动负债占负债总额的比例分别为 77.40%、80.01%、61.60%及 46.57%。
1、流动负债结构分析

单位：万元

项目
2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

金额 比例（%） 金额 比例（%） 金额 比例（%） 金额 比例（%）

短期借款 17,512.58 18.95 26,024.17 33.82 11,982.04 26.29 10,275.10 27.08

交易性金融负债 1,345.15 1.46 987.35 1.28 - - - -

应付票据 7,577.17 8.20 3,930.37 5.11 1,107.17 2.43 3,520.72 9.28

应付账款 35,549.32 38.47 30,182.60 39.22 21,700.04 47.62 15,978.54 42.12

合同负债 939.39 1.02 1,204.66 1.57 857.77 1.88 745.05 1.96

应付职工薪酬 2,653.88 2.87 3,908.96 5.08 3,628.32 7.96 3,383.04 8.92

应交税费 1,660.25 1.80 696.44 0.91 543.79 1.19 2,326.48 6.13

其他应付款 2,784.84 3.01 2,549.67 3.31 5,638.25 12.37 477.37 1.26

一年内到期 的非流动
负债 21,090.15 22.82 6,097.40 7.92 80.82 0.18 1,201.87 3.17

其他流动负债 1,306.86 1.41 1,370.94 1.78 34.19 0.08 28.98 0.08

流动负债合计 92,419.59 100.00 76,952.56 100.00 45,572.39 100.00 37,937.14 100.00

报告期各期末，公司流动负债主要包括短期借款、应付票据、应付账款、应付职工薪酬、其他应付款及一年内到期的
非流动负债，上述六项负债合计占各期末流动负债的比例分别为 91.83%、96.85%、94.46%及 94.32%。

（1）短期借款
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

信用借款 14,010.49 18,018.70 4,005.02 2,002.28
抵押借款 2,502.09 6,505.47 6,977.02 1,867.22
信用证贴现借款 1,000.00 1,500.00 1,000.00 1,000.00
抵押及保证借款 - - - 5,405.60
合计 17,512.58 26,024.17 11,982.04 10,275.10

注：各期末余额包含计息日至期末按照实际利率法计提的利息
报告期各期末，公司短期借款账面价值分别为 10,275.10 万元、11,982.04 万元、26,024.17 万元及 17,512.58 万元，占

流动负债的比例分别为 27.08%、26.29%、33.82%及 18.95%。 2021 年末，公司短期借款金额较 2020 年末增加 1,706.94 万
元， 主要系抵押借款及信用借款增加所致。 2022 年末， 公司短期借款金额较 2021 年末增加 14,042.13 万元， 增幅
117.19%，主要系随着公司业务规模增长，公司淀粉及辅助材料等原材料采购增加，同时公司为应对原材料价格波动，
主动增加了淀粉等原材料备货，为了满足上述日常生产经营的资金需求，公司增加信用借款，导致短期借款大幅增加。
2023 年 6 月末，公司短期借款金额较 2022 年末减少 8,511.59 万元，降幅 32.71%，主要系公司归还到期借款所致。

报告期各期末，公司无逾期的短期借款。
（2）交易性金融负债
2022 年末及 2023 年 6 月末，公司交易性金融负债余额分别为 987.35 万元及 1,345.15 万元，占流动负债的比例分

别为 1.28%及 1.46%，占比较小，系公司开展外汇套期保值、商品套期保值业务形成，目的为适当降低汇率波动及原材
料价格波动对公司经营业绩产生的影响。

（3）应付票据
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

银行承兑汇票 7,577.17 3,930.37 1,107.17 3,520.72

报告期各期末，公司应付票据账面价值分别为 3,520.72 万元、1,107.17 万元、3,930.37 万元及 7,577.17 万元，占流动
负债的比例分别为 9.28%、2.43%、5.11%及 8.20%。 公司应付票据主要为公司采购原材料以及部分设备支付给供应商的
银行承兑汇票。 2021 年末，公司应付票据金额较 2020 年末减少 2,413.55 万元，主要系公司通过票据方式支付货款有所
减少以及偿付到期票据所致。 2022 年末，公司应付票据金额较 2021 年末增加 2,823.20 万元，主要系公司采购规模增加
使得向供应商支付的银行承兑汇票金额增加所致。 2023 年 6 月末，公司应付票据金额较 2022 年末增加 3,646.79 万元，
主要系公司采购规模增加使得向供应商支付的银行承兑汇票金额增加所致。

（4）应付账款
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 30 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

工程设备款 13,379.89 14,604.27 7,780.34 8,226.95
货款 18,533.16 13,059.47 12,148.67 6,237.65
运输费 3,588.37 2,362.08 1,365.23 1,422.92
费用类款项 47.91 156.79 405.80 91.02
合计 35,549.32 30,182.60 21,700.04 15,978.54

报告期各期末，公司应付账款账面价值分别为 15,978.54 万元、21,700.04 万元、30,182.60 万元及 35,549.32 万元，占
流动负债的比例分别为 42.12%、47.62%、39.22%及 38.47%，公司应付账款主要为应付工程设备款、应付货款及运输费
等。 2021 年末，公司应付账款账面价值较 2020 年增加 5,721.50 万元，增幅 35.81%，主要系随着市场需求和公司营业收
入增长，公司原材料采购增加，导致应付货款增加较多。 2022 年末，公司应付账款账面价值较 2021 年末增加 8,482.56
万元，增幅 39.09%，系应付工程设备款、应付货款及运输费增加较多所致，应付工程设备款增加系公司为了扩大生产经
营规模，对年产 3 万吨高纯度结晶赤藓糖醇项目、新增 2 万吨/年结晶麦芽糖醇节能扩产技改项目及年产 3 万吨 D-木
糖绿色智能化提升改造项目等工程项目持续投入所致，应付货款及运输费增加系收入规模增加所致。 2023 年 6 月末，
公司应付账款账面价值较 2022 年末增加 5,366.72 万元，增幅 17.78%，系应付货款及运输费随着收入规模的增加而上
升所致。

（5）合同负债
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

合同负债 939.39 1,204.66 857.77 745.05

公司自 2020 年 1 月 1 日起执行新收入准则， 将预收货款计入合同负债， 公司合同负债金额分别为 745.05 万元、
857.77 万元、1,204.66 万元及 939.39 万元，核算内容为签订销售合同或订单的预收货款。 截至报告期末，公司无账龄超
过 1 年的重要预收款项。

（6）应付职工薪酬
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

短期薪酬：

工资、奖金、津贴和补贴 2,276.54 3,531.93 3,226.13 2,725.97
职工福利费 - - - -
社会保险费 29.41 28.29 22.50 13.31
其中：医疗保险费 27.13 23.00 20.39 13.31
工伤保险费 2.28 5.29 2.11 -
生育保险费 - - - -
住房公积金 - 0.12 - -
工会经费和职工教育经费 290.48 293.94 330.62 643.76
短期薪酬合计 2,596.43 3,854.28 3,579.25 3,383.04
离 职 后 福 利—设 定 提 存 计
划：

基本养老保险 55.47 52.78 47.39 -
失业保险费 1.98 1.90 1.69 -
设定提存计划合计 57.46 54.68 49.07 -
应付职工薪酬合计 2,653.88 3,908.96 3,628.32 3,383.04

报告期各期末，公司应付职工薪酬账面价值分别为 3,383.04 万元、3,628.32 万元、3,908.96 万元及 2,653.88 万元，占
流动负债的比例分别为 8.92%、7.96%、5.08%及 2.87%，公司应付职工薪酬主要为员工工资和奖金。 公司应付职工薪酬
变动主要受各期业绩表现、员工人数增加及员工平均工资水平变动所致。 整体来看，公司各期末应付职工薪酬余额的
变动与薪资水平、产销规模相匹配，符合公司实际经营情况。

（7）应交税费
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

增值税 130.99 225.98 212.35 2.61
房产税 139.29 178.16 136.85 86.56
水资源税 115.94 121.06 89.10 45.39
土地使用税 44.86 48.98 33.06 15.37
印花税 38.34 36.18 5.55 4.25
代扣代缴个人所得税 135.03 32.55 35.04 25.15
城市维护建设税 71.75 26.08 14.43 28.03
教育费附加 41.42 12.93 7.75 16.77
地方教育附加 27.62 8.62 5.17 11.18
环境保护税 8.71 5.90 4.49 5.12
企业所得税 906.32 - - 2,086.04
合计 1,660.25 696.44 543.79 2,326.48

报告期各期末，公司应交税费账面价值分别为 2,326.48 万元、543.79 万元、696.44 万元及 1,660.25 万元，占流动负
债的比例分别为 6.13%、1.19%、0.91%及 1.80%，公司应交税费主要为企业所得税、增值税及房产税等。 2021 年末，公司
应交税费账面价值较 2020 年减少 1,782.69 万元，主要系公司预缴企业所得税导致应交企业所得税余额减少所致。2023
年 6 月末，公司应交税费账面价值较 2022 年末增加 963.81 万元，主要系应交企业所得税金额增加所致。

（8）其他应付款
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

成本费用类款项 1,366.01 1,472.71 399.80 291.03
押金保证金 1,170.42 1,023.85 291.03 119.44
应付暂收款 247.62 52.57 38.60 56.81
股权收购款 - - 4,900.00 -
其他 0.79 0.55 8.82 10.09
合计 2,784.84 2,549.67 5,638.25 477.37

报告期各期末，公司其他应付款账面价值分别为 477.37 万元、5,638.25 万元、2,549.67 万元及 2,784.84 万元，占流动
负债的比例分别为 1.26%、12.37%、3.31%及 3.01%，主要包括股权收购款、成本费用类款项及押金保证金。 2021 年末较
2020 年末增加 5,160.88 万元的原因系 2021 年公司收购高密同利 100%股权，尚未支付剩余股权收购款 4,900.00 万元。
2022 年末较 2021 年末减少 3,088.58 万元的原因系支付高密同利股权收购款 2,100.00 万元，同时将尚未支付的股权收
购款 2,800.00 万元转列一年内到期的非流动负债 2,000.00 万元所致。

（9）一年内到期的非流动负债
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

一年内到期的长期借款 15,393.84 3,973.65 - 1,201.87
一年内到期的长期应付
款 5,600.00 2,000.00 - -

一年内到期的租赁负债 96.31 123.75 80.82 68.98
合计 21,090.15 6,097.40 80.82 1,270.84

报告期各期末，公司一年内到期的非流动负债金额分别 1,201.87 万元、80.82 万元、6,097.40 万元及 21,090.15 万元，
为长期借款、长期应付款及租赁负债中一年内需要偿还或支付的部分。

（10）其他流动负债
2020 年末及 2021 年末，其他流动负债余额分别为 28.98 万元、34.19 万元，为待转销项税额。 2022 年末，其他流动

负债余额 1,370.94 万元，主要为待转销项税额及在背书转让时不能终止确认的应收票据所对应的负债，其中未终止确
认的银行承兑票据支付义务为 1,324.78 万元。 2023 年 6 月末，其他流动负债余额 1,306.86 万元，主要为待转销项税额

及在背书转让时不能终止确认的应收票据所对应的负债，其中未终止确认的银行承兑票据支付义务为 1,231.03 万元。
2、非流动负债结构分析

单位：万元

项目

2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

金额 比例（%） 金额 比例（%） 金额 比例（%） 金额 比例（%）

长期借款 90,902.32 85.73 34,545.58 72.01 2,002.03 17.59 5,116.54 46.18

租赁负债 - - 50.85 0.11 146.08 1.28 - -

长期应付款 800.00 0.75 800.00 1.67 - - 50.48 0.46

递延收益 4,934.51 4.65 5,136.62 10.71 3,840.00 33.73 2,526.30 22.80

递延所得税负债 9,392.17 8.86 7,437.22 15.50 5,395.12 47.40 3,385.45 30.56

非流动负债合计 106,029.01 100.00 47,970.27 100.00 11,383.23 100.00 11,078.77 100.00

报告期各期末，公司非流动负债分别为 11,078.77 万元、11,383.23 万元、47,970.27 万元及 106,029.01 万元，公司非
流动负债主要包括长期借款、长期应付款、递延收益和递延所得税负债，上述四项负债合计占各期末非流动负债的比例
分别为 100.00%、98.72%、99.89%及 100.00%。

（1）长期借款
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

信用借款 66,280.18 29,540.65 2,002.03 -
抵押借款 1,100.99 5,004.93 - 3,614.46
质押借款 23,521.15 - - -
保证借款 - - - 1,502.08
合计 90,902.32 34,545.58 2,002.03 5,116.54

报告期各期末，公司长期借款账面价值分别为 5,116.54 万元、2,002.03 万元、34,545.58 万元及 90,902.32 万元，占非
流动负债的比例分别为 46.18%、17.59%、72.01%及 85.73%。

2021 年末，公司长期借款账面价值为 2,002.03 万元，较 2020 年末减少 3,114.51 万元，主要系公司提前归还借款以
降低资金成本所致。 2022 年末，长期借款账面价值为 34,545.58 万元，较 2021 年末增加 32,543.55 万元，主要系公司为
满足生产经营周转的需求，公司向银行借款，导致长期借款大幅增加。 2023 年 6 月末，长期借款账面价值为 90,902.32
万元，较 2022 年末增加 56,356.74 万元，主要系公司为收购华和热电 95%股权及新易盛 95%股权增加银行借款所致。

（2）租赁负债
2021 年末、2022 年末及 2023 年 6 月末，租赁负债账面价值分别为 146.08 万元、50.85 万元及 0.00 万元，占非流动

负债比例分别为 1.28%、0.11 %及 0.00%，系根据新租赁准则对于非短期及非低价值资产的租赁而确认的应付租赁款。
（3）长期应付款
2020 年末，长期应付款账面价值为 50.48 万元，金额占非流动负债比例极低。 2022 年末及 2023 年 6 月末，长期应

付款账面价值均为 800.00 万元，占非流动负债的比例分别为 1.67%及 0.75%，为尚未支付的股权收购款 2,800.00 万元
转列长期应付款 800.00 万元所致。

（4）递延收益
单位：万元

项目 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

政府补助———与资产相关 3,938.28 4,187.83 3,548.40 777.82
政府补助———与收益相关 137.81 81.00 291.60 664.86
房产土地处置收益 858.42 867.80 - -
未实现售后租回损益 - - - 1,083.62
合计 4,934.51 5,136.62 3,840.00 2,526.30

报告期各期末，公司递延收益账面价值分别为 2,526.30 万元、3,840.00 万元、5,136.62 万元及 4,934.51 万元，占非流
动负债的比例分别为 22.80%、33.73%、10.71%及 4.65%，公司递延收益主要是政府补助、房产土地处置收益以及未实现
售后租回损益。

2020 年末，未实现售后租回损益为公司售后租回构成融资租赁业务时，因租赁资产售价高于账面价值而产生的递
延金额，递延金额按该项租赁资产的折旧进度进行分摊，作为折旧费用的调整，公司自 2021 年 1 月 1 日起执行新租赁
准则，未实现售后租回损益于当年度进行调整。

2022 年末， 房产土地处置收益系政府收购公司生活区公司房产及该地块其他居民房产后将该区域整体土地使用
权一并向公司出让所致，公司基于谨慎性原则，将位于该地块原房产及土地使用权收购价款高于账面价值的部分确认
为递延金额，递延金额按新购入土地使用权的摊销进度进行分摊，作为摊销费用的调整。

报告期内，由政府补助产生的递延收益余额主要是与资产相关的技改项目等相关的投资补助，明细情况如下：
单位：万元

项目 2023 年
6 月 30 日

2022 年
12 月 31 日

2021 年
12 月 31 日

2020 年
12 月 31 日

资产 /
收益相关

污染治理和资源利用专项补助 1,883.33 1,983.33 2,000.00 - 与资产相关

2022 年省生产制造方式转型示
范项目专项资金补助 790.63 833.37 - - 与资产相关

先进制造业发展专项资金 378.05 406.16 462.37 157.54 与资产相关

2018 年度技改项目投资补助 275.00 300.00 350.00 400.00 与资产相关

年产 10 万吨山 梨糖醇液 技改
项目 223.24 241.10 276.82 0.00 与资产相关

糖醇生产线智能化改造提升项
目 214.30 232.41 268.63 0.00 与资产相关

省科技发展专项资金 81.93 - - - 与收益相关

技改项目投资补助 73.38 81.54 97.84 114.15 与资产相关

开化工业园区循环改造示范试
点专项资金 58.25 63.34 73.54 83.73 与资产相关

衢州市级科技攻关项目竹材生
物质绿色分离及组分定向转化
关键技术研发及其应用

55.89 42.00 - - 与收益相关

省科技发展专项资金 -尖兵领
雁 - 39.00 - - 与收益相关

开化工业园区循环改造示范试
点第二批专项资金 27.42 30.31 - - 与资产相关

环境保护专项资金 14.67 16.27 19.20 22.40 与资产相关

浙江省领军型创新创业团队项
目资金补助 - - 291.60 584.86 与收益相关

第三批浙江省科技创业领军人
才配套资金 - - - 80.00 与收益相关

合计 4,076.09 4,268.83 3,840.00 1,442.68

（三）偿债能力分析
1、公司偿债能力指标
报告期各期末，公司偿债能力主要财务指标如下：

财务指标 2023 年 6 月 30 日 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日

流动比率（倍 ） 2.50 2.78 3.96 1.58
速动比率（倍 ） 2.16 2.42 3.52 1.18
资产负债率 （合并口径 ）（%） 42.23 31.99 18.96 34.28
资产负债率 （母公司报表）（%） 42.32 31.58 17.26 33.50
息税折旧摊销前利润 （万元） 30,838.94 47,032.87 34,920.26 42,268.89

EBITDA 利息保障倍数（倍） 18.40 33.04 89.63 50.06
2、偿债能力分析
报告期各期末，公司资产负债率分别为 34.28%、18.96%、31.99%及 42.23%，资产负债率维持在较低水平，主要原因

为：①报告期内公司盈利能力较强，净利润分别为 30,716.72 万元、23,670.89 万元、31,927.78 万元及 18,523.07 万元；②
公司于 2021 年 2 月首次公开发行股票并上市，募集资金净额 137,477.15 万元。报告期内，公司资产规模在扩大的同时，
资产负债率整体维持在较低水平，长期偿债能力良好。

报告期各期末，公司的流动比率分别为 1.58、3.96、2.78 及 2.50，速动比率分别为 1.18、3.52、2.42 及 2.16。 整体来看，
公司流动性良好，短期偿债风险较小。 2020 年度，发行人主要通过银行借款进行融资，其中短期借款占比较高，因此导
致报告期内流动比率和速动比率相对较低。 2021 年初，随着公司首次公开发行股票并上市募集资金的到位，公司流动
比率和速动比率均大幅度提升。 2022 年，公司为满足日常生产经营的需求，通过银行借入短期借款，导致公司流动比率
和速动比率有所下降。 2023 年 1-6 月，公司一年内到期的非流动负债有所增加，导致流动比率及速动比率有所下降。

报告期内， 公司息税折旧摊销前利润分别为 42,268.89 万元、34,920.26 万元、47,032.87 万元及 30,838.94 万元，
EBITDA利息保障倍数分别为 50.06、89.63、33.04 及 18.40，公司获利能力对偿还债务的保证程度较高。

公司与同行业可比公司相关指标对比分析情况如下：
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

流动比率（倍 ）

保龄宝 1.29 1.31 1.17 1.05
百龙创园 4.65 7.06 11.68 2.76
三元生物 1.82 3.23 1.43 1.46
晨光生物 1.56 1.79 1.48 2.04
平均值 2.33 3.35 3.94 1.83
华康股份 2.50 2.78 3.96 1.58

速动比率（倍 ）

保龄宝 0.80 0.83 0.92 0.83
百龙创园 3.80 5.59 9.97 2.10
三元生物 1.02 2.63 1.23 1.20
晨光生物 0.75 1.05 0.65 0.79
平均值 1.59 2.40 3.19 1.23
华康股份 2.16 2.42 3.52 1.18

资产负债率 （合并口
径 ，%）

保龄宝 31.32 33.32 40.14 38.86
百龙创园 12.03 8.63 6.16 17.33
三元生物 4.24 5.12 36.03 34.74
晨光生物 52.20 53.58 53.26 55.75
平均值 24.95 25.16 33.90 36.67
华康股份 42.23 31.99 18.96 34.28

2020 年，公司偿债能力指标与同行业可比公司平均值不存在明显差异。 2021 年，一方面公司在营业收入提升的同
时控制负债规模，另一方面首次公开发行股票并上市募集资金的到位，使得公司各项偿债能力指标显著提升。 2022 年，
公司对年产 3 万吨高纯度结晶赤藓糖醇项目、新增 2 万吨/年结晶麦芽糖醇节能扩产技改项目及年产 3 万吨 D-木糖绿
色智能化提升改造项目等工程项目加大了投入以及外销相关国际海运费维持高位，使得应付账款金额增加；同时为满
足日常生产经营所需增加向银行借入短期借款，从而导致公司流动比率和速动比率有所下降，但公司流动性较好，偿债
风险较低。 2023 年 1-6 月，资产负债率高于同行业可比上市公司，主要系公司为收购华和热电 95%股权及新易盛 95%
股权借入银行借款所致。

3、公司资信情况良好，银行授信及其他融资渠道畅通
报告期内，公司在银行等金融机构的资信情况良好，融资渠道较为畅通，公司债务风险较小，拥有较强的偿债能力。
（四）营运能力指标分析
1、公司营运能力指标
报告期内，公司资产周转能力有关财务指标如下：

财务指标 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

应收账款周转率（次 /年 ） 3.53 7.55 9.04 10.70

存货周转率 （次 /年） 3.51 7.08 6.99 5.44

2、营运能力分析
报告期内，公司应收账款周转率分别为 10.70、9.04、7.55 及 3.53（未年化），应收账款周转率变动与公司的销售规

模、客户结构及其信用期等因素有关，公司客户相对稳定，长期合作的客户主要为国内外领先的食品与饮料行业企业，
资信情况良好，回款相对及时。

报告期内，公司存货周转率分别为 5.44、6.99、7.08 及 3.51（未年化），存货周转情况良好，库存管理效率较高。
公司与同行业上市公司相关指标对比分析情况如下：

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

应收账款周转率 （次 /
年 ）

保龄宝 5.10 10.46 11.27 10.33
百龙创园 2.60 4.93 4.91 4.34
三元生物 4.84 7.02 15.78 14.64
晨光生物 10.56 18.07 14.15 13.35
平均值 5.78 10.12 11.53 10.67
华康股份 3.53 7.55 9.04 10.70

存货周转率
（次 /年）

保龄宝 3.38 7.74 9.55 9.28
百龙创园 1.78 3.41 4.45 4.06
三元生物 2.38 5.55 10.78 7.92
晨光生物 1.71 2.54 2.07 1.76
平均值 2.31 4.81 6.71 5.76
华康股份 3.51 7.08 6.99 5.44

2020 年及 2021 年，可比上市公司应收账款周转率均值分别为 10.67 及 11.53，公司应收账款周转率虽然总体略低
于可比上市公司应收账款周转率的平均值，但整体上处于合理区间。 2022 年公司应收账款周转率低于可比上市公司平
均值，主要系公司外销收入占比较高，部分外销为装船确认收入，受到国际航线运力紧张，运输周期拉长影响，公司应收
账款金额增加使应收账款周转率有所降低。 公司具备较强的营运能力，且与公司信用政策相匹配，不存在重大应收账
款回收风险。

2020 年及 2021 年，可比上市公司存货周转率均值分别为 5.76 及 6.71。 公司存货周转率与同行业可比上市公司平
均水平相比不存在重大差异，符合公司的实际生产经营情况。 2022 年公司存货周转率较高的原因系公司存货管理能力
较强，在原材料采购、生产组织、存货管理和产品销售环节上具有良好的管理效率。 2023 年 1-6 月，公司维持较强的存
货管理能力，存货周转率略高于同行业可比上市公司。

（五）最近一期末持有的财务性投资情况分析
截至 2023 年 6 月末，公司交易性金融资产、交易性金融负债等相关科目如下：

项目 2023.6.30 账面金额 （万
元）

占最近一 期 末 净 资
产比例 主要构成 是否属于财务性投

资

交易性金融资产 1,007.78 0.37% 期货产品公允价值变动、理财产品 否

其他应收款 497.39 0.18% 应收出口退税、押金保证金 否

其他流动资产 44,943.41 16.56% 待抵扣进项税 、可转让定期存单 、预
缴企业所得税 否

长期股权投资 8,899.13 3.28% 对四川雅华 、宁波中药 、合华供热的
股权投资 详见下方分析

其他非流动资产 2,052.19 0.76% 固定资产采购预付款 否

交易性金融负债 1,345.15 0.50% 开展外汇套期保值 、 商品套期保值
业务形成 否

合计 58,745.05 21.64%
1、交易性金融资产
截至 2023 年 6 月末，公司持有交易性金融资产账面金额 1,007.78 万元，其中 1,000 万元为购买的建行较低风险理

财产品，不属于收益波动大且风险较高的金融产品，不属于财务性投资；7.78 万元为公司购买的甲醇期货合约，系为减
少主要原材料价格波动给公司经营带来的影响而开展，不属于为获取收益而进行的财务性投资。

2、其他应收款
截至 2023 年 6 月末，发行人其他应收款账面金额 497.39 万元，主要为应收出口退税、应收暂付款及押金保证金，

不属于财务性投资。
3、其他流动资产
截至 2023 年 6 月末，公司其他流动资产账面金额 44,943.41 万元，其中可转让定期存单 42,618.39 万元、预缴企业

所得税 1,722.03 万元及待抵扣进项税 603.00 万元，公司持有的可转让定期存单，系公司进行现金管理，提高资金使用
效率而购买的收益固定、安全性高的定存产品，不属于收益波动大且风险较高的金融资产，不属于财务性投资。

截至 2023 年 6 月末，可转让定期存单明细如下：

编号 定期存单类型 金额
（万元） 起始日 到期日 利率

1 浙商银行大额存单 1,000.00 2022-3-17 2025-3-17 3.45%

2 浙商银行大额存单 2,000.00 2021-3-22 2024-3-22 3.85%

3 浙商银行大额存单 2,000.00 2023-3-17 2026-3-17 3.30%

4 浙商银行大额存单 5,000.00 2023-5-8 2026-5-8 3.20%

5 浙商银行大额存单 4,000.00 2023-6-28 2026-6-28 3.25%

6 中国银行大额存单 15,000.00 2021-2-23 2024-2-23 3.85%

7 工商银行定期存款 12,000.00 2023-4-19 2026-4-19 2.95%

合计 41,000.00

注：可转让定期存单中 1,618.39 万元为利息金额，故可转让定期存单合计金额为 42,618.39 万元。
4、其他非流动资产
截至 2023 年 6 月末，公司其他非流动资产账面金额 2,052.19 万元，主要为固定资产采购预付款项，不属于财务性

投资。
5、长期股权投资
截至 2023 年 6 月末，公司长期股权投资包括对四川雅华生物有限公司、宁波中药制药股份有限公司、开化县合华

供热有限公司的股权投资，具体情况如下：

参股公司名称 账面价值 投资时间 持股
比例 主营业务 是 否 财 务 性

投资

四 川 雅 华 生 物 有 限 公
司 6,652.98

2016 年 12 月 50%

经营范围为木糖 、 木糖母液的生产销
售及技术咨询 、 技术支持和产品售后
服务 。 采用富含半纤维素碱液制造木
糖 ， 是发行人原材料木糖的主要供应
商之一。

否-投资成本 3,500.00

-损益调整 2,552.36

-其他 600.62
宁 波 中 药 制 药 股 份 有
限公司 2,171.00

2022 年 5 月 20%

主营业务为中药原料药 、 中药提取物
及功能性食品 、保健品研发 、生产 、销
售。 发行人为其提供部分原材料的代
采购服务

是-投资成本 2,197.64

-损益调整 -26.64
开 化 县 合 华 供 热 有 限
公司 75.15

2022 年 6 月 15% 经营范围为电力 、热力生产和供应 ，未
来计划为发行人提供电力和能源 否-投资成本 75.00

-损益调整 0.15
公司与宁波中药的部分产品均属于食品添加剂行业的不同细分领域，公司投资宁波中药是基于经营发展需要做出

的决策，主要目的为通过对宁波中药的投资，加强发行人对于植物提取行业（姜黄素、高倍甜味剂罗汉果提取物等）的了
解，但考虑到公司尚未实质性进入植物提取物（姜黄素、高倍甜味剂罗汉果提取物等）业务领域且投资时间处于本次发
行董事会决议前六个月内，因此将该投资认定为财务性投资，从本次募集资金中扣除。

除上述情况外，公司的其他股权投资均系围绕产业链上下游以获取原料、能源或产品销售渠道为目的的投资，主要
为保障发行人正常生产，拓展销售渠道，符合公司主营业务及战略发展方向，不属于财务性投资。

6、交易性金融负债
截至 2023 年 6 月末，公司持有交易性金融负债金额为 1,345.15 万元，系公司开展外汇套期保值业务形成，目的为

适当降低汇率波动及原材料价格波动对公司经营业绩产生的影响，不属于为获取收益而进行的财务性投资。
综上，截至 2023 年 6 月末，公司对宁波中药的投资认定为财务性投资，占公司最近一期末净资产比例为 0.81%，除

此之外，公司不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形。
（六）最近一期末债券持有情况及本次发行完成后累计债券余额占最近一期末净资产比重情况
1、累计债券余额的计算口径和计算方式
发行人累计债券余额的计算口径按照《证券期货法律适用意见第 18 号》第 3 条的要求计算，具体内容为：发行人向

不特定对象发行的公司债及企业债计入累计债券余额。 计入权益类科目的债券产品（如永续债），向特定对象发行的除
可转债外的其他债券产品及在银行间市场发行的债券，以及具有资本补充属性的次级债、二级资本债及期限在一年以
内的短期债券，不计入累计债券余额。 累计债券余额指合并口径的账面余额，净资产指合并口径净资产。

2、最近一期末债券持有情况及本次发行完成后累计债券余额占最近一期末净资产比重情况
截至 2023 年 6 月 30 日，公司合并口径累计债券余额为 0 万元，公司及其子公司不存在向不特定对象发行的公司

债、企业债、计入权益类科目的债券产品（如永续债）、向特定对象发行的除可转债外的其他债券产品及在银行间市场发
行的债券，以及具有资本补充属性的次级债、二级资本债及期限在一年以内的短期债券。

若本次拟向不特定对象发行可转换公司债券按照拟募集资金总额上限 130,302.36 万元发行成功，公司按照合并口
径计算的累计债券余额将不超过 130,302.36 万元。 若按照 2023 年 6 月 30 日公司合并口径净资产 271,462.75 万元计
算，累计债券余额占公司最近一期末合并口径净资产的比例为 48.00%，未超过 50%。

综上，公司累计债券余额的计算口径和计算方式符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第 3 条的相关规定；本次发
行完成后，公司累计债券余额不超过最近一期末净资产的 50%。

八、经营成果分析
（一）公司利润的主要来源分析

单位：万元

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

营业利润 20,657.36 34,923.08 25,664.35 35,611.50

利润总额 20,216.10 34,278.23 25,406.97 34,851.79

净利润 18,523.07 31,927.78 23,670.89 30,716.72

归属于母公司所有者的净利润 18,517.53 31,927.78 23,670.89 30,716.72

报告期内，公司营业利润占利润总额的比例分别为 102.18%、101.01%、101.88%及 102.18%，始终保持在较高水平，
公司利润主要来源于经营性业务。

（二）营业收入分析
1、营业收入构成及变动分析
报告期内主营业务收入构成如下表所示：

单位：万元
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

主营业务收入 135,854.42 218,049.94 158,754.29 131,298.96
其他业务收入 1,023.32 1,952.37 647.29 666.29
营业收入合计 136,877.74 220,002.31 159,401.58 131,965.25
主营业务收入占比 99.25% 99.11% 99.59% 99.50%

公司营业收入主要来源于主营业务， 报告期内公司营业收入分别为 131,965.25 万元、159,401.58 万元、220,002.31
万元及 136,877.74 万元，呈增长趋势。 报告期内公司主营业务收入占营业收入的比例均在 99.00%以上，主营业务突出。
公司其他业务收入主要为公司生产过程中产生的废品废料的销售收入，占公司营业收入的比例较低。

2、主营业务收入分产品类别构成
报告期内，公司主营业务收入按产品类别划分如下：

单位：万元

项目

2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

晶体糖醇产品 99,847.90 73.50% 166,893.87 76.54% 113,746.62 71.65% 105,093.39 80.04%

液体糖 、 醇及其
他产品 36,006.53 26.50% 51,156.07 23.46% 45,007.67 28.35% 26,205.57 19.96%

合计 135,854.42 100.00% 218,049.94 100.00% 158,754.29 100.00% 131,298.96 100.00%

公司主要从事功能性糖醇、淀粉糖产品研发、生产、销售。 报告期内，公司晶体糖醇产品收入分别为 105,093.39 万
元、113,746.62 万元、166,893.87 万元及 99,847.90 万元， 占主营业务收入的比重分别为 80.04%、71.65%、76.54%及
73.50%。 液体糖、醇及其他产品收入分别为 26,205.57 万元、45,007.67 万元、51,156.07 万元及 36,006.53 万元，占营业收
入的比重分别为 19.96%、28.35%、23.46%及 26.50%。

公司 2021 年晶体糖醇产品收入为 113,746.62 万元，较 2020 年增加 8,653.23 万元，增幅 8.23%，主要原因系依托优
质稳定的客户资源， 公司 2021 年销量有所增加。 公司 2022 年晶体糖醇产品收入为 166,893.87 万元， 较 2021 年增加
53,147.25 万元，增幅 46.72%，主要原因系公司主要产品售价及销量增加。 晶体糖醇产品收入持续稳步增长。 公司 2023
年 1-6 月晶体糖醇产品收入为 99,847.90 万元，达到 2022 年同类产品销售收入的 59.83%，晶体糖醇产品收入持续稳步
增长。

公司 2021 年液体糖、醇及其他产品收入为 45,007.67 万元，较 2020 年增加 18,802.10 万元，上升 71.75%，主要系公
司加大了国内市场的开发力度，随着国内业务的不断拓展及外部宏观因素得到有效控制，客户需求增加，销量取得了
较大突破，使得主营业务收入增加。 公司 2022 年液体糖、醇及其他产品收入为 51,156.07 万元，较 2021 年增加 6,148.40
万元， 增幅 13.66%， 主要原因系液体糖、 醇及其他产品销量增加所致。 2023 年 1-6 月液体糖、 醇及其他产品收入为
36,006.53 万元，收入呈持续稳步增长的趋势。

3、主营业务收入按地区构成情况
单位：万元

项目

2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

境内 64,796.10 47.70% 105,131.33 48.21% 92,687.18 58.38% 61,440.93 46.79%

境外 71,058.32 52.30% 112,918.61 51.79% 66,067.12 41.62% 69,858.03 53.21%

合计 135,854.42 100.00% 218,049.94 100.00% 158,754.29 100.00% 131,298.96 100.00%

公司作为一家行业领先的功能性糖醇生产企业，多年来依靠其良好的产品质量以及广阔的销售渠道，已经积累了
全球范围内的客户资源。 报告期内， 公司境内销售收入分别为 61,440.93 万元、92,687.18 万元、105,131.33 万元及
64,796.10 万元， 占同期主营业务收入比例分别为 46.79%、58.38%、48.21%及 47.70%； 公司境外销售收入分别为
69,858.03 万元、66,067.12 万元、112,918.61 万元及 71,058.32 万元， 占同期主营业务收入比例分别为 53.21%、41.62%、
51.79%及 52.30%。公司营业收入总体增长，随着公司积极开拓国内外市场，公司境内外销售收入整体呈上升趋势，境内
主要客户为玛氏箭牌（境内工厂）、亿滋（境内工厂）、可口可乐、康师傅、娃哈哈以及农夫山泉；境外主要客户为玛氏箭
牌、亿滋、不凡帝、费列罗及好时等。

（三）营业成本分析
1、营业成本构成及变动分析
报告期内，公司营业成本构成如下：

单位：万元

项目

2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

主营业务成本 104,465.53 99.94% 169,528.51 100.00% 122,669.63 99.98% 85,808.73 99.99%

其他业务成本 58.01 0.06% 5.42 0.00% 18.85 0.02% 9.36 0.01%

营业成本合计 104,523.54 100.00% 169,533.93 100.00% 122,688.48 100.00% 85,818.09 100.00%

报告期内，公司营业成本构成基本保持稳定，主营业务成本占营业成本的比例均在 99.00%以上，公司其他业务成
本主要是废品废料的销售成本，金额较低。 公司报告期内营业成本的波动主要系产品销售量、运输成本及原材料成本
变化所致。

2、主营业务成本的产品构成分析
报告期内，公司主营业务成本按产品分类构成如下：

单位：万元

项目

2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

晶体糖醇产品 71,469.04 68.41% 122,300.82 72.14% 80,545.20 65.66% 61,638.24 71.83%

液体糖、 醇及其他
产品 32,996.49 31.59% 47,227.69 27.86% 42,124.43 34.34% 24,170.49 28.17%

合计 104,465.53 100.00% 169,528.51 100.00% 122,669.63 100.00% 85,808.73 100.00%

报告期内，公司晶体糖醇产品占主营业务成本比例分别为 71.83%、65.66%、72.14%及 68.41%，公司液体糖、醇及其
他产品占主营业务成本比例分别为 28.17%、34.34%、27.86%及 31.59%，主营业务成本结构较为稳定，晶体糖醇产品成
本占比较高，与晶体糖醇产品收入占比相匹配。

3、主营业务成本项目构成分析
报告期内，公司主营业务成本项目构成如下：

单位：万元

项目

2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

直接材料 74,281.58 71.11% 125,109.16 73.80% 91,648.57 74.72% 63,353.07 73.83%

直接人工 2,591.49 2.48% 4,741.14 2.80% 3,769.69 3.07% 3,008.23 3.51%

制造费用 15,112.18 14.47% 22,357.84 13.19% 16,672.96 13.59% 11,440.36 13.33%

运保费及关税 12,480.28 11.95% 17,320.37 10.22% 10,578.41 8.62% 7,404.93 8.63%

进项税额转出 - - - - - - 602.14 0.70%

总计 104,465.53 100.00% 169,528.51 100.00% 122,669.63 100.00% 85,808.73 100.00%

报告期内， 公司主营业务成本中直接材料成本分别为 63,353.07 万元、91,648.57 万元、125,109.16 万元及 74,281.58
万元，占公司主营业务成本的比例分别为 73.83%、74.72%、73.80%及 71.11%，是公司主营业务成本构成中最主要的部
分，与公司产品生产特点相匹配。 报告期，公司主营业务成本料工费构成比例整体保持稳定。

（1）晶体糖醇产品
报告期内，公司晶体糖醇产品主营业务成本构成情况如下：

单位：万元

项目
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比（%） 金额 占 比
（%） 金额 占比（%） 金额 占 比

（%）

晶体糖
醇产品

直接材料 47,974.66 67.13 86,167.94 70.46 57,094.26 70.88 44,623.78 72.40
直接人工 2,137.71 2.99 3,974.98 3.25 3,078.23 3.82 2,382.44 3.87
制造费用 10,681.95 14.95 17,449.85 14.27 11,940.81 14.82 8,101.43 13.14
进项税额转出 - - - - - - 594.67 0.96
运保费及关税 10,674.72 14.94 14,708.05 12.03 8,431.91 10.47 5,935.92 9.63
销量（吨） 74,082.46 116,228.79 90,956.67 67,483.34
单位成本（万元 /吨） 0.96 1.05 0.89 0.91

报告期内，公司晶体糖醇产品主营业务成本构成比例相对稳定，主要由直接材料构成，占晶体糖醇产品主营业务成
本的比例分别为 72.40%、70.88%、70.46%及 67.13%，符合产品特点。 晶体糖醇产品的主要原材料为木糖、淀粉及食用葡
萄糖等，公司木糖来源包括自产木糖和外购木糖，其中自产木糖的主要原材料为玉米芯或木糖母液。

2021 年，晶体糖醇产品单位成本下降，主要原因系：①主要原材料木糖采购单价持续降低；②2020 年 3 月，部分晶
体糖醇产品出口退税率由 10%调整为 13%， 出口退税率上升使得公司相关产品成本中由出口产生的进项税额转出金
额大幅度下降。

2022 年，晶体糖醇产品单位成本价格较 2021 年增加，主要原因系：①原材料木糖采购价格上升，同时淀粉采购价
格维持高位；②境外销售业务国际海运费维持高位。

2023 年 1-6 月，晶体糖醇产品单位成本较 2022 年有所下降，主要原因系淀粉、木糖采购价格有所下滑所致。
（2）液体糖、醇及其他产品
报告期内，公司液体糖、醇及其他产品主营业务成本构成情况如下：

单位：万元

项目
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比（%） 金额 占比（%） 金额 占比（%） 金额 占比（%）

液 体 糖 、醇
及其他产品

直接材料 22,712.30 79.99 38,941.22 82.45 34,554.32 82.03 18,729.29 77.49
直接人工 296.71 1.04 766.16 1.62 691.46 1.64 625.79 2.59
制造费用 3,580.81 12.61 4,907.99 10.39 4,732.15 11.23 3,338.93 13.81
进项税额转出 - - - - - - 7.47 0.03
运保费及关税 1,805.56 6.36 2,612.32 5.53 2,146.49 5.10 1,469.01 6.08
销量（吨） 97,058.90 156,655.52 133,838.17 103,303.14
单位成 本 （万 元 /
吨 ） 0.29 0.30 0.31 0.23

注：本表中液体糖 、醇及其他产品的成本构成未包括蒸汽电力成本构成情况
报告期内，公司液体糖、醇及其他产品主营业务成本构成比例相对稳定，主要由直接材料构成，占营业成本的比例

分别为 77.49%、82.03%、82.45%及 79.99%，占比较为稳定。 报告期内，公司液体糖、醇及其他产品单位成本在 2021 年度
及 2022 年度维持高位，主要原因系原材料淀粉采购价格上升所致。 2023 年 1-6 月，淀粉成本有所下滑，导致单位成本
小幅度下降。

蒸汽及电力成本构成情况如下：

项目
2023 年 2-6 月

金额 占比（%）

蒸汽电力

直接材料 3,594.62 78.13
直接人工 157.06 3.41
制造费用 849.42 18.46

注：本表采用 2023 年 2-6 月数据主要系华和热电于 2023 年 2 月起纳入公司合并报表范围
报告期内，新增蒸汽电力业务系收购华和热电 95%股权所致，其成本构成主要由直接材料构成，占比达到 78.13%。
（四）毛利率分析
1、主营业务毛利构成分析
报告期内，公司主营业务毛利构成情况如下：

单位：万元

项目
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

毛利 占比 毛利 占比 毛利 占比 毛利 占比

晶体糖醇产品 28,378.86 90.41% 44,593.05 91.90% 33,201.42 92.01% 43,455.15 95.53%
液体糖 、 醇及其他
产品 3,010.04 9.59% 3,928.38 8.10% 2,883.24 7.99% 2,035.08 4.47%

合计 31,388.89 100.00% 48,521.43 100.00% 36,084.66 100.00% 45,490.23 100.00%
报告期内，晶体糖醇产品是公司主营业务毛利的主要来源。 2020 年、2021 年、2022 年及 2023 年 1-6 月，晶体糖醇

产品毛利占同期主营业务毛利的比例分别为 95.53%、92.01%、91.90%及 90.41%，占比较为稳定；液体糖、醇及其他产品
毛利占同期主营业务毛利的比例分别为 4.47%、7.99%、8.10%及 9.59%。

2、毛利率变动情况分析
单位：%

项目

2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

毛 利 率
（%）

收入
占比

毛利 率
贡献

毛 利 率
（%）

收入
占比

毛 利 率
贡献

毛 利 率
（%）

收入
占比

毛 利 率
贡献

毛 利 率
（%）

收入
占比

毛利率
贡献

晶体糖醇产品 28.42 73.50 20.89 26.72 76.54 20.45 29.19 71.65 20.91 41.35 80.04 33.10

液体糖、醇及其
他产品 8.36 26.50 2.21 7.68 23.46 1.80 6.41 28.35 1.82 7.77 19.96 1.55

合计 23.10 100.00 23.10 22.25 100.00 22.25 22.73 100.00 22.73 34.65 100.00 34.65

报告期内，公司主营业务毛利率分别为 34.65%、22.73%、22.25%及 23.10%，毛利率贡献主要来自于晶体糖醇产品。
（1）晶体糖醇产品
报告期内，公司晶体糖醇产品毛利率整体呈下降趋势，主要原因为：①2021 年晶体糖醇产品受到宏观因素的影响，

海外市场需求尚未完全恢复，部分晶体糖醇产品价格持续走低，同时部分晶体糖醇产品采购的主要原材料淀粉价格上
涨，产品生产成本提高；②2022 年，晶体糖醇产品采购的主要原料木糖价格上升、淀粉采购价格维持高位，产品生产成
本提高；③2021 年及 2022 年外销业务运输成本均价较高，产品运输成本提高；④2020 年受宏观因素影响，产品供应出
现紧张局面，晶体糖产品中木糖醇产品价格上涨，促使木糖醇毛利率上升，且木糖醇收入占比达 58.36%，毛利率贡献较
高。

（2）液体糖、醇及其他产品
液体糖、醇及其他产品的毛利率水平相对较低，整体呈下降趋势，主要因为：①近年来国内液体糖、醇行业扩张速度

较快，产能大幅提升，造成供过于求，市场竞争激烈，压低了产品价格；②2020 年至 2022 年，公司液体糖、醇及其他产品
生产所需的主要原材料淀粉采购价格波动上升，产品生产成本整体呈上升趋势。

3、同行业上市公司对比分析
同行业上市公司毛利率具体情况如下：

公司名称 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

保龄宝 9.11% 11.53% 13.39% 9.16%
百龙创园 34.02% 31.66% 27.81% 32.77%
三元生物 0.12% 14.06% 41.99% 42.27%
晨光生物 11.77% 13.94% 14.75% 16.66%
平均值 13.75% 17.80% 24.49% 25.21%
华康股份 23.64% 22.94% 23.03% 34.97%

报告期内，公司毛利率与各可比上市公司的综合毛利率存在一定差异，主要系产品结构差异所致。
2020 年度、2021 年度、2022 年度及 2023 年 1-6 月， 公司果葡糖浆产品毛利率与保龄宝果葡糖浆产品毛利率均维

持在较低水平，但由于其他产品种类不同使得综合毛利率存在差异。
2020 年度及 2021 年度，公司毛利率均低于三元生物，主要系三元生物主营产品为赤藓糖醇，与公司产品种类不

同，同时赤藓糖醇在上述期间销售价格较高，导致公司与三元生物毛利率存在差异。 2022 年度及 2023 年 1-6 月，公司
毛利率高于三元生物，主要系赤藓糖醇销售价格持续下降导致三元生物毛利率下降所致。

2020 年度、2021 年度、2022 年度及 2023 年 1-6 月，公司毛利率变动趋势与百龙创园相同，但仍存在一定差异，主
要系百龙创园产品包括低聚异麦芽糖、低聚果糖、低聚半乳糖、低聚木糖、抗性糊精、聚葡萄糖、阿洛酮糖等，与公司产品
结构存在一定差异所致。

公司通过从玉米芯中提取木糖，并用木糖生产木糖醇的生产过程与晨光生物从天然植物提取相关食品添加剂的生
产过程类似，但由于产品种类不同使得综合毛利率存在一定差异。

（五）税金及附加
报告期内，公司税金及附加金额分别为 917.97 万元、811.20 万元、1,062.93 万元及 914.70 万元，占同期利润总额的

比例分别为 2.63%、3.19%、3.10%及 4.52%，相对较低，对经营业绩影响较小。
（六）期间费用
报告期内，公司期间费用金额及其占营业收入的比例如下：

单位：万元

项目
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

销售费用 1,884.47 1.38% 3,580.40 1.63% 2,776.11 1.74% 1,844.34 1.40%
管理费用 3,729.93 2.73% 7,082.29 3.22% 5,294.57 3.32% 4,814.02 3.65%
研发费用 5,929.40 4.33% 9,971.25 4.53% 8,422.94 5.28% 6,503.36 4.93%
财务费用 -515.82 -0.38% -2,710.86 -1.23% 56.44 0.04% 1,306.22 0.99%
合计 11,027.98 8.06% 17,923.08 8.15% 16,550.06 10.38% 14,467.95 10.96%

报告期内，发行人期间费用分别为 14,467.95 万元、16,550.06 万元、17,923.08 万元及 11,027.98 万元，占营业收入比
例分别为 10.96%、10.38%、8.15%及 8.06%，期间费用率逐步下降，具体各项费用分析如下：

1、销售费用
报告期内，公司销售费用明细如下：

单位：万元
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

职工薪酬 870.60 1,715.90 1,288.14 1,182.54
展览宣传费 470.83 997.34 692.14 49.40
办公差旅及招待费 445.25 416.90 207.39 145.18
其他 97.79 450.27 588.44 467.23
合计 1,884.47 3,580.40 2,776.11 1,844.34

报告期内，销售费用分别为 1,844.34 万元、2,776.11 万元、3,580.40 万元及 1,884.47 万元，占同期营业收入比例分别
为 1.40%、1.74%、1.63%及 1.38%，销售费用率整体保持稳定。

报告期内， 公司销售费用主要包括职工薪酬、 展览宣传费、 办公差旅及招待费等， 上述费用合计占比分别为
74.67%、78.80%、87.42%及 94.81%。

报告期内，销售费用中的职工薪酬分别为 1,182.54 万元、1,288.14 万元、1,715.90 万元及 870.60 万元，主要包括销售
人员工资、社保、福利等费用，随着公司业绩、薪酬水平及销售人员数量增加而逐步增长。

报告期内，展览宣传费增长幅度较大，主要系公司自 2021 年起加大了国内市场的开发力度，为提升产品知名度及
销量加大了宣传投入。

2、管理费用
报告期内，公司管理费用明细如下：

单位：万元
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

职工薪酬 2,071.27 4,229.66 2,770.84 2,673.82
办公差旅及招待费 886.82 1,449.51 1,301.13 1,168.48
折旧与摊销 372.47 608.24 452.50 385.24
聘请中介机构及咨询费 265.28 586.57 326.42 259.69
排污及水资源费 38.54 73.18 83.74 82.73
其他 95.55 135.12 359.94 244.06
合计 3,729.93 7,082.29 5,294.57 4,814.02

报告期内，公司管理费用分别为 4,814.02 万元、5,294.57 万元、7,082.29 万元及 3,729.93 万元，占同期营业收入的比
例分别为 3.65%、3.32%、3.22%及 2.73%，总体保持稳定。 公司管理费用主要由职工薪酬、办公差旅及招待费、折旧及摊
销、聘请中介机构及咨询费等构成，上述费用合计占比分别为 93.21%、91.62%、97.06%及 96.41%。

报告期内，公司管理费用中的职工薪酬分别为 2,673.82 万元、2,770.84 万元、4,229.66 万元及 2,071.27 万元，占同期
管理费用的比例分别为 55.54%、52.33%、59.72%及 55.53%。 2020 年及 2021 年公司管理人员职工薪酬金额较低的主要
原因系政府减免了部分公司承担的员工社会保险费。

报告期内，公司管理费用中办公差旅及招待费分别为 1,168.48 万元、1,301.13 万元、1,449.51 万元及 886.82 万元，占
管理费用比例分别为 24.27%、24.57%、20.47%及 23.78%，总体占比较为稳定，主要核算管理部门日常差旅、招待等费
用，随着公司经营规模扩大，金额有所增加。

报告期内，公司管理费用中的折旧与摊销金额分别为 385.24 万元、452.50 万元、608.24 万元及 372.47 万元，整体呈
上升趋势，主要原因为公司新办公楼竣工及办公设备投入增加所致。

3、研发费用
报告期内，公司研发费用明细如下：

单位：万元
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

直接投入 3,823.26 5,965.48 4,920.22 3,449.34
职工薪酬 1,574.09 2,948.73 2,501.85 1,846.73
折旧与摊销 264.79 512.65 654.50 416.84
其他 267.26 544.39 346.37 790.45
合计 5,929.40 9,971.25 8,422.94 6,503.36

报告期内， 公司研发费用分别为 6,503.36 万元、8,422.94 万元、9,971.25 万元及 5,929.40 万元， 研发费用率分别为
4.93%、5.28%、4.53%及 4.33%，公司研发费用总额呈上升趋势，研发费用率总体保持稳定，主要原因是随着业务规模的
扩大，为提高生产效率、完善产品线，为公司未来业务的持续稳定增长提供长期技术支撑，公司加大研发投入力度，积极
开发新产品、新技术，优化生产工艺，拓展新领域。

报告期内， 公司研发费用主要由直接投入材料、 职工薪酬、 折旧摊销等构成， 上述三项费用合计占比分别为
87.85%、95.89%、94.54%及 95.49%。 公司研发投入主要用于主营业务相关的生产工艺的改进及新产品开发。

4、财务费用
报告期内，公司财务费用明细如下：

单位：万元
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

利息费用 1,675.60 1,423.61 389.61 844.29
利息收入 -1,012.26 -1,559.15 -632.31 -225.95
汇兑损益 -1,224.48 -2,644.85 255.41 652.37
银行手续费 45.31 69.53 43.73 35.52
合计 -515.82 -2,710.86 56.44 1,306.22

报告期内，公司财务费用分别为 1,306.22 万元、56.44 万元、-2,710.86 万元及-515.82 万元，财务费用主要受利息费
用、利息收入、汇兑损益的影响。

2021 年利息支出下降的原因系公司为减少资金成本，提前偿还了部分借款。 2022 年，利息支出增加的原因系公司
为了应对原材料价格波动，增加了原材料淀粉的采购储备，为了维持日常生产经营资金的需要，公司向银行借入短期、
长期借款，进而导致利息费用金额增加。 2023 年 1-6 月，公司因收购华和热电 95%股权及新易盛 95%股权增加银行借
款，导致利息支出金额较大。

报告期内，公司利息收入分别为 225.95 万元、632.31 万元、1,559.15 万元及 1,012.26 万元，随着公司资金流动性状
况逐步改善以及首发募集资金到账，公司货币资金余额增加，利息收入相应增加。

报告期内，公司汇兑损益金额分别为 652.37 万元、255.41 万元、-2,644.85 万元及-1,224.48 万元，与同期美元汇率
变动趋势基本一致。 2020 年、2021 年汇兑损失金额较大，主要系当年美元对人民币贬值较大，产生的汇兑损失较多所
致。 2022 年及 2023 年 1-6 月汇兑收益金额较大，主要系当年美元对人民币升值，人民币汇率由 2022 年 1 月的 6.3794
增加至 2023 年 6 月的 7.2258，产生的汇兑收益较多所致。 报告期内汇率变动如下图所示：

数据来源：中国人民银行公示数据
5、与同行业可比企业的期间费用率比较
（1）销售费用率

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

保龄宝 1.40% 1.36% 1.23% 1.55%
百龙创园 3.16% 3.39% 3.11% 3.36%
三元生物 1.04% 0.77% 0.33% 0.50%
晨光生物 0.81% 0.94% 1.13% 1.16%
平均值 1.60% 1.61% 1.45% 1.64%
华康股份 1.38% 1.63% 1.74% 1.40%

报告期内，公司的销售费用率与可比上市公司平均值基本一致。
（2）管理费用率

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

保龄宝 4.09% 3.43% 3.19% 3.57%
百龙创园 2.13% 2.85% 3.07% 3.14%
三元生物 2.92% 2.50% 0.92% 1.52%
晨光生物 2.09% 3.06% 3.22% 3.77%
平均值 2.81% 2.96% 2.60% 3.00%
华康股份 2.73% 3.22% 3.32% 3.65%

公司管理费用以管理人员人工成本为主。报告期内，公司的管理费用率略高于可比上市公司平均值，主要系可比公
司三元生物组织架构简单、产品种类较少，办公场地、设备及财务、行政和管理岗位的人员规模都相对较小，相应的人工
费用率、折旧与摊销率、办公差旅及招待费等都较低所致，整体来看公司管理费用率与其他可比公司不存在明显差异。

（3）研发费用率
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

保龄宝 0.30% 0.31% 0.46% 0.55%
百龙创园 3.46% 3.74% 3.56% 3.08%
三元生物 9.16% 5.05% 3.52% 3.87%
晨光生物 1.05% 2.05% 1.95% 2.11%
平均值 3.49% 2.79% 2.37% 2.40%
华康股份 4.33% 4.53% 5.28% 4.93%

报告期内，公司的研发费用率高于可比上市公司平均值。主要原因为： = 1 \* GB3 \* MERGEFORMAT ①公司注
重研发投入，通过技术研发持续提升工艺技术水平并提高产品质量，增强公司核心竞争力；②可比公司保龄宝的研发费
用率较低。

（4）财务费用率
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

保龄宝 0.74% 0.41% 0.62% 0.74%
百龙创园 -0.09% -1.93% 0.34% 1.58%
三元生物 -2.60% -8.36% 0.28% 1.23%
晨光生物 0.46% 0.36% 1.04% 1.83%
平均值 -0.37% -2.38% 0.57% 1.34%
华康股份 -0.38% -1.23% 0.04% 0.99%

报告期内，公司与可比上市公司在资本结构、内外销占比方面存在差异，公司的财务费用比率与可比上市公司平均
值存在一定差异。

（七）其他收益
报告期内，发行人其他收益的主要构成情况如下：

单位：万元
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

与收益相关的政府补助 329.72 1,685.25 1,490.85 2,378.84
与资产相关的政府补助 249.55 248.51 183.81 101.89
个税手续费返还 19.90 25.47 21.66 33.78
合计 599.17 1,959.23 1,696.32 2,514.50

报告期内，公司的其他收益分别为 2,514.50 万元、1,696.32 万元、1,959.23 万元及 599.17 万元，主要系政府补助。
（八）投资收益
报告期内，公司投资收益的主要构成情况如下：

单位：万元
项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 2020 年度

权益法核算的长期股权投资收益 944.25 3,625.51 1,909.85 2,243.56

处置长期股权投资产生的投资收益 - - 83.71 -

定期存款利息收入 504.98 1,702.58 2,935.04 -

处置金融工具取得的投资收益 -1,283.73 -2,034.40 209.47 -46.94

合计 165.50 3,293.70 5,138.07 2,196.63

报告期内，公司投资收益分别为 2,196.63 万元、5,138.07 万元、3,293.70 万元及 165.50 万元。 2021 年，公司投资收益
较 2020 年上升 2,941.44 万元，主要系公司对闲置募集资金进行现金管理所致。 2022 年，公司投资收益较 2021 年减少
1,844.37 万元，主要系：①公司进行现金管理的闲置募集资金减少所致；②外汇套期保值、商品套期保值业务产生损失
所致。 2023 年 1-6 月，公司投资收益较少，主要系公司外汇套期保值、商品套期保值业务产生损失所致。

（九）公允价值变动损益
报告期内，公司公允价值变动损益分别为 0.00 万元、5.00 万元、-964.95 万元及-372.42 万元，系公司购买理财产品

及持有的玉米淀粉期货、外汇合约公允价值计算的未实现收益或浮动亏损所致。
（十）信用减值损失
报告期内，公司信用减值损失发生情况如下：
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