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安 宁

外资机构正用实际行动，加快布局中国资
本市场。

近日，伦敦大学退休金计划递交了合格境
外投资者（QFII/RQFII）资格的申请，并于3月
25日正式获中国证监会受理。

中国证监会网站显示，截至2024年3月27
日，获批合格境外投资者资格的机构已达810
家，主要为境外养老金、主权基金、商业银行、
资产管理公司等。今年以来，已陆续有英国养
老保障基金委员会、澳大利亚国家共同基金管
理有限公司、新加坡一翎资本私人有限公司、
新加坡凯德商用产业有限公司等4家外资机构
获得QFII/RQFII资格。这些外资机构已成为
我国资本市场的重要机构投资者。

笔者认为，越来越多的外资机构通过
QFII/RQFII加大对中国资本市场的投资透露
以下两大信号：

一是，稳中向好的经济基本面，坚定了外
资机构加大投资中国的信心。

3月26日，博鳌亚洲论坛2024年年会发布
的《亚洲经济前景及一体化进程 2024 年度报
告》提出，亚洲是世界经济增长的中流砥柱，中
国将继续成为全球经济增长的主要贡献者，超
大市场规模将给世界带来巨大红利。

国际货币基金组织预测，2024 年—2028
年，中国经济增速将持续高于全球增速，显著
高于发达经济体增速，在新兴经济体和发展中
国家中持续位居前列。世贸组织、联合国贸发
会议、经合组织、瑞银、高盛集团等机构及相关
学者认为，中国经济韧性潜力大，有望持续回

升向好，并保持强劲的中长期向好动能。
当前，中国经济运行延续回升向好态势，

起步平稳，在高质量发展的道路上坚定信心向
前进。这进一步增强了外资机构对中国中长
期发展前景的认可，并对中国经济未来稳定发
展持乐观态度。

二是，中国资本市场坚定不移扩大高水平
制度型开放，为外资机构提供了更加便利友好
的投资环境。

去年10月底召开的中央金融工作会议明
确提出，坚持“引进来”和“走出去”并重，稳步
扩大金融领域制度型开放，提升跨境投融资便
利化，吸引更多外资金融机构和长期资本来华
展业兴业。

近年来，证监会也在不断深化资本市场
的制度型开放，取消证券、基金、期货公司外

资股比限制，积极拓宽跨境投融资渠道，持续
提升外资机构展业便利度。例如，3 月 21 日，
中国证监会主席吴清会见了英国伦敦金融城
市长梅睿孟（Michael Mainelli），双方就加强中
英资本市场合作相关议题进行了交流，包括
深化市场互联互通、促进养老金投资及绿色
金融合作等。

可以预见，随着中国经济的稳步增长、资
本市场对外开放步伐的加大、国际化程度的进
一步加深以及美元加息从预期到现实的到来，
中国资本市场将吸引越来越多的外资机构不
断涌入，超配中国资产将成为全球机构投资者
的必选项。

外资机构积极布局中国资本市场透露两大信号

本报记者 孟 珂

3月27日，国家统计局发布数据显示，1
月份至2月份，全国规模以上工业企业实现
利润总额9140.6亿元，同比增长10.2%。

“总体看，1月份至2月份，规上工业企业
利润较快增长，起步平稳。”国家统计局工业
司统计师于卫宁表示，下阶段，要全面贯彻落
实中央经济工作会议和全国两会精神，大力
推进现代化产业体系建设，加快发展新质生
产力，着力扩大国内需求，激发各类经营主体
活力，不断巩固增强回升向好态势，努力推动
经济实现质的有效提升和量的合理增长。

延续恢复向好态势

工业企业利润实现较快增长。1月份至
2月份，全国规模以上工业企业利润同比增
长10.2%，利润由上年全年下降2.3%转为正
增长。分月看，规上工业企业当月利润自上
年8月份以来同比持续增长，今年1月份至2
月份延续恢复向好态势，工业企业效益起步
平稳。

工业企业营收明显改善。1月份至2月
份，规上工业企业营业收入同比增长4.5%，高

于上年全年营收增速3.4个百分点，企业营收
回升态势明显，为利润增长创造有利条件。

“主要经济类型、不同规模企业利润均
实现增长。随着工业经济持续平稳恢复，
各类经营主体、不同规模企业活力不断增
强。”于卫宁表示，1月份至2月份，规模以上
工业企业中，国有控股企业利润同比增长
0.5%，私营企业利润同比增长12.7%，外商
及港澳台投资企业利润同比增长31.2%；大、
中、小型企业利润分别同比增长8.0%、6.0%、
18.9%。

光大银行金融市场部宏观研究员周茂
华表示，市场需求回暖，企业库存状况改善，
工业部门销售与盈利持续回升，加之财政、
货币与产业等政策支持，以及设备更新改造
等，有望带动工业制造业部门投资保持较快
增长，带动工业制造业部门转型升级，生产
效率稳步提升。

超七成行业利润增长

分门类看，1月份至2月份，采矿业实现利
润总额1881.0亿元，同比下降21.1%；制造业
实现利润总额6134.5亿元，同比增长17.4%；
电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利

润总额1125.1亿元，同比增长63.1%。
于卫宁表示，超七成行业利润增长，制

造业、电气水业增长较快。1月份至2月份，
在41个工业大类行业中，有29个行业利润同
比增长，增长面为70.7%，比上年全年扩大4.8
个百分点。

值得关注的是，装备制造业、高技术制造
业利润明显回升，新质生产力培育壮大。数
据显示，1月份至2月份，装备制造业利润同比
增长28.9%，增速比上年全年加快24.8个百分
点，拉动规上工业利润增长6.7个百分点，贡献
率达65.9%，是贡献最大的行业板块。

“随着制造业向高端化、智能化、绿色化
迈进，高技术制造业利润实现快速增长。”于
卫宁表示，1月份至2月份，高技术制造业利
润由上年全年下降8.3%转为增长27.9%，增
速高于规上工业平均水平17.7个百分点。

此外，1月份至2月份，消费品制造业利
润 由 上 年 全 年 下 降 1.1%转 为 同 比 增 长
12.9%。

在于卫宁看来，消费品制造业利润持续
恢复，多数行业利润实现增长。受益于国内
外需求改善，叠加春节假期有力带动，消费
需求平稳恢复，消费品制造业利润实现较快
增长。

前2个月全国规模以上工业企业利润增长10.2%

国家统计局：下阶段要加快发展新质生产力

本报记者 刘 琪

3月27日，中国人民银行行长潘功胜在博
鳌亚洲论坛2024年年会“深化亚洲金融合作”
论坛上发表主旨演讲，从全球、区域、双边和国
别的角度就加强亚洲金融安全网谈了几点看
法。

潘功胜表示，从全球层面看，应继续推动
国际货币基金组织（IMF）份额改革，更好发挥
IMF作为全球金融安全网核心的作用。

“IMF是以份额为基础的国际金融机构。
份额规模决定了IMF危机救助能力，份额占比
决定了成员国在基金组织的投票权和获取融
资的规模。”潘功胜表示，但IMF当前的份额占
比难以反映成员国在全球经济中的相对地

位。开展份额占比调整是改善IMF治理结构，
增强IMF履职能力的必然要求。

潘功胜说，亚洲国家应合作推动IMF份额改
革，尽快实现份额占比调整。为更好反映亚洲
国家在全球经济中的相对地位，特别是提高新
兴市场和发展中国家的话语权和代表性，亚洲
国家可推动各方尽快就新的份额公式达成共
识，为实现份额占比调整奠定基础，确保基金组
织是基于规则的、真正践行多边主义的机构。

潘功胜表示，从区域层面看，稳步提高清
迈倡议有效性，进一步体现本地区特色。首
先，坚持以维护区域金融稳定为宗旨完善清迈
倡议。其次，清迈倡议应充分体现国际货币体
系的新变化和本地区的特色。此外，可探讨清
迈倡议资本实缴和成立法律实体的可行方案。

潘功胜说，从双边层面看，应继续发挥双
边货币互换的积极作用。“亚洲的双边货币互
换合作不断加深。随着亚洲经济一体化的深
入，亚洲的本币结算需求上升，双边货币互换
合作规模不断扩大。目前，东盟与中日韩（10+
3）在区内的双边货币互换规模已超3800亿美
元。”潘功胜介绍说。

目前，中国人民银行已与29个国家和地区
的中央银行或货币当局签署了双边本币互换
协议，互换总规模逾4万亿元人民币，有效促进
了跨境贸易和投资。中国人民银行对部分国
家的双边的货币互换也构成了IMF牵头的国际
纾困救助努力的重要组成部分。

“中国人民银行愿与亚洲各经济体继续深
化货币合作，促进双边贸易和投资的便利化，

为维护区域金融稳定贡献力量。”潘功胜称。
潘功胜表示，从国别层面看，完善各国国

内金融安全网的建设为亚洲经济体提高经济
韧性和繁荣提供了重要保障。中国历来高度
重视主动防范化解金融风险，国内金融安全网
的建设始终秉承“事前防范金融风险过度积
累，事中、事后快速高效处置风险”的原则。一
是强化金融机构的公司治理和风险管理；二是
加强金融监管；三是强化处置资源保障；四是
发挥好最后贷款人职能；五是强化金融稳定的
法治保障。

潘功胜强调，亚洲金融安全网的建设需
各方团结协作和积极建设。中国人民银行愿
与各方充分交流，共同构建更有效的金融安
全网。

中国人民银行行长潘功胜：

中国愿与各方共同构建更有效的金融安全网
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本报记者 刘 琪

3 月 27 日，中国人民银行（以下简称“央
行”）以利率招标方式开展了 2500亿元 7天期
逆回购操作，以维护季末流动性平稳，操作利
率维持1.8%不变。鉴于当日有30亿元逆回购
到期，故央行公开市场实现净投放2470亿元。

本周以来，央行不断加大逆回购操作力
度，3月25日、3月26日逆回购操作规模分别为
500亿元、1500亿元，对冲当日到期量后，分别
实现净投放 400亿元、1450亿元。总体来看，
周一至周三央行逆回购累计实现净投放 4320
亿元。

仲量联行大中华区首席经济学家兼研究
部总监庞溟表示，在月末、季末等重要时点叠
加的背景下，央行逆回购操作逐步放量，开展
及时、强力、有效的流动性调节，体现了根据流
动性供求和市场利率变化，做好流动性调节，
达到熨平短期因素扰动、保持市场流动性合理
充裕、维持资金利率在政策利率附近波动的政
策目的，以维护市场的预期稳定、运行平稳。

“近几日，资金市场利率有所反弹，主要反
映月末、季末金融机构对短期资金需求有所增
加。”光大银行金融市场部宏观研究员周茂华
对《证券日报》记者表示，央行灵活操作，适度
增加逆回购资金投放，以满足市场合理资金需
求，稳定市场预期，平抑短期资金面波动。

全国银行间同业拆借中心数据显示，截至
3月 22日，3月份以来DR007(银行间市场存款
类机构 7天期回购加权平均利率)始终在 1.9%
以下运行，均值为1.86%。3月25日，DR007升
至1.9027%，3月26日进一步走高至1.9766%，3
月27日则围绕2%波动。

另外，Shibor（上海银行间同业拆放利率）
短端品种本周也普遍上行，其中 7天期、14天
期、1个月期Shibor在3月27日分别报1.972%、
2.234%、2.141%，均为月内最高水平。

在庞溟看来，近期各期限资金利率呈窄幅
波动态势，同时银行体系日均净融出量保持平
稳，反映当前资金供给宽裕，资金面整体表现
稳定。

周茂华预计，资金面平稳跨季基本无虞。
当前我国继续实施积极的财政政策和稳健的
货币政策，央行应对短期资金面干扰的工具较
多，可灵活搭配长短期工具，保持流动性合理
充裕，畅通政策传导。

庞溟认为，央行将继续灵活运用多种工
具，开展松紧适度、前瞻布局的公开市场操作，
做到总量适度、节奏平稳、结构得宜，既维护流
动性合理充裕，又在总量上继续保持对实体经
济的支持力度，继续配合实施积极财政政策。

央行加码逆回购呵护流动性
资金面平稳跨季基本无虞


