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陕西黑猫焦化股份有限公司关于
上海证券交易所《关于陕西黑猫焦化股份
有限公司 2023 年年度报告的信息披露

监管工作函》的回复公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
陕西黑猫焦化股份有限公司（简称“公司”）于 2024 年 4 月 19 日收到上海证券交易所出具的《关

于陕西黑猫焦化股份有限公司 2023 年年度报告的信息披露监管工作函》（上证公函【2024】0327 号）
（简称“监管工作函”）。 公司对《监管工作函》高度重视，积极组织相关各方针对《监管工作函》中涉及的
问题进行逐项研究和讨论，现就《监管工作函》提及的问题回复如下：

问题 1.关于经营情况。
公司 2023年度实现营业收入 185.9亿元，同比下降 19.86%，归母净利润为-5.12 亿元，由盈转亏。

焦炭为主要产品，全年营业收入 136.5亿元，同比下降 20.09%，毛利率为-11.86%，持续两年为负。
请公司：（1）结合近三年焦炭产品的市场价格、原材料价格、产品成本结构等量化分析焦炭毛利率

为负的原因及合理性，相关变化情况是否符合行业趋势；（2）结合近三年焦炭业务前五大客户名称、收
入金额、结算方式、是否存在关联关系等，说明近三年主要客户是否发生重大变化。

回复：
（一）结合近三年焦炭产品的市场价格、原材料价格、产品成本结构等量化分析焦炭毛利率为负的

原因及合理性，相关变化情况是否符合行业趋势。
1、近三年焦炭产品的市场平均价格、公司平均销售价格对比如下：
单位：元/吨

项 目 焦炭 原料煤
公司销售单价 国内市场价格 公司采购单价 国内市场价格

2023年

第一季度 2,379.28 2,703.48 1,868.16 2,154.52
第二季度 1,965.40 2,142.01 1,329.16 1,513.87
第三季度 1,746.67 2,071.20 1,416.87 1,693.23
第四季度 1,948.09 2,332.04 1,636.02 2,026.47

2022年

第一季度 2,644.52 3,051.31 2,314.57 2,312.45
第二季度 3,083.14 3,555.07 2,463.73 2,675.40
第三季度 2,380.99 2,711.76 1,736.86 2,093.06
第四季度 2,288.18 2,704.64 1,881.03 2,197.40

2021年

第一季度 2,222.74 2,467.10 1,258.49 1,142.20
第二季度 2,078.83 2,557.22 1,362.33 1,324.15
第三季度 2,548.60 3,173.13 2170.71 2,367.25
第四季度 3,039.27 3,375.87 2,117.75 2,691.02

市场价格来源：我的钢铁网
说明：① 公司销售的焦炭包括：焦炭、焦粒、焦丁、焦沫，故公司销售单价低于国内市场价格；公司

采购的原料煤由主焦煤、瘦煤、肥煤、气煤等配比而成，故公司采购单价低于国内市场价格。
②焦炭、原料煤国内市场价格均为综合指数。
如上所示，公司焦炭销售价格、原料煤采购价格与国内市场价格变动趋势基本保持一致。 近三年

国内焦煤、焦炭价格变动趋势：

数据来源：wind
从以上焦炭、焦煤的价格变动趋势可以看出，2021 年二、三季度焦炭价格涨幅明显，第四季度 11

月开始下跌；2022年焦炭价格上半年高位震荡，先涨后跌，下半年相对稳定，但这两年整体仍处于高位
运行态势；2023年焦炭价格上半年持续走跌，下半年价格虽有反弹，但与前两年相比整体依然偏弱。近
三年焦煤价格趋势与焦炭大体一致，但焦煤涨幅大于焦炭涨幅，公司成本压力逐渐增大，焦炭毛利率
开始下滑并自 2022年开始出现负数，2023年毛利率持续为负。

2、近三年焦炭产品成本结构对比如下：
单位：万元

项 目 2023金额 占成本
比例(%) 2022金额 占成本

比例(%) 2021金额 占成本
比例(%)

直接材料 1,422,207.66 94.41 1,794,941.76 95.64 1,318,602.69 94.91

燃料动力 16,536.99 1.10 17,682.09 0.94 15,438.61 1.11

直接人工 33,156.22 2.20 31,520.66 1.68 23,907.92 1.72

制造费用 34,590.57 2.30 32,596.84 1.74 31,314.59 2.25

合 计 1,506,491.44 1,876,741.35 1,389,263.81

公司焦炭生产成本构成中， 原料煤成本占比 95%左右， 因此原料煤价格变动对焦炭成本影响最
大。

公司主营从事焦化产品、煤化工产品和煤炭产品的生产和销售，下游市场主要为钢铁、化工等国
民经济基础性行业，容易受宏观经济周期性波动影响。 经济周期性波动影响下游钢铁行业的需求以及
上游原材料煤炭的价格，从而影响焦化行业盈利水平。 经济扩张时期，市场资金充裕，固定资产投资持
续增长，钢铁市场需求旺盛，对焦化产品需求扩张，焦化行业经营业绩会大幅提升；相反地，经济收缩
时期，市场流动性紧缩，固定资产投资放缓，钢铁市场需求减少，对焦化产品需求放缓，对焦化行业经
营业绩带来严重不利影响。

2023年，国内宏观经济面临结构转型、需求不足等多重压力，原料煤价格先抑后扬，总体仍保持在
较高位运行，受房地产行业低迷影响，钢材需求日趋减少，钢铁行业亏损扩大，产销持续走弱，钢企为
降成本持续打压焦炭价格，焦炭价格同比大幅下滑，下半年价格虽有反弹，但整体趋势以走弱为主。 焦
炭产品受到上游煤炭行业和下游钢铁行业双重挤压，产品毛利率持续为负。

3、近三年同行业公司焦炭产品收入、成本、毛利率对比如下：
单位：万元

项目
2023年度 2022年度 2021年度

营业收入 营业成本 毛 利 率
（%） 营业收入 营业成本 毛 利 率

（%） 营业收入 营业成本 毛 利 率
（%）

山西焦化 623,018.98 722,319.21 -15.94 905,308.75 967,079.14 -6.82 874,299.18 829,397.36 5.14

宝泰隆 231,494.95 257,773.70 -11.35 272,246.28 268,438.26 1.40 274,267.56 240,261.29 12.40

安泰集团 403,503.22 428,974.47 -6.31 578,699.13 567,553.48 1.93 536,785.12 498,622.19 7.11

公司 1,364,682.67 1,526,542.05 -11.86 1,707,868.16 1,913,987.18 -12.07 1,430,790.52 1,381,819.35 3.42

公司与同行业上市公司焦炭毛利率变动趋势基本一致， 毛利率之间存在差异主要是因为所在地
区差异导致的原料煤采购运输半径及供应商煤种不同从而采购价格不同，焦炭品质、产能规模及产能
利用程度不同导致成本结构及销售价格不同。

公司 2023年、2022年焦炭毛利率为-11.86%、-12.07%。 主要是因为近两年来，煤炭市场由供需偏
紧向宽松转变，价格由高位逐渐回落，焦炭受上游价格挤压及下游钢厂需求不足的双重影响，与原料
煤的价格差异逐渐缩小，公司焦炭业务亏损，毛利率为负，符合行业趋势。

（二）结合近三年焦炭业务前五大客户名称、收入金额、结算方式、是否存在关联关系等，说明近三
年主要客户是否发生重大变化。

公司近三年焦炭业务前五大客户情况如下：
单位：万元

年度 序号 客户名称 销售金额 结算方式 是 否 关 联
方

2023年

1 陕钢集团韩城钢铁有限责任公司（以下简称“韩城钢
铁”）（注） 380,710.35 开票结算后付款 否

2 联峰钢铁（张家港）有限公司（以下简称“联峰钢铁”） 144,777.06 开票结算后付款 否
3 唐山瑞丰钢铁（集团）有限公司（以下简称“瑞丰钢铁”） 109,590.65 款到发货 否
4 江苏省镔鑫钢铁集团有限公司（以下简称“镔鑫钢铁”） 85,918.25 开票结算后付款 否
5 敬业钢铁有限公司（以下简称“敬业钢铁”） 62,160.24 开票结算后付款 否

2022年

1 陕西龙门钢铁有限责任公司（以下简称“龙门钢铁”）
（注） 476,758.32 开票结算后付款 否

2 联峰钢铁 215,130.02 开票结算后付款 否
3 敬业钢铁 169,009.89 开票结算后付款 否
4 瑞丰钢铁 115,770.51 款到发货 否
5 冷水江钢铁有限责任公司（以下简称“冷水江钢铁”） 109,038.93 开票结算后付款 否

2021年

1 龙门钢铁 399,849.87 开票结算后付款 否
2 联峰钢铁 177,514.50 开票结算后付款 否
3 日照钢铁有限公司 125,119.71 开票结算后付款 否
4 敬业钢铁 116,756.04 开票结算后付款 否
5 冷水江钢铁 110,482.70 开票结算后付款 否

注：韩城钢铁和龙门钢铁均受陕西钢铁集团有限公司控制。
公司焦炭的销售为以长协战略合作钢铁厂稳定采购为主、辅以贸易商灵活补充的模式，主要结算

方式为先货后款，个别公司为款到发货。
近三年公司焦炭业务销售渠道相对稳定，总体上前五大客户未发生重大变化，尤其韩城钢铁及龙

门钢铁和联峰钢铁一直保持前列。 其中个别客户变化情况如下：
① 瑞丰钢铁为公司近年来产量提升后开发的新客户，为款到发货，自 2022 年销量上涨，进入前

五大客户行列。
② 镔鑫钢铁为公司稳定客户，2021-2022年均为公司第六大客户，2023 年业务增加，成为公司第

四大客户。
③2021年和 2022年，冷水江钢铁一直处于前五大客户行列，2023 年退出前五大客户的主要原因

为：公司进行干熄焦技改，生产的焦炭主要为干熄焦，而冷水江钢铁不具备接卸干熄焦的条件，外加公
司调整客户结构的需求，公司减少对其的供应。

综上所述，公司近三年主要客户未发生重大变化。
问题 2.关于货币资金。
公司期末货币资金余额为 15.56亿元，其中，其他货币资金 14.05 亿元，主要为银行承兑汇票保证

金、信用证保证金及定期存单，该部分资金受限。 报告期末有息负债为 49.53 亿元，其中短期借款为
32.02亿元，占比较高，且应付款项合计 50.37亿元。

请公司：（1）补充披露其他货币资金的构成和明细；（2）结合银行承兑汇票、信用证保证金规模、自
身信用情况、同行业可比公司情况等，说明保证金比例是否处于合理水平，是否较前期有重大变化；
（3）说明资金受限比例较上年进一步提升的原因，并结合负债的期限结构、应付款项支付安排、货币资
金及现金流情况，分析公司的偿债能力及流动性风险。 请会计师发表意见。

回复：
（一）补充披露其他货币资金的构成和明细。
公司其他货币资金的构成明细如下：
单位：万元

项 目 陕西黑猫 龙门煤化 黄河销售 内蒙古黑猫 宏能煤业 合 计

银行承兑汇票保证金 30,034.10 68,000.00 7,000.16 27.58 2,957.80 108,019.64

信用证保证金 19,500.00 10,000.00 29,500.00

定期存单质押 3,000.00 3,000.00

合 计 49,534.10 81,000.00 7,000.16 27.58 2,957.80 140,519.64

（二）结合银行承兑汇票、信用证保证金规模、自身信用情况、同行业可比公司情况等，说明保证金
比例是否处于合理水平，是否较前期有重大变化。

1、公司各期末应付票据情况
单位：万元

项 目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日 变动比例

银行承兑汇票 192,915.60 268,552.16

国内信用证 67,000.00 50,000.00

合 计 259,915.60 318,552.16 -18.41%
公司对客户、供应商的交易中票据结算的方式占比较大。 公司根据各个子公司的资金需求计划，

综合考虑资金成本、需求金额及融资额度，采用对应的融资方式。 公司主要融资银行授信额度中银行
承兑汇票额度较大，本期公司开具的银行承兑汇票规模较去年减少。 公司自身资信状况良好，公司开
具的票据均在各银行的授信额度范围内。

2、票据规模与保证金规模匹配
公司银行承兑汇票的保证金的比例根据各金融机构与公司签署的相关授信、借款协议确定。 银行

承兑汇票保证金的比例基本为 50%、100%，或提供保证担保；信用证保证金的比例均为 50%，票据到
期兑付时，保证金将用于支付承兑汇票、信用证到期兑付资金。

截至 2023年 12月 31日，公司票据规模与保证金匹配情况如下：
单位：万元

承兑行 类 型 期末余额 保证金金额 保证金比例
北京银行西安分行 银行承兑汇票 20,000.00 保证担保

成都银行西安分行
银行承兑汇票 40,000.00 20,000.00 50%
银行承兑汇票 15,000.00 15,000.00 100%

恒丰银行西安分行 国内信用证 20,000.00 10,000.00 50%
交通银行渭南分行 国内信用证 9,000.00 4,500.00 50%
兰州银行山丹支行 银行承兑汇票 5,915.60 2,957.80 50%

浦发银行渭南分行
国内信用证 8,000.00 保证担保
银行承兑汇票 10,000.00 10,000.00 100%

西安银行大学南路支行 银行承兑汇票 10,000.00 5,000.00 50%

西安银行电子五路支行
银行承兑汇票 10,000.00 5,000.00 50%
银行承兑汇票 18,000.00 18,000.00 100%

兴业银行渭南分行 国内信用证 30,000.00 15,000.00 50%
浙商银行西安南二环支行 银行承兑汇票 20,000.00 10,000.00 50%
工商银行韩城市支行 银行承兑汇票 3,000.00 3,000.00 100%（定期存单质押）
光大银行西安东大街支行 银行承兑汇票 30,000.00 15,000.00 50%
中信银行韩城市支行 银行承兑汇票 4,000.00 票据质押
中信银行韩城市支行 银行承兑汇票 7,000.00 7,000.00 100%
合 计 259,915.60 140,457.80

截至 2022年 12月 31日，公司票据规模与保证金匹配情况如下：
单位：万元

承兑行 类 型 期末余额 保证金金额 保证金比例
广发银行西安分行 银行承兑汇票 14,000.00 7,000.00 50%
光大银行西安分行 银行承兑汇票 40,000.00 20,000.00 50%
西安银行高新支行 国内信用证 10,000.00 5,000.00 50%
北京银行西安分行 银行承兑汇票 10,000.00 保证担保
恒丰银行西安分行 银行承兑汇票 16,000.00 8,000.00 50%
浙商银行西安分行 银行承兑汇票 20,000.00 10,000.00 50%
兴业银行渭南分行 银行承兑汇票 30,000.00 15,000.00 50%
韩亚银行（中国）西安分行 银行承兑汇票 2,000.00 2,000.00 100%
华夏银行西安分行 银行承兑汇票 16,000.00 8,000.00 50%
交通银行渭南韩城支行 银行承兑汇票 9,000.00 4,500.00 50%
长安银行韩城市支行 银行承兑汇票 20,000.00 10,000.00 50%
西安银行高新支行 银行承兑汇票 8,000.00 4,000.00 50%
成都银行西安经济技术开发区支行 银行承兑汇票 40,000.00 20,000.00 50%
富邦华一银行西安分行 银行承兑汇票 10,000.00 10,000.00 100%
工商银行渭南分行 银行承兑汇票 10,000.00 10,000.00 100%
华夏银行西安分行 银行承兑汇票 20,000.00 10,000.00 50%
成都银行西安经济技术开发区支行 银行承兑汇票 10,000.00 10,000.00 100%
浙商银行呼和浩特分行 银行承兑汇票 12,487.35 4,865.40 38.96%
农业银行乌拉特后旗支行 银行承兑汇票 5,464.81 5,494.81 100%
中国银行韩城市支行 银行承兑汇票 15,600.00 票据质押
合 计 318,552.16 163,860.21

上表可见， 公司 2023年末、2022年末保证金占应付票据的比例分别为 54.04%、51.44%， 两期对

比，各金融机构的保证金比例无重大变化。除去利息 61.84万元，公司货币资金中其他货币资金金额与
应付票据保证金相匹配。

3、公司与同行业上市公司的货币资金、其他货币资金、应付票据、有息负债余额及有关指标情况
对比如下：

单位：万元
公司名称 项目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日

山西焦化

货币资金 A 79,980.69 188,074.76

其中：其他货币资金 B 15,571.50 62,763.36

其中：财务公司存款 50,322.39 106,535.56

其他货币资金占比 C=B/A 19.47% 33.37%

应付票据及有息负债 D 788,262.73 741,871.49

其中：应付票据 E 57,081.85 193,650.00

应付票据占比 F=E/D 7.24% 26.10%

其他货币资金占应付票据比例 G=B/E 27.28% 32.41%

存贷比 H=A/D 10.15% 25.35%

存贷比(扣除其他货币资金、应付票据）I=(A-B)/(D-E) 8.81% 22.86%

单位营业收入收现比 98.65% 101.25%

宝泰隆

货币资金 29,067.58 20,464.84

其中：其他货币资金 12,535.64 4,000.82

其他货币资金占比 43.13% 19.55%

应付票据及有息负债 204,227.39 159,737.46

其中：应付票据 18,260.00 6,000.00

应付票据占比 8.94% 3.76%

其他货币资金占应付票据比例 68.65% 66.68%

存贷比 14.23% 12.81%

存贷比(扣除其他货币资金、应付票据） 8.89% 10.71%

单位营业收入收现比 101.59% 96.73%

安泰集团

货币资金 17,579.20 13,156.16

其中：其他货币资金 4.44 2,503.31

其他货币资金占比 0.03% 19.03%

应付票据及有息负债 79,484.14 83,634.94

其中：应付票据 2,500.00

应付票据占比 2.99%

其他货币资金占应付票据比例 100.13%

存贷比 22.12% 15.73%

存贷比(扣除其他货币资金、应付票据） 22.11% 13.13%

单位营业收入收现比 109.49% 104.59%

公司

货币资金 155,615.40 202,783.17

其中：其他货币资金 140,519.65 163,930.33

其他货币资金占比 90% 80.84%

应付票据及有息负债 754,801.26 781,987.38

其中：应付票据 259,915.60 318,552.16

应付票据占比 34.43% 40.74%

其他货币资金占应付票据比例 54.06% 51.46%

存贷比 20.62% 25.93%

存贷比(扣除其他货币资金、应付票据） 3.05% 8.38%

单位营业收入收现比 69.82% 52.15%

注：其他货币资金为受限的货币资金，包括票据保证金、信用证保证金、质押存单等；应付票据指
开具的银行承兑汇票和信用证；有息负债包括短期借款、长期借款、应付债券、长期应付款（融资租赁
款）等；单位营业收入收现比为销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入。

同行业上市公司的业务（产品）结构、上下游结算方式、银行授信方式不同，现金流规模、期末银行
存款、受限资金及票据规模也不同。

（1）同行业公司的业务（产品）结构及结算方式不同，现金流及期末银行存款规模不同。
公司单位营业收入收现比低于同行业公司，主要是公司主营收入以销售焦炭为主，化工产品及煤

炭销售收入相对较少。 由于焦炭行业上下游各方主要以承兑汇票结算为主，故销售商品收到的现金规
模小于营业收入的规模，另外原料煤来自于外购，整体经营现金流压力相对较大。

（2）同行业上市公司的融资（银行授信）方式、融资能力不同，票据保证金与应付票据的规模不同。
银行授信额度中票据规模越大，应付票据及其他货币资金（票据保证金）规模越大，公司与宝泰隆

其他货币资金占应付票据比例基本相近； 相同的票据规模， 国企类上市公司所需票据保证金比例较
低，如山西焦化。

如上分析所述，公司的保证金比例处于合理水平，较前期无重大变化。
（三）说明资金受限比例较上年进一步提升的原因，并结合负债的期限结构、应付款项支付安排、

货币资金及现金流情况，分析公司的偿债能力及流动性风险。
1、公司各期末货币资金情况如下：
单位：万元

项 目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日

库存现金 13.71 22.78

银行存款 15,082.04 38,830.11

其他货币资金 140,519.65 163,930.33

合 计 155,615.40 202,783.22

（1）截至 2023年年末，受限资金为 140,876.32万元，其中：银行存款受限资金 356.66 万元、其他货
币资金 140,519.65万元。 其他货币资金主要是开具银行承兑汇票向各银行缴存的保证金、开具信用证
缴存的保证金以及抵押的定期存单。

（2）截至 2022年末，受限资金为 164,653.06万元，其中：银行存款受限资金 722.73 万元、其他货币
资金 163,930.33万元。 其他货币资金主要为因开具票据支付的银行承兑汇票（含信用证）保证金及抵
押的定期存单。

（3）截至 2023年末，资金受限比例上升的原因是公司 2023年年末银行存款同比降低。
2、公司受限货币资金两期对比情况如下：
单位：万元

融资主体 项 目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日 变动额 受限原因

陕西黑猫 其他货币资金 49,534.10 89,570.12 -40,036.02 银行承兑汇票（含信用证）
保证金

龙门煤化 其他货币资金 81,000.00 64,000.00 17,000.00 银行承兑汇票（含信用证、
定期存单）保证金

黄河销售 其他货币资金 7,000.16 7,000.16 银行承兑汇票保证金

宏能煤业 其他货币资金 2,957.80 2,957.80 银行承兑汇票保证金

内蒙古黑猫 其他货币资金 27.58 10,360.21 -10,332.63 银行承兑汇票保证金

内蒙古黑猫 银行存款 525.30 -525.30 诉讼冻结

宏能煤业 银行存款 356.66 197.43 159.23 土地复垦基金专户

合 计 140,876.32 164,653.06 -23,776.74
如上表显示，公司根据资金需求、资金成本以及银行提供的融资额度，综合考虑融资方案，2023 年

年末受限资金较上年减少 23,776.74万元。
3、公司的有息负债结构、偿债能力、现金流情况如下：
单位：万元

项 目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日

有息负债结构：

短期借款 201,654.92 222,038.76

一年内到期的长期应付款 65,577.51 35,260.27

一年内到期的长期借款 52,554.35 89,219.24

长期借款 98,992.00 75,994.00

长期应付款 76,106.88 40,922.95

小 计 494,885.66 463,435.22

偿债能力指标：

流动比率 0.47 0.58

速动比率 0.26 0.34

资产负债率(%) 52.91 48.49

现金流情况：

销售商品、提供劳务收到的现金（万元） 1,298,123.71 1,209,957.70

经营活动现金流量净额（万元） 56,091.32 34,904.86

授信情况：

尚未使用的银行授信额度（万元） 43,697.85 126,605.82
流动比率反映公司短期偿债能力，与上期相比略有下降，反映公司的短期偿债压力较大，公司后

续将根据实际经营需要，灵活安排短期借款、应付账款的偿付节奏。
公司原材料供应商主要是煤炭公司，近几年供应商变化不大，相应的应付账款账期保持在 4-6 个

月，目前均保持着良好的合作关系，不存在逾期情况。
公司销售商品及提供劳务收到的现金同比增长 7.29%，经营活动现金流净额同比增长 60.70%，为

支付货款、获取银行授信及偿还债务提供了保障。
公司资产负债率维持在合理水平，整体偿债风险较小。2023年末较 2022年末短期有息负债减少、

长期有息负债增加，借款期限结构有所优化。 截至 2023年年末，公司资信良好，无逾期记录，与金融机
构保持良好的长期合作关系，截至 2023 年末尚未使用的银行授信额度较为充足，现有短期借款续期
不存在障碍，不存在无法获得继续融资的风险，不存在较大偿债风险。 受限资金基本为保证金，可直接
用于偿还到期的银行承兑汇票。

因此，公司不存在较大偿债风险和流动性风险。
会计师意见：
（一）核查程序
我们主要执行了以下核查程序：
1、了解、评价和测试公司筹资活动、开具银行承兑汇票相关的关键内部控制设计和运行的有效

性；
2、获取公司期末应付票据明细、其他货币资金明细，与承兑汇票协议核对，并向银行进行了函证；
3、查阅主要银行承兑汇票相关的协议、相应的担保合同，测算期末应付票据余额与保证金金额的

配比情况；
4、打印并审阅主要公司的《企业信用报告》、查阅主要银行授信合同；
5、检查期后银行借款偿还情况，核实是否存在逾期借款；
6、结合公司负债结构、偿债指标、借款利率水平、现金流、受限资金及同行业对比情况，分析公司

短期偿债风险及受限资金占比变化原因。
（二）核查意见
基于执行的审计程序，我们认为：
1、 公司期末票据规模与其他货币资金（保证金）规模匹配；
2、 公司受限货币资金规模占比增加原因具有合理性；
3、未发现大额受限货币资金对公司偿还债务产生重大不利影响的情况。
问题 3. 关于固定资产。
自 2021年以来，公司固定资产规模增幅较大，报告期末固定资产余额为 118.1 亿元，占总资产的

57%，但公司 2022年、2023年归母净利润持续下滑。 2023 年固定资产周转率 1.62，低于同行业公司，
此外仍有 6.77亿元在建工程。 报告期内固定资产减值损失为 1.36 亿元，主要系对新丰科技合成氨生
产线计提的减值。

请公司：（1）结合合成氨的行业发展、市场供需、价格波动等说明新丰科技相关产线出现减值的迹
象及测算过程，并量化分析公司其他合成氨生产线是否出现减值；（2）结合公司主要产线的产能利用
率、市场环境、预期现金流入等情况变化，说明固定资产减值计提是否充分；（3）补充披露近三年公司
新增固定资产的具体情况，包括主要的产线、设备、厂房以及对应产品类型等；（4）说明公司近年主营
业绩下滑但固定资产扩张的原因及主要考虑，其产能与规模的匹配性，并说明公司是否具备充足的资
金来支持固定资产扩张和在建工程开展， 构建相关资产的支付对方是否与公司、 控股股东或主要客
户、供应商存在关联关系。 请会计师发表意见，并说明对固定资产、在建工程执行的审计程序。

回复：
（一）结合合成氨的行业发展、市场供需、价格波动等说明新丰科技相关产线出现减值的迹象及测

算过程，并量化分析公司其他合成氨生产线是否出现减值。
1、近两年合成氨市场情况分析
2022年国内合成氨市场行情整体高涨，市场均价创五年新高。 年度市场价格变化主要受供应、需

求和政策等因素共同作用。 供应是影响全年价格变化的第一要素。 近年来，受供给侧改革及落后产能
淘汰等影响，合成氨产能产量呈现先减后缓增的状态，整体市场货源供应由宽松转变为紧平衡，合成
氨市场价格屡创新高。 同时，国际市场与国内市场价格倒挂严重，中国由进口国陆续转变为出口国，也
是导致合成氨市场货紧价扬的另一重要原因。

2023年国内合成氨市场整体趋势呈现“V”字形，从上半年来看，整体价格走势在经过短暂僵持整
理后开始出现明显走跌，在一季度末出现了一次明显跌幅，并在 6 月底创下国内均价近两年来价格最
低点，其中主要受国际氨价格的回落、国内合成氨产能的稳步跟进以及前期合成氨、尿素等行情拉涨
超预期，供需转弱后下游抵触增大，在整体经济环境偏弱运行带动下，相关下游行业开工低位，需求拖
累市场，价格触底；进入下半年，受多地氨企频繁检修减量、国际尿素磷肥价格好转带动，下游市场需
求再次跟进后国内合成氨市场价格走势出现转机，低位整理后再次冲高上调，但需求支撑有限，后续
高位整理后逐步开始松动下行。

2、公司合成氨生产线及减值情况
公司主要的合成氨生产线共三条，分别为：新丰科技焦粒制气供公司生产合成氨相关产线（新丰

科技相关产线）、龙门煤化产线、内蒙古黑猫产线，其中，龙门煤化产线和内蒙古黑猫产线的生产工艺
基本一致，新丰科技相关产线工艺与前两者有所不同，具体情况如下：

（1）新丰科技相关产线、龙门煤化产线、内蒙古黑猫产线生产工艺：
新丰科技以焦粒为原料，采用纯氧气化技术将焦粒气化造气，煤气通过常压脱硫装置脱除硫化氢

之后送至气柜缓冲，而后经风机加压，进入耐硫等温变换装置将 CO 转化为 H2，之后进入 PSA 脱碳、
提氢装置，生产纯氢气，与来自公司甲醇空分的氮气混合加压后送至合成装置生成液氨。 生产工艺流
程图如下：

龙门煤化以外购的洗精煤通过炼焦生产焦炭，焦炉煤气通过冷凝鼓风分离出焦油，通过脱硫、脱
苯等分离出粗苯，初步净化后的煤气送至气柜缓冲，而后经压缩机加压，进入煤气净化单元进行精脱
硫及脱除 CO2，之后进入 LNG 冷箱，与混合制冷剂进行换热，与来自空分的氮气经过低温液氮洗工艺
后，分离出产品 LNG，氢氮气送往合成氨压缩装置加压后进合成氨装置生产合成氨。 生产工艺流程图
如下：

内蒙古黑猫以外购的洗精煤通过炼焦生产焦炭，焦炉煤气通过冷凝鼓风分离出焦油，通过脱硫、

脱苯等分离出粗苯， 净化后的煤气通过常压脱硫装置脱除硫化氢之后送至气柜缓冲， 而后经风机加
压，进入耐硫等温变换装置将 CO转化为 H2，之后进入 PSA 脱碳、提氢装置，生产纯氢气，与来自空分
的氮气混合加压后送至合成装置生成液氨。 生产工艺流程：

（2）近三年相关公司合成氨产线的产能、收入、成本、毛利率及减值情况如下：
单位：万元

项目 产 能
（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度

收入 成本 毛 利 率
（%） 收入 成本 毛 利 率

（%） 收入 成本 毛 利 率
（%）

新丰科技
相关产线 12 5,250.19 11,245.89 -114.20 30,253.24 41,893.47 -38.48 20,263.74 29,857.47 -47.34

龙门煤化
产线 28 53,488.39 19,512.56 63.52 59,784.97 19,292.23 67.73 51,762.72 25,590.91 50.56

内蒙古黑
猫产线 8 15,220.68 10,194.19 33.02 14,465.77 10,712.07 25.95

《企业会计准则第 8号———资产减值》第四条“企业应当在资产负债表日判断资产是否存在可能
发生减值的迹象”。 第五条“存在下列迹象的，表明资产可能发生了减值：资产已经或者将被闲置、终
止使用或者计划提前处置。 企业内部报告的证据表明资产的经济绩效已经低于或者将低于预期，如资
产所创造的净现金流量或者实现的营业利润（或者亏损）远远低于（或者高于）预计金额等。 ”

通过上述工艺对比，新丰科技相关产线与龙门煤化产线、内蒙古黑猫产线的原料气来源不同，新
丰科技相关产线原料气由焦粒制成，成本较高，而龙门煤化产线、内蒙古黑猫产线原料气是焦炉煤气，
焦炉煤气生产合成氨是炼焦废气的综合利用，财务核算不计直接材料成本，故龙门煤化产线、内蒙古
黑猫产线合成氨的毛利率较高。

新丰科技相关产线收入、成本倒挂后，产能利用率随之逐步下降，导致单位产品分摊的固定成本
进一步加大、毛利率逐步下滑，故于 2023年 4月开始停工状态。 上述情况表明，资产的经济绩效已经
低于预期，相关资产存在减值迹象，故 2023年末对已出现减值迹象的资产组进行减值测试，计提了减
值准备。

由于龙门煤化、内蒙古黑猫合成氨产线与新丰科技相关合成氨产线的生产原料气成本不同，其收
入、毛利率均正常，故不存在减值迹象，无需计提减值准备。

3、新丰科技焦粒制气供公司生产合成氨相关产线减值测算过程
（1）关于房屋建筑物减值测算过程
本次房屋建筑物减值测算采用重置成本法。 重置成本法是求取房屋建筑物在减值测算时点的重

置价格或重建价格，并按房屋建筑物的使用年限和对房屋建筑物现场勘察的情况综合确定成新率，进
而估算房屋建筑物合理价格或价值的方法。

主要房屋建筑物的减值测算， 是根据建筑工程资料和类似工程竣工结算资料对房屋建筑物工程
量进行修正调整，并以当地现行定额标准、建设规费、贷款利率计算出建筑物的重置全价。

建筑物评估值=重置全价-实体性贬值 -经济性贬值-功能性贬值
（2）关于设备类资产减值测算过程
按照设备类资产持续使用原则，以市场价格为依据，结合设备类资产的特点和收集资料情况，主

要采用重置成本法进行评估。
设备类资产评估值=重置全价（不含税）-实体性贬值-功能性贬值-经济性贬值
依据中水致远资产评估有限公司出具《陕西黑猫焦化股份有限公司以财务报告为目的所涉及的

陕西黑猫焦化股份有限公司、 韩城市新丰清洁能源科技有限公司氢气及合成氨产线资产组组合减值
测试评估项目》中水致远评报字[2024]第 010020号评估报告减值测试结果，新丰科技焦粒制气供公司
生产合成氨相关产线 2023年末计提减值准备 13,512.86 万元。

（二）结合公司主要产线的产能利用率、市场环境、预期现金流入等情况变化，说明固定资产减值
计提是否充分。

公司主要产线的产能利用率：
主要厂区或项目 设计产能 实际产量（万

吨） 实际销量（万吨） 产销率（%） 产 能 利 用 率
（%）

公司：焦化项目 120万吨/年 91.40 93.63 102.44 76.17

公司：甲醇项目 10万吨/年 10.87 6.01 55.24 108.74

新丰科技焦粒制气供公司生产合成氨 12万吨/年 1.71 1.68 98.46 14.21

公司：BDO项目 6万吨/年 5.52 5.70 103.22 91.98

龙门煤化：焦化项目 400万吨/年 391.46 386.18 98.65 97.86

龙门煤化：LNG项目 25万吨/年 14.80 14.69 99.27 59.21

龙门煤化：合成氨项目 28万吨/年 20.29 19.90 98.09 72.47

内蒙古黑猫一、二期（注 1）：焦炭项目 285万吨/年 215.73 215.33 99.81 75.69

内蒙古黑猫一期：合成氨项目 8万吨/年 5.58 5.29 94.84 71.33

内蒙古黑猫一期：甲醇项目 30万吨/年 22.25 21.92 98.54 74.16

宏能煤业（注 2）：原煤项目 142.5万吨/年 154.55 154.55 100.00 108.46

注 1：内蒙古黑猫一期项目焦炭产能 260万吨/年、内蒙古黑猫二期项目焦炭产能 100万吨/年装置
于 2023年 9月投产（上表的产能，已按年化折算）；

注 2：宏能煤业于 2023 年 6 月完成产能由 90 万吨/年核增至 180 万吨/年的手续（上表的产能，已
按年化折算）。

注 3：上述产销率大于 100%系销售期初库存所致；产能利用率大于 100%系实际产能与设计产能
有一定的偏差所致。

公司产能利用率较低的原因是 2022年焦炭毛利率开始为负后，公司根据原料煤价格及焦炭销售
价格的变化，来测算调整最佳焦炭生产负荷，适时优化配煤比降低焦炭成本，以及调节焦炉煤气在不
同化产品生产的分配，以使公司经营效益最优化。 龙门煤化化产品产能利用率较低，主要原因是化产
品生产线检修周期较长，及受市场价格变动，合理调节 LNG 与合成氨的生产负荷。

公司按照《企业会计准则第 8号———资产减值》的规定判断期末固定资产是否存在发生减值的迹
象。 公司将《企业会计准则第 8号———资产减值》规定的可能存在减值迹象的情况与公司实际情况逐
项进行比对，具体情况如下:
编号 企业会计准则的规定 公司实际情况

1 资产的市价当期大幅度下跌，其跌幅明显高于因
时间的推移或者正常使用而预计的下跌 公司生产房屋建筑物及设备销售价格未发生大幅下降的情况

2
企业经营所处的经济、技术或者法律等环境以及
资产所处的市场在当期或者将在近期发生重大
变化，从而对企业产生不利影响

公司经营所处的经济、技术或者法律等环境未发生重大变化

3
市场利率或者其他市场投资报酬率在当期已经
提高，从而影响企业计算资产预计未来现金流量
现值的折现率，导致资产可收回金额大幅度降低

报告期内市场利率或者他市场投资报酬率未发生重大变化

4 有证据表明资产已经陈旧过时或者其实体已经
损坏

公司生产机器设备可以正常生产，公司各条生产线可以正常运转，公司
对部分设备及时进行更新换代，未发现陈旧过时的情形。 公司在对机器
设备进行日常维保、盘点的过程中，将已经损毁的设备进行报废处理，
报告期各期末不存在损坏的设备

5 资产已经或者将被闲置、终止使用或者计划提前
处置

公司预估其未来使用价值较低且预期无法恢复的生产设备， 已进行报
废处置；新丰科技焦粒制气供公司生产合成氨相关产线处于闲置状态

6
企业内部报告的证据表明资产的经济绩效已经
低于或者将低于预期，如资产所创造的净现金流
量或者实现的营业利润（或者亏损）远远低于（或
者高于）预计金额等

每年末公司将主要的生产设备当年折旧金额和其他预计应发生成本金
额与该类型产品的收入进行对比，测试是否存在减值迹象，如明显存在
减值迹象且预计未来该类型产品销售收入不会得到改善， 则对其计提
固定资产减值准备

7 其他表明资产可能已经发生减值的迹象 不存在其他表明资产可能已经发生减值的迹象

综上所述，通过对公司主要产线的产能利用率、实际产量、产销率等情况的对比分析，2023 年末新
丰科技焦粒制气供公司生产合成氨相关产线存在减值迹象、已充分计提减值准备，公司其他主要产线
的固定资产不存在减值迹象、不需要计提减值准备。

（三）补充披露近三年公司新增固定资产的具体情况，包括主要的产线、设备、厂房以及对应产品
类型等。

1、公司近三年固定资产整体情况
截至 2023 年 12 月 31 日，公司固定资产原值为 1,827,340.00 万元，较 2021 年末增加 321,117.10

万元，增长率 21.32%；较 2022 年末增加 167,311.64 万元，同比增长 10.08%。 公司近三年固定资产投
资保持在 10%左右的增长， 其中生产设备的增加值最为显著。 公司近三年固定资产原值总体情况如
下：

单位：万元
固定资产原值 2023.12.31 2022.12.31 2021.12.31 2023 年同比变动率

（%）
2022 年同比变动率
（%）

房屋建筑物 584,986.77 543,645.40 487,426.20 7.60 11.53

生产设备 1,108,374.23 994,493.64 905,439.56 11.45 9.84

电气设备 80,538.00 74,802.12 69,119.78 7.67 8.22

电子设备 27,496.44 21,685.08 19,277.04 26.80 12.49

仪器仪表 21,080.41 20,726.00 20,606.82 1.71 0.58

运输设备 4,554.36 4,240.04 4,057.54 7.41 4.50

其他设备 309.77 436.07 295.96 -28.96 47.34

合 计 1,827,340.00 1,660,028.35 1,506,222.90 10.08 10.21
2、近三年主要生产线对应的固定资产变动情况
单位：万元

固定资产
原值

2023年度 2022年度 2021年度

内蒙古黑猫焦炉煤气综合
利用项目二期（一期 100 万
吨/年焦炭装置项目）

内蒙古黑猫
干熄焦项目

内蒙古黑猫综合利用焦炉煤
气年产 30万吨甲醇和 8 万吨
合成氨项目

内蒙古黑猫综合利用焦炉
煤气年产 30 万吨甲醇和 8
万吨合成氨项目

房屋建筑物 17,572.77 10.56 48,551.97 138,218.59

生产设备 76,956.20 10,437.84 73,497.65 71,316.42

电气设备 880.23 455.60 4,913.58

电子设备 3,717.33 765.85 1,137.18

仪器仪表 17.21

其他设备 10.33

合 计 99,126.54 11,669.85 128,117.59 209,545.34

2023年度固定资产原值同比增加 167,311.64万元，主要是内蒙古黑猫“焦炉煤气综合利用项目二
期（一期 100万吨/年焦炭装置项目）”和“干熄焦项目”在建工程达到预定可使用状态转固所致。 其中：
焦炉煤气综合利用项目二期（一期 100 万吨/年焦炭装置项目）于 2021 年 12 月末开始动工建设，2023
年 9月试生产，其主要资产分布在内蒙古黑猫焦化厂炼焦车间和内蒙黑猫焦化厂化产车间。 干熄焦项
目主要对内蒙古黑猫已建成投产的 260万吨/年焦炭项目的熄焦方式进行改造， 由湿法熄焦改为干法
熄焦（备用湿法熄焦），建设 2套 170t/h干熄焦装置及 2套发电装置。 2023年 11月 3#干熄焦投产，其
主要资产分布在内蒙古黑猫焦化厂干熄焦车间。

（四）说明公司近年主营业绩下滑但固定资产扩张的原因及主要考虑，其产能与规模的匹配性，并
说明公司是否具备充足的资金来支持固定资产扩张和在建工程开展， 构建相关资产的支付对方是否
与公司、控股股东或主要客户、供应商存在关联关系。

1、公司固定资产扩张的原因
（1）响应国家产业政策
2018 年 4 月，陕西省人民政府下发《陕西省铁腕治霾打赢蓝天保卫战三年行动方案（2018-2020

年）》和《陕西省铁腕治霾打赢蓝天保卫战 2018年工作要点》，其中提出加快调整产业结构的要求，“关
中核心区禁止新建、扩建燃煤发电、燃煤热电联产和燃煤集中供热项目，禁止新建、扩建和改建石油化
工、煤化工、水泥、焦化项目。 制定关中地区高耗能、高排放行业退出工作方案，率先关停搬迁关中核心
区企业，重点压减水泥（不含粉磨站）、焦化、石油化工、煤化工、防水材料、陶瓷（不含以天然气为燃
料）、保温材料等行业企业产能。 ”公司在所在地韩城市不能新建焦化项目，同时考虑到未来有可能面
临的产业政策风险，煤化工行业要节能、减排、降碳，加快产业升级、实现高碳产业低能耗低排放，公司
于 2018年决策建设内蒙古黑猫焦化及焦炉煤气综合利用系列项目。 近三年增加的固定资产基本属于
内蒙古黑猫，一是 2018年公司以非公开发行股票剩余募集资金规划建设的综合利用焦炉煤气年产 30
万吨甲醇和 8万吨合成氨项目，二是干熄焦项目，三是焦炉煤气综合利用项目二期（一期 100 万吨/年
焦炭装置项目）。 公司积极响应国家及产业政策要求，通过建设以上项目，在节能、减排、降碳方面做出
努力。

（2）落实公司发展战略
公司设立以来的战略就是以煤炭为基础，按照煤、焦、化联产的技术路线打造循环经济产业链，

2018年起投资建设内蒙古黑猫焦化及焦炉煤气综合利用系列项目，就是在产业政策调整后，优化公司
产业的区域布局，落实公司发展战略，扩大发展，巩固公司循环经济产业链，增强核心竞争力做出的努
力。

（3）适应市场差异化竞争
从竞争格局看，我国焦化企业已经形成了钢铁联合焦化企业、大型独立焦化企业及中小焦化企业

并存的产业发展格局。 独立焦化企业的焦炭产品盈利能力受下游钢铁行业影响较大，企业竞争力主要
体现在炼焦副产品的加工和焦炉气的综合循环利用， 即综合利用焦炭生产过程中的副产品进行化工
产品的生产，丰富的产品结构和较长的产业链是其竞争优势的根本所在。

作为国内较大的独立焦化企业，公司近年固定资产投资项目的主要产品为焦炭及下游化工产品，
通过以炼焦过程中产生的焦炉煤气为原材料生产多种化工产品的产能布局， 提高副产品的综合利用
规模效应，结合市场需求及产品的盈利水平，增强了可以动态调整产品结构的具有抗风险能力的循环
经济产业链，在竞争中处于有利地位。

随着内蒙古黑猫上述项目的陆续投产，公司固定资产规模、焦化产品产能及实际产量均增加，产
能与规模是匹配的。

2、公司具备充足的资金来支持固定资产扩张和在建工程开展
（1）2018年使用剩余的非公开发行股票募集资金 233,734.67万元（不包含募集资金账户产生的利

息、购买理财产品收益等孳息）建设综合利用焦炉煤气年产 30万吨甲醇和 8万吨合成氨项目。
（2）公司资产负债率维持在合理水平，存货及应收账款周转快，整体偿债风险及流动性风险较小。

公司 2023年公司实现营业收入 1,859,265.18 万元， 销售商品及提供劳务收到的现金 1,298,123.71 万
元（同比增长 7.29%），经营活动现金流净额 56,091.32 万元（同比增长 60.70%），日常生产经营的货币
资金积累，进一步保障固定资产扩张和在建工程的开展。

（3）公司主要融资渠道有资本市场融资和传统间接融资方式两种，其中间接融资方式包括银行借
款、申请开具银行承兑汇票、融资租赁等方式。 根据公司的征信报告，公司银行资信状况良好，无不良
信用记录，公司自成立以来，未出现过任何违约和逾期等情况。

公司资信良好，无逾期记录，与金融机构保持良好的长期合作关系，截至 2023 年末尚未使用的银
行授信额度 43,697.85 万元，资产负债率水平合理，公司具备一定的融资能力来支持固定资产扩张和
在建工程开展。

综上所述，随着内蒙古黑猫上述项目的陆续投产，公司近三年在建工程余额持续下降，经营活动
现金流增加，公司具备充足的资金来支持固定资产扩张和在建工程开展。

3、购建相关资产主要供应商的情况如下：
单位：万元

项目名称 主要供应商 合同名称 合同金额 是否存在
关联关系

内蒙古黑猫焦炉煤气综合利用项目二
期（一期 100万吨/年焦炭装置项目）

九冶建设有限公司
第一工程公司

内蒙古黑猫焦炉煤气综合利用项目(二)一标段
施工合同 15,000.00 否

内蒙古黑猫焦炉煤气综合利用项目二
期（一期 100万吨/年焦炭装置项目）

山东军辉建设集团
有限公司

内蒙古黑猫焦炉煤气综合利用项目 (二) 二标
段、设备及管道酸洗、钝化、脱脂工程施工费用
协议

28,079.99 否

内蒙古黑猫焦炉煤气综合利用项目二
期（一期 100万吨/年焦炭装置项目）

中能建西北城市建
设有限公司

内蒙古黑猫焦炉煤气综合利用项目(二)三标段
协议书 8,700.00 否

内蒙古黑猫干熄焦项目 华泰永创（北京）科
技股份有限公司 1#干熄焦合同、2#干熄焦合同、3#干熄焦合同 40,237.00 否

以上主要供应商与公司、控股股东或主要客户、供应商不存在关联关系。
会计师意见：
（一）核查程序
我们主要执行了以下核查程序：
1、了解、评价和测试公司固定资产减值测试、固定资产及在建工程购建等相关的关键内部控制设

计和运行的有效性；
2、分析、复核公司主要产线的设计产能、实际产量、产能利用率等指标；
3、对重要固定资产、在建工程进行监盘，检查主要实物资产的状况及使用情况等，同时结合主要

产线产能利用率情况，判断相关资产的减值情况；
4、获取并查阅公司聘请的外部评估机构出具的资产评估报告，评价其专业胜任能力和独立性，复

核固定资产减值测试方法、减值测试过程和结果是否合理；
5、检查固定资产及在建工程增加的支持性文件，包括采购合同、发票、付款单据、验收单等资料，

对在建工程项目合同执行情况进行检查，以验证在建工程项目支出的真实性、准确性；
6、获取在建工程结转固定资产的支持性文件，检查在建工程转固定资产时点是否准确；
7、对主要供应商的往来期末余额、本期采购金额执行函证程序；
8、对主要客户、供应商、主要工程设备供应商的工商背景信息进行核查，以识别是否存在未披露

的关联方关系及其交易。
（二）核查意见
基于执行的审计程序，我们认为：
1、公司报告期末固定资产减值准备计提充分、合理；
2、公司上述固定资产及在建工程的说明与实际情况相符；
3、公司主要工程设备供应商与公司、控股股东或主要客户、供应商不存在关联关系。
问题 4.关于存货。
报告期末存货账面余额为 21.78亿元，存货跌价准备余额 2.15 亿元，计提比例约 10%，比例较高。

此外，自 2021年来公司开始对发出商品计提跌价准备，计提比例分别为 19.9%、7.4%、6.5%。
请公司：（1）区分存货类别补充披露存货的库龄、持有目的、市场销售价格变化等情况，以及可变

现净值的确定依据，并说明存货跌价计提比例增加的原因，是否与同行业可比公司一致；（2）补充披露
发出商品的主要对象及周转情况， 是否存在已发出商品但客户长期未验收的情形。 请会计师发表意
见，并说明对发出商品执行的审计程序。

回复：
（一）区分存货类别补充披露存货的库龄、持有目的、市场销售价格变化等情况，以及可变现净值

的确定依据，并说明存货跌价计提比例增加的原因，是否与同行业可比公司一致。
1、存货的库龄、持有目的、市场销售价格变化等情况，以及可变现净值的确定依据，并说明存货跌

价计提比例增加的原因
公司主要产品焦炭、焦油、粗苯、甲醇、合成氨、LNG、BDO 及精煤销售周期基本在 1 个月内，主要

原料煤采购周期基本在 1个月内。 因此，公司存货库龄基本在 1 月以内，超过 1 年以上的长库龄的存
货主要为备品备件等耗材备用品。

公司在资产负债表日，按照成本与可变现净值孰低原则，对成本高于可变现净值的存货计提了存
货跌价准备。 近三年焦煤价格趋势与焦炭大体一致，但焦煤涨幅大于焦炭涨幅，公司成本压力逐渐增
大，2023年焦炭毛利率为-11.86%，导致 2023年末存货跌价准备计提比例较大。

主产品焦炭跌价准备计提方法：焦炭产品期末库存系由库存商品、发出商品构成，公司期末库存
商品主要为用于对外销售的焦炭产品，公司焦炭的结算方式为当月发出，次月结算，期末发出商品主
要为已经发出但客户尚未验收的焦炭。 受四季度焦炭价格波动影响，期末库存焦炭账面成本高于市场
价格、发出商品期末账面成本高于期后结算价格，公司按可变现净值计提跌价准备。 焦炭可变现净值
计算如下：①对期末发出商品，分解到对应的各客户，以各客户期后实际执行的结算价格及对应数量
分别计算可变现净值。 ②对库存商品，参照资产负债表日市场价格及库存商品期末数量计算库存商品
的可变现净值。③销售环节产生的直接费用主要是运费（针对一票结算的客户）。在计算上述存货的单
位可变现净值时，已扣除一票结算模式下的运费。

原料煤跌价准备计提方法：公司存货中的原料煤用于生产焦炭，并非直接销售。 对原料煤按焦炭
的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、 估计的销售费用以及相关税费后的金额作为可变现
净值。

经对比，上述公司存货可变现净值的确定依据与同行业上市公司山西焦化、宝泰隆、安泰集团一
致。

2、与同行业可比公司存货跌价计提对比：
单位：万元

同行业公司 项目 账面余额 跌价准备 账面价值 计提比例

山西焦化

原材料 31,120.40 4,298.61 26,821.79 13.81%

库存商品 13,904.06 1,599.63 12,304.43 11.50%

原材料、库存商品跌价准备计提比例 13.10%

宝泰隆

原材料 49,521.25 195.77 49,325.49 0.40%

库存商品 22,688.79 4,561.84 18,126.94 20.11%

原材料、库存商品跌价准备计提比例 6.59%

安泰集团

原材料 13,999.79 1,817.38 12,182.40 12.98%

库存商品 18,105.86 601.81 17,504.05 3.32%

原材料、库存商品跌价准备计提比例 7.54%

公司

原材料 80,185.20 10,357.35 69,827.85 12.92%

库存商品 32,075.58 4,512.79 27,562.79 14.07%

发出商品 101,862.17 6,614.72 95,247.45 6.49%

原材料、库存商品（含发出商品）跌价准备计提比例 10.03%

受各公司 2023 年末库存商品品种（焦化产品、煤化工产品和煤炭产品）占比的不同，对应计提的
存货跌价准备计提比例也不尽相同。 公司 2023年末存货跌价准备占存货账面余额的比例与同行业可
比公司不存在较大偏差，公司计提的存货跌价准备充分，企业会计准则规定。 公司存货周转较快，主要
存货库龄基本在 1月以内，主要产品产销率维持在较高水平。 公司严格按照企业会计准则计提了存货
跌价准备，存货跌价准备计提充分合理。

（二）补充披露发出商品的主要对象及周转情况，是否存在已发出商品但客户长期未验收的情形。
1、发出商品的主要对象及周转情况
单位：万吨、万元

公司名称 发出商品
名称 发出商品数量 发出商品成本 存货跌价准备 周转情况（验收结算

日期）

敬业钢铁有限公司 焦炭 6.26 14,494.07 1,388.60 2024年 1月

舟山宏峰贸易有限公司 焦炭 5.32 11,666.48 291.54 2024年 1月

陕钢集团韩城钢铁有限责任公司 焦炭 5.07 11,155.42 253.77 2024年 1月

照拓能源（上海）有限公司 焦炭 4.82 10,520.80 318.92 2024年 1月

福建泉州闽光钢铁有限责任公司 焦炭 3.82 8,949.67 913.25 2024年 2月

甘肃荣华实业（集团）股份有限公司 精煤 0.34 161.69 161.69 未结算， 全额计提跌
价

由于焦炭毛利率为负，发出商品期末账面成本高于期后结算价格，故对期末发出商品，以各客户
期后实际执行的结算价格与账面的单位成本的差额乘以对应数量计提存货跌价准备。

2、已发出商品但客户长期未验收的情形
于 2022 年 9 月 30 日，宏能煤业与甘肃荣华实业（集团）股份有限公司（以下简称“甘肃荣华”）签

订商品销售框架合同，合同约定的基准单价是 1,650.00元/吨，根据结算单，结算合计金额 5,681,138.00
元（尚未开票）。 由于甘肃荣华经营情况不佳（于 2023年 3月 27日终止上市暨摘牌），公司预计款项回
收的可能性较小，根据《企业会计准则第 14 号———收入》第五条 当企业与客户之间的合同同时满足
下列条件时，企业应当在客户取得相关商品控制权时确认收入：企业因向客户转让商品而有权取得的
对价很可能收回。 由于公司预计上述款项回收的可能性较小，故未确认相关的收入，并于 2022年末已
对该发出商品全额计提减值准备。

会计师意见：
（一）核查程序
我们主要执行了以下核查程序：
1、了解、评价和测试公司与存货跌价准备相关的内部控制设计和执行的有效性；
2、分析公司的存货库龄及周转情况、主要产品产销量及变动情况；对公司主要原料及产品的采购

价格、销售价格，与市场价格进行对比分析；
3、复核公司存货跌价准备计提情况是否符合企业会计准则的规定，包括复核管理层对存货估计

售价的预测，将估计售价与市场信息（库存商品）、期后结算情况（发出商品）等进行比较，确定估计售
价的合理性；评价管理层对将发生的成本、销售费用和相关税费估计的合理性；

4、查阅同行业可比上市公司公开披露文件，对比分析同行业可比公司存货跌价准备计提情况，分
析公司存货跌价准备计提是否充分、计提方法是否一致；

5、获取并审阅公司发出商品明细表，核查发出商品的期后结算单据等，并对发出商品进行函证。
（二）核查意见
基于执行的审计程序，我们认为：
公司计提存货跌价准备的方法符合企业会计准则的规定，公司期末计提的存货跌价准备是充分、

合理的；发出商品周转较快，期后验收结算情况良好。
问题 5.关于应收账款。
报告期末应收账款为 3.7 亿元，较去年同比增长 219%,为近三年最高，主要为 1 年以内的应收账

款增长较多，公司对组合计提的应收账款坏账计提比例仅为 0.33%。
请公司：（1）结合公司业务模式、赊销政策、主要客户变化等，说明应收账款大幅增长的原因及合

理性；（2）补充披露 2022 年、2023 年度应收账款前五名的名称、业务类型、相应的销售额、是否存在关
联关系、账龄以及对应的坏账计提比例；（3）补充披露组合计提项目的坏账准备计提比例的确定依据，
并对比同行业可比公司说明合理性。 请会计师发表意见。

回复：
（一）结合公司业务模式、赊销政策、主要客户变化等，说明应收账款大幅增长的原因及合理性。
公司以煤炭为基础，以化产为核心，按照焦、气、化联产的技术路线打造循环经济产业链。 焦炭的

销售为以长协战略合作钢铁厂稳定采购为主、辅以贸易商灵活补充的模式，主要结算方式为：开票结
算后付款、款到发货；精煤、甲醇、合成氨、LNG、BDO 等其他煤炭和化工产品销售模式为价格透明、公
平竞标、先款后货的模式。

本期应收账款账面净值较期初增长 219%，账面余额较期初增长 152.01%，主要系本期客户韩城
钢铁与公司通过电子化债权凭证结算销售货款，该电子化债权凭证报告期末已贴现，由于根据《企业
会计准则第 23号———金融资产转移》判断不符合终止确认的条件，故对应的应收账款未终止确认，导
致对应的应收账款期末余额增加，具体情况如下：

单位：万元
项目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日

①应收账款

应收账款账面余额 41,750.08 16,567.10

其中：电子化债权凭证金额 16,600.00

扣除电子化债权凭证后余额 25,150.08 16,567.10

②其他流动负债

已贴现未终止确认的应收票据、已转让未终止确认的应收账款
对应负债 16,600.00 800.98

由于 2023 年我国钢铁行业形势较为严峻，弱周期、低景气度背景下，钢材价格大幅下跌，同期铁
矿石价格高位运行，行业盈利空间受到挤压，行业整体盈利处于近年来较低水平。 受下游行业经营形
势的影响，本期公司应收账款回款周期有所延长，使得期末应收账款余额有所增加。

上述电子化债权凭证项下的 16,600万元已于 2024年 5月 3日到期兑付，不存在兑付风险。 扣除
电子化债权凭证后，期末应收账款增长幅度为 51.80%，在合理范围内。

综上所述，公司应收账款大幅增长具备合理性。
（二）补充披露 2022 年、2023 年度应收账款前五名的名称、业务类型、相应的销售额、是否存在关

联关系、账龄以及对应的坏账计提比例。
公司 2023年应收账款前五名情况如下：
单位：万元

客户名称 业 务 类
型

2023 年销售金
额 账龄 账面余额 坏账准备 账面价值 是否关联

方

韩城钢铁 焦炭 430,202.69 一年以内 20,707.52 64.19 20,643.33 否

江苏瑞青宜贸易有
限公司 焦炭 37,584.19 一年以内 5,083.66 15.76 5,067.90 否

照拓能源（上海）有
限公司 焦炭 97,087.63 一年以内 4,003.06 12.41 3,990.65 否

乌兰浩特钢铁
有限责任公司 焦炭 15,657.04 一年以内 3,147.04 9.76 3,137.28 否

龙门钢铁
煤气 195.28 一年以内 、1 -2

年 2,998.50 15.51 2,982.99 否
氧气 2,710.50

合 计 35,939.78 117.63 35,822.15

公司 2022年应收账款前五名情况如下：
单位：万元

客户名称 业 务 类
型

2022 年销售金
额 账龄 账面余额 坏账准备 账面价值 是否关联

方

江苏瑞青宜贸易有限公
司 焦炭 50,985.19 一年以内 4,969.90 13.92 4,955.98 否

敬业钢铁 焦炭 169,009.89 一年以内 3,464.08 9.70 3,454.38 否

甘肃荣华 精煤 8,830.45 一年以内 3,077.97 3,077.97 否

陕西大运石化物资(集团)
有限公司 LNG 五年以上 1,861.63 1,861.63 否

龙门钢铁
煤气 1,549.82

一年以内 1,619.49 4.53 1,614.96 否
氧气 2,208.41

合 计 14,993.07 4,967.75 10,025.32

（3） 补充披露组合计提项目的坏账准备计提比例的确定依据， 并对比同行业可比公司说明合理
性。

公司对于应收账款计提坏账准备，若某一客户信用风险特征与组合中其他客户显著不同，或该客
户信用风险特征发生显著变化，公司对该应收款项单项计提坏账准备。 除单项计提坏账准备的应收款
项之外，公司依据信用风险特征对应收款项划分组合，在组合基础上计算坏账准备。 对于划分为组合
的应收账款，公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，编制应收账款
账龄与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失，并考虑前瞻性因素影响予以确定。

①同行业公司按组合计提坏账准备的应收账款账龄分布及预期信用损失率对比情况如下：

账龄

山西焦化 宝泰隆 安泰集团 公司

应收账款账
龄 分 布 率
（%）

预期信用损
失率（%）

应收账款账
龄 分 布 率
（%）

预期信用损
失率（%）

应收账款账
龄 分 布 率
（%）

预期信用损
失率（%）

应收账款账
龄 分 布 率
（%）

预期信用损失
率（%）

1年以内 58.50 2.16 72.95 2.00 100 1.00 99.74 0.31

1-2年 1.19 13.26 18.98 20.00 0.26 7.01

2-3年 0.73 30.91 5.52 45.00

3-4年 0.72 52.40 2.35 50.00

4-5年 0.02 66.19 0.00 90.00

5年以上 38.85 99.55 0.19 100.00

②同行业公司应收账款、应收账款坏账准备及预期信用损失率对比情况如下：
单位：万元

公司名称 应收账款账面余额 其中：1年以内应收账款占比（%） 应收账款坏账准备 预期信用损失率(%)

山西焦化 9,838.14 58.50 4,004.99 40.71

宝泰隆 11,660.47 72.95 1,062.63 9.11

安泰集团 1,020.22 100 10.20 1.00

公司 41,750.08 88.59 4,789.44 11.47

③近两年公司应收账款回款风险很小，期末应收账款占当期收入的比例对比如下：
单位：万元

项目 2023年度/2023年 12月 31日 2022年度/2022年 12月 31日

营业收入 1,859,265.18 2,320,001.62

应收账款账面（扣除电子化债权凭证后）余额 25,150.08 16,567.10

应收账款（扣除电子化债权凭证后）余额占当
期营业收入的比例 1.35% 0.71%

公司 2024年第一季度销售商品、提供劳务收到的现金 317,323.76 万元，截至 2023 年 12 月 31 日
公司按组合计提坏账准备的应收账款（扣除电子化债权凭证）25,150.08万元已于 2024 年 1 月基本全
部收回，电子化债权凭证项下的 16,600 万元已于 2024 年 5 月 3 日到期兑付，故公司参考历史信用损
失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，计算的预期信用损失足可以涵盖应收账款坏账损
失的风险。

公司应收账款周转较快，应收账款（含应收票据、应收款项融资）周转天数为 11.91，账龄基本集中
在 1年以内。 1年以上应收账款基本已单项全额计提坏账准备。

通过上述对比，公司对于划分为组合的应收账款，应收账款预期信用损失率的确定符合企业会计
准则规定及公司实际情况；坏账准备占应收账款账面余额的整体比例与同行业可比公司存在差异，主
要是账龄结构（1年以内应收账款占比）不同所致。

会计师意见：
（一）核查程序
我们主要执行了以下核查程序：
1、了解、评价和测试公司与应收账款坏账准备计提相关的关键内部控制设计和运行的有效性；
2、获取公司主要客户信用政策，查看销售合同，了解报告期内信用政策及其变动情况；查阅公司

坏账准备计提政策，确定应收账款坏账准备计提政策是否符合企业会计准则规定、是否一贯地执行；
3、获取公司应收账款预期信用损失模型，检查管理层对预期信用损失的假设和计算过程，确定应

收账款坏账准备的计提依据是否充分合理，重新计算坏账计提金额是否准确；
4、获取并检查公司主要客户的期后回款情况，关注大额应收账款是否按期收回，分析应收账款坏

账计提的充分性；
5、查阅了同行业可比上市公司公开披露文件，对比分析了同行业可比公司应收账款坏账准备计

提情况，分析了公司应收账款坏账计提是否充分、计提方法是否一致。
（二）核查意见
基于执行的审计程序，我们认为：
1、公司 2023年末应收账款增长具有合理性；
2、公司应收账款坏账准备计提的方法符合企业会计准则的规定；应收账款的坏账准备计提是充

分、合理的。
特此公告。

陕西黑猫焦化股份有限公司董事会
2024 年 5 月 9 日


